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1. Jargimis- ja teatamiskohustused

Suuniste staatus

1. Kiesolev dokument sisaldab Euroopa Parlamendi ja ndukogu mé&iruse (EL) nr1093/2010?
artikli 16 kohaselt véljaantud suuniseid. M&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 |8ike 3 alusel
peavad padevad asutused ja finantseerimisasutused v6tma mis tahes meetmeid, et suuniseid
jargida.

2. Suunistes esitatakse EBA seisukoht noduetekohase jarelevalvetava kohta Euroopa
Finantsjarelevalve Siisteemis ehk kuidas tuleks liidu digust konkreetses valdkonnas kohaldada.
Suuniste adressaadiks olevad maéruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 16ikes 2 m3aratletud padevad
asutused peaksid suuniseid jargima, kaasates need sobival viisil oma jarelevalvetavadesse
(nt muutes oma Gigusraamistikku voi jarelevalvemenetlusi) ka siis, kui suunised on ette nahtud
eelkdige finantseerimisasutustele.

Teatamiskohustus

3. Maéaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 |16ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-le
kuupdevaks 09.12.2024, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kaesolevaid suuniseid, voi
vastasel juhul mittejargimise pdhjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat
asutust noudeid mitte taitvaks. Teated tuleb saata EBA veebilehel avaldatud vormil, markides
viite EBA/GL/2024/05. Teate peaksid saatma isikud, kes on asjakohaselt volitatud esitama oma
padeva asutuse nimel nduete jargimise teateid. NGuete jargimise staatuse mis tahes muutusest
tuleb EBA-le teada anda.

4. Kooskdlas maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 16ikega 3 avaldatakse teated EBA veebilehel.

L Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12)
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2. Sisu, kohaldamisala ja moisted

Reguleerimisese

5.

Kaesolevates suunistes tapsustatakse vastavalt mairuse (EL) 2017/24022 artiklile 26a, kuidas
selle maaruse artiklites 26b—26e satestatud lihtsuse, standardimise ja labipaistvusega seotud
noudeid ning krediidiriskikaitse lepingu, kontrolli tegeva kolmanda isiku ja siinteetilise tiletuluga
seotud ndudeid kohaldatakse bilansilise vaartpaberistamise suhtes, et sellist vaartpaberistamist
saaks pidada lihtsaks, labipaistvaks ja standarditud vaartpaberistamiseks. Lisaks muudetakse
kdesolevate suunistega suuniseid EBA/GL/2018/08 ja EBA/GL/2018/09 varaga tagatud
kommertsvadrtpaberite ja muude kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite
standardvaartpaberistamise kriteeriumide kohta, mis on vadlja antud vastavalt maaruse
(EL) 2017/2402 artiklitele 19 ja 23.

Kohaldamisala

6. Padevad asutused peaksid kohaldama kadesolevaid suuniseid maaruse (EL) 2017/2402 artiklis 1
satestatud kohaldamisala alusel.

Adressaadid

7. Suunised on adresseeritud méaaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 16ikes 2 osutatud padevatele

asutustele, kes on maaratud padevateks asutusteks vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artikli 29
I6ikele 5, ning maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 I16ikes 1 osutatud finantseerimisasutustele,
kellele kohaldatakse méaaruse (EL) 2017/2402 kohast reguleerimist ja jarelevalvet, sealhulgas
kolmandatele isikutele, kes kontrollivad standardvaartpaberistamise nduete tditmist, sealhulgas
koosk&las maaruse nr 1093/2010 artikli 2 I6ike 5 viimase |diguga. Maaruse (EL) 2017/2402
artikli 29 16ike 5 kohaselt maaratud padevaid asutusi, kes ei kvalifitseeru maaruse nr 1093/2010
artikli 4 10ike 2 kohasteks padevateks asutusteks, kutsutakse Ules kaesolevaid suuniseid
kohaldama.

2 Maarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaartpaberistamise Gldnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja
standarditud vaartpaberistamise erinormid: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr
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3. Rakendamine

Kohaldamise alguskuupaev

8. Kaesolevaid suuniseid kohaldatakse alates 09.12.2024. Suuniseid kohaldatakse bilansilistele
vadrtpaberistamistele, mille vaartpaberistamise positsioonid loodi kooskdlas krediidiriskikaitse
lepingutega, mis vdeti vastu parast 09.12.2024. Suuniste EBA/GL/2018/08 ja EBA/GL/2018/09
(varaga tagatud kommertsvaartpaberite ja muude kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite
standardvaartpaberistamise kriteeriumide kohta) muudatusi, mis on esitatud kaesolevate
suuniste 8. jaos, kohaldatakse vaartpaberistamistele, millega seotud vaartpaberid emiteeriti
kooskdlas sellise lepingu tingimustega, mis voeti vastu parast 09.12.2024.
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4. Lihtsusega seotud kriteeriumid

Bilansis hoitavad positsioonid (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ige 3)

9. Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ike 3 kohaldamisel tuleks mdistet , bilanss” télgendada
vadrtpaberistamise tehingu algataja v6i temaga samasse gruppi kuuluva lksuse bilansina.

Topeltriskimaanduse puudumine (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ige 4)

10.Seda maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b |6ike 4 kohast kriteeriumi tuleks mdista nii, et see
keelab mitmekordse krediidiriskikaitse aluspositsioonide kogumist tuleneva krediidiriski suhtes,
olenemata sellest, kas selline tdiendav krediidiriskikaitse on seotud vaartpaberistamise seeriast,
vaartpaberistamise seeria osast voi aluspositsioonist tuleneva krediidiriski kaitsega, et tagada,
et aluspositsioonide kogumi krediidiriski ei maandataks rohkem kui ks kord.

11.M3aaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 13ike 4 kohaldamisel ei tohiks krediidiriskikaitse lepingu
alusel eraldi vaartpaberistamise seeriatele, vaartpaberistamise seeriate eraldi osadele vdi eraldi
aluspositsioonidele antavat eraldi krediidiriskikaitset pidada krediidiriskikaitse lepingust
tulenevast kaitsest kaugemale ulatuvaks riskimaanduseks.
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Kinnitused ja tagatised (m&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ige 6)

12.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 6 kohaldamisel tuleks ,gruppi” tdlgendada kui
konsolideerimisgruppi, millesse lksus kuulub raamatupidamise vGi usaldatavusnormatiivide
taitmise eesmargil.

13.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 13ike 6 kohaldamisel tuleks maistet ,, liksus, mille Gle tehakse
jarelevalvet konsolideeritud alusel” tdlgendada selle maaruse artikli 26b 16ike 3 tdhenduses.

14.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 6 punkti e kohaldamisel tuleks vaartpaberistatud
riskipositsioonidele kohaldatavaid laenude valjastamise standardeid vorrelda laenude
vdljastamise  standarditega, mida  kohaldati  samalaadsetele riskipositsioonidele
vaartpaberistatud riskipositsioonide algatamise ajal.

15.Eelmise punkti taitmine ei tahenda, et vaartpaberistamise tehingu algataja vdi algne laenuandja
peaks vaartpaberistatud riskipositsioonide valimise ajal vOi tdpselt nende vaartpaberistamise
ajal hoidma oma bilansis samalaadseid riskipositsioone, samuti ei ndua see, et samalaadseid
riskipositsioone tegelikult algatati vaartpaberistatud riskipositsioonide algatamise ajal.

16.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 6 punkti f kohaldamisel tuleks , parima teadmise” ndue
lugeda taidetuks, kui algataja kasutab teavet, mis on saadud mis tahes jargmistest allikatest ja
asjaoludest voi nende allikate ja asjaolude mis tahes kombinatsioonist:

a. riskipositsioonide algatamisel saadud teave vdlgnike kohta;

b. vaartpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide haldamisel voi
riskijuhtimisel saadud teave;

c. kolmanda isiku teated vaartpaberistamise tehingu algatajale;

d. avalik teave vOi teave (ihe vdi mitme krediidiregistri kannetest halva
krediidiajalooga isikute kohta aluspositsiooni algatamise ajal, Uksnes ulatuses,
kuivord seda teavet on juba punktide a, b ja ¢ kontekstis arvesse voetud, ja
kooskdlas kohaldatavate regulatiivsete ja jarelevalvenduete, sealhulgas maaruse
(EL) 2017/2402 artiklis 9 satestatud kindlate laenuandmise kriteeriumidega.
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Sobivuskriteeriumid, aktiivne portfelli valitsemine (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b
I6ige 7)

17.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 7 kohaldamisel tuleks aktiivset portfelli valitsemist
moista kui portfelli valitsemist, mille korral esineb (iks jargmistest olukordadest:

a. portfelli valitsemise tulemusena séltuvad vaartpaberistamise tulemusnaitajad nii
aluspositsioonide  tulemusnéitajatest kui ka véaartpaberistamise portfelli
valitsemise tulemusnditajatest, mistdttu ei ole investoril vdimalik modelleerida
aluspositsioonide krediidiriski ilma portfellivalitseja portfelli valitsemise strateegiat
arvestamata;

b. portfelli valitsetakse spekulatiivsel eesmargil, et saavutada paremad
tulemusnaitajad, kdrgem tootlus, tldine finantstulu véi muu puhtalt rahaline véi
majanduslik kasu.

18.Portfelli valitsemise meetodid, mida ei tohiks pidada aktiivseks portfelli valitsemiseks, hdlmavad
jargmist:

a. regulatiivse vaidluse voi juurdluse objektiks olevate aluspositsioonide asendamine,
kui sellise asendamise eesmark on selle vaidluse lahendamise hdlbustamine voi
juurdluse Idpetamine;

b. uute aluspositsioonide omandamine nn kaivitamisperioodi jooksul, et suurendada
aluspositsioonide vaartust vaartpaberistamise kohustuste vaartuseni.

19.Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 7 kohaldamisel tuleks sobivuskriteeriume madista kui
selgeid, kui nende jargimist on voimalik kohtus kindlaks maarata nii diguslikust kui ka faktilisest
seisukohast v6i mdlemal viisil.

20.Mé&aruse  (EL)  2017/2402  artikli26b  I16ike 7  kohaldamisel  tuleks  vastavust
»Sobivuskriteeriumidele, mis ei ole leebemad kui need, mida kohaldati aluspositsioonide algsel
valimisel” mdista nii, et sobivuskriteeriumid ei ole vdhem ranged kui aluspositsioonide suhtes
tehingu sélmimisel kohaldatud sobivuskriteeriumid.

21.Eelmise punkti kohaselt aluspositsioonidele kohaldatavad sobivuskriteeriumid tuleks tapsustada
tehingu dokumentides ja need peaksid osutama riskipositsiooni tasemel kohaldatud
sobivuskriteeriumidele.
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22.Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 13ike 7 neljandas I6igus on satestatud ammendav loetelu
asjaoludest, mille korral véib aluspositsiooni tehingust kdrvaldada.

Homogeensus, aluspositsioonidega seotud kohustused, perioodilised maksevood, vabalt
voorandatavate vairtpaberite puudumine (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ige 8)

23.Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ike 8 teise 16igu kohaldamisel tuleks lepinguliselt siduvaid
ja taitmisele pooratavaid kohustusi, mis annavad vdlgnike ja (vajaduse korral) garantiiandjate

suhtes taieliku regressidiguse, mdista jargmiselt: need tdhendavad koiki aluspositsioone

kasitlevas lepingusattes sisalduvaid kohustusi, mis on investorite jaoks asjakohased, sest need

mdjutavad volgniku ja (vajaduse korral) garantiiandja mis tahes kohustusi teha makseid v6i anda

tagatisi.

24.Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 8 kolmanda I8igu kohaldamisel peaksid kindlapiiriliste
perioodiliste maksevoogudega riskipositsioonid hGlmama jargmist:

a.

Uhes osas tasutavad riskipositsioonid uueneva vaartpaberistamise korral maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 12 punkti a alusel;

krediitkaartidega seotud riskipositsioonid;

riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja mille pShisumma
makstakse tagasi |Opptdhtpdeval, sealhulgas ainult intressimaksetega
hipoteeklaenud;

riskipositsioonid, mille osamaksed koosnevad intressidest ja pGhisumma osalisest
tagasimaksest, kui on tadidetud (ks jargmistest tingimustest:

(i) jarelejaanud pohisumma makstakse tagasi I6pptahtajal;

(ii) pBhisumma tagasimaksmine s6éltub riskipositsioonide tagatiseks
olevate varade miiligist;

ajutiste maksepuhkustega riskipositsioonid, mille volgnik ja laenuandja on lepingus
kokku leppinud.
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Laenude valjastamise standardid, vaartpaberistamise tehingu algataja asjatundlikkus
(maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ige 10)

25.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26b |6ike 10 esimese 13igu kohaldamisel tuleks laenude
valjastamise standardite olulisi muutusi, mille taielik teatavakstegemine on ndutav, mdista kui
selliseid olulisi muutusi laenude vidljastamise standardites, mida kohaldatakse
riskipositsioonidele, mis lisatakse aluspositsioonide kogumisse parast vaartpaberistamise
sulgemist portfelli valitsemise kontekstis, nagu on osutatud punktides 20 ja 21.

26.Laenude vialjastamise standardite muutused tuleks tunnistada oluliseks, kui need kuuluvad lihte
jargmistest laenude valjastamise standardite muutuste liikidest:

a. muutused, mis mdjutavad delegeeritud méaaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
[6igu punktis b tapsustatud laenude valjastamise standardite sarnasuse nduet;

b. muutused, mis mdjutavad oluliselt aluspositsioonide kogumi Gldist krediidiriski voi
oodatavaid keskmisi tulemusnditajaid, ilma et need oluliselt muudaks
aluspositsioonidega seotud krediidiriski hindamise meetodit.

27.Laenude viljastamise standardite muutuste teatavakstegemisel tuleks alati lisada selgitus
muutuste eesmargi kohta.

28.Seoses klientide vastu esitatud nduetega, mis ei ole algatatud laenu vormis, tuleks artikli 26b
I6ike 10 esimese 1digus osutatud laenude vidljastamise standardeid moista kui
krediidistandardeid, mida muija kohaldab sama liiki lihiajalisele krediidile, mille tagajarjel tekib
vaartpaberistatud riskipositsioon oma toodete ja teenuste miuligiga seoses klientidega
kokkulepitud makse-eesmarkide kontekstis.

29.Kooskdlas maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 18ike 10 teise Idiguga ei tohiks aluspositsioonide
kogum sisaldama eluasemelaene, mida nii turustati kui ka valjastati eeldusel, et laenutaotlejat
vOi vahendajaid teavitati, et esitatud teavet ei pruukinud laenuandja kontrollida.

30.See noue ei hdlma eluasemelaene, mida valjastati, kuid ei turustatud eeldusel, et laenutaotlejat
vOi vahendajaid teavitati, et esitatud teavet ei pruukinud laenuandja kontrollida, voi et
laenutaotleja voi vahendajad said sellest teada parast laenu valjastamist.

31.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 10 teise 18igu kohaldamisel tuleks esitatud teabeks
lugeda Uiksnes asjakohast teavet. Teabe asjakohasus peaks pdhinema sellel, kas teave on
asjakohane laenu valjastamise parameeter, nditeks teave, mida loetakse asjakohaseks
laenuvotja krediidivoime hindamisel, tagatisele juurdepddsu hindamisel ja pettuste riski
vahendamisel.
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32.Tavaliselt loetakse asjakohaseks teabeks (ldiste tulu mittetoovate hipoteegiga tagatud
eluasemelaenude korral sissetulekut ja tulutoovate hiipoteegiga tagatud eluasemelaenude
korral renditulu. Teavet, mis ei ole laenude véljastamise parameetrina kasulik, naiteks
mobiiltelefoninumbrid, ei tuleks lugeda asjakohaseks teabeks.

33.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 10 kolmanda I8igu kohaldamisel tuleks kolmandate
riikide laenuvotjate krediidivdimet hinnata (kui asjakohane) jargmiste p6himdtete alusel, nagu
on satestatud direktiivides 2008/48/EU ja 2014/17/EU:

a. enne krediidilepingu solmimist hindab laenuandja laenuvétja krediidivGimet
piisava teabe alusel, mis on saadud laenuvétjalt, ja vajaduse korral asjaomase
andmebaasi andmete pdhjal;

b. kui lepingupooled lepivad kokku krediidi kogusumma muutmise parast
krediidilepingu s6lmimist, peaks laenuandja ajakohastama tema kadsutuses olevat
finantsteavet laenuvétja kohta ning hindama laenuvétja krediidivdimet enne
krediidi kogusumma mis tahes olulist suurendamist;

c. laenuandja peaks enne krediidilepingu sdlmimist pdhjalikult hindama laenuvdtja
krediidivdimet, piisavalt arvestades tegureid, mis on asjakohased selleks, et
kontrollida laenuvdtja valjavaateid tdita krediidilepingu kohustusi;

d. hindamise aluseks olevad menetlus ja teave tuleks dokumenteerida ja sailitada;

e. krediidivdime hindamisel ei tuleks tugineda (lekaalukalt asjaolule, et
elamukinnisvara vaartus Uletab krediidi summat, voi eeldusele, et elamukinnisvara
vaartus touseb, v.a kui krediidilepingu eesmark on elamukinnisvara ehitamine voi
renoveerimine;

f. laenuandjal ei tohiks olla vdimalust lepingut parast selle sdlmimist laenuvdtja
kahjuks tihistada v6i muuta pShjendusega, et krediidivdimet hinnati valesti;

g. laenuandja peaks vBimaldama laenuvdétjale krediiti ainult siis, kui krediidivoime
hindamise tulemus osutab, et on tdendoline, et krediidilepingust tulenevad
kohustused tdidetakse krediidilepinguga ndutavatel tingimustel;

h. laenuvétja krediidivbimet tuleks uuesti hinnata ajakohastatud teabe alusel enne
krediidi kogusumma mis tahes olulist suurendamist krediidilepingu sdlmimise jarel,
v.a kui sellise lisakrediidi andmisega arvestati esialgses krediidivéime hinnangus.

10
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34.Et teha kindlaks, kas vaartpaberistamise tehingu algatajal vOi algsel laenuandjal on
asjatundlikkus ma&ruse (EL) 2017/2402 artikli 26b  18ike 10 neljanda 13igu kohaste
vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal,
tuleks kohaldada mdlemat jargmist tingimust:

a. vaartpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja juhtorgani liikmetel ning
vaartpaberistatavate  riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise eest vastutavatel juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani liikmed, peaksid
olema piisavad teadmised ja oskused vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamise kohta;

b. arvestada tuleks jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi pohimotteid:

i. juhtorgani liikkmete ja juhtivtootajate roll ja kohustused ning ndutavad
voimed peaksid olema piisavad;

ii. juhtorgani liikkmete ja juhtivtootajate varasematel ametikohtadel
omandatud kogemused ning haridus ja valjadpe peaksid olema piisavad;

iii. juhtorgani liikmete ja juhtivtdotajate osalemine riskipositsioonide
algatamisega seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peaks olema piisav;

iv. usaldatavusnduete taitmisele allutatud liksuse puhul tuleks tiksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamisel asjakohaseks.

35.Vaartpaberistamise tehingu algatajat voi algset laenuandjat tuleks pidada asjatundlikuks, kui
kehtib Uks jargmisest kahest tingimusest:

a. sellise Uksuse voi konsolideerimisgrupi dritegevus, kuhu liksus raamatupidamislikul
vOi  usaldatavusnduete  tditmise  eesmadrgil  kuulub, on  hdlmanud
vadrtpaberistatavate  riskipositsioonidega samalaadsete  riskipositsioonide
algatamist vahemalt viie aasta jooksul;

b. kui punktis a nimetatud ndue ei ole tiidetud, peavad olema taidetud mdlemad
jargmised tingimused:

i. vdahemalt kahel juhtorgani liikkmel on vdhemalt viieaastane isiklik
asjaomane tookogemus vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide algatamisel;

ii. vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise eest vastutavatel juhtivtootajatel, kes ei ole juhtorgani lilkkmed,

11



KONSULTATSIOONIDOKUMENT BILANSILISE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME
KASITLEVATE SUUNISTE KOHTA

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

on vahemalt viieaastane isiklik asjaomane tookogemus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
algatamise alal.

36.Et tdendada tookogemuse kestust aastates, tuleks asjaomast asjatundlikkust avalikustada
piisavalt Uksikasjalikult ja kooskdlas kehtivate konfidentsiaalsusnduetega, et véimaldada
investoritel tdita oma kohustusi vastavalt maaruse (EL) 2017/2402 artiklile 5.

37. Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ike 10 neljanda |16igu kohaldamisel tuleks riskipositsioone
pidada samalaadseteks, kui on taidetud Uks jargmistest tingimustest:

a. riskipositsioonid kuuluvad Uhte delegeeritud mé&aruse (EL) 2019/1851 artikli 1
esimese I6igu punkti a alapunktides i—iii vdi v—vii osutatud varaliikidest;

b. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud maaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
[6igu punkti a alapunktis iv osutatud varaliiki ning sama maaruse artikli 2 16ike 3
punktis a osutatud volgniku liiki;

c. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud maaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
[6igu punkti a alapunktis viii viidatud varaliiki ning neil on sarnased omadused
seoses sama maaruse artikli 2 16ikes 6 viidatud mis tahes homogeensusteguritega.

Puuduvad makseviivituses olevad riskipositsioonid ning riskipositsioonid halvenenud
krediidikvaliteediga volgnike/garantiiandjate suhtes (m&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26b
Ioige 11)

38.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 246b I6ike 11 kohaldamisel tuleks makseviivituses olevaid
riskipositsioone tdlgendada maaruse (EL) 575/2013 artikli 178 I6ike 1 tdhenduses, nagu on
tapsustatud delegeeritud maaruses tahtajaks tasumata krediidi iseloomuga ndude olulisuse
piirmaara kohta, mis on valja té6tatud kdnealuse maaruse artikli 178 kohaselt, ja EBA suunistes
makseviivituse mdiste kohaldamise kohta selle maaruse artikli 178 |16ike 7 alusel.

39.Kui vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei ole asutus ja seega maarust (EL)
nr575/2013 tema suhtes ei kohaldata, peaks vairtpaberistamise tehingu algataja vdi algne
laenuandja vastama eelmises punkti suunistele ulatuses, milles nende kohaldamist ei peeta
pbhjendamatult koormavaks. Sellisel juhul peaks vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne
laenuandja rakendama kindlaksmaaratud protsesse ja teavet, mis on saadud vdlgnikelt
riskipositsioonide algatamise kohta voi vaartpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide
haldamise vdi riskijuhtimise protsessi kdigus voi mille on vaartpaberistamise tehingu algatajale
teatanud kolmas isik.
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40.Maisruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 18ike 11 kohaldamisel tuleks selle 16ike punktides a—c
satestatud asjaolusid mdista kui halvenenud krediidikvaliteedi maaratlust. Muudele vdoimalikele
halvenenud krediidikvaliteedi asjaoludele, mida punktides a—c ei ole nimetatud, kdesolev ndue
ei laiene.

41.Keeldu, et aluspositsioonide kogum ei tohiks hdélmata aluspositsioone halvenenud
krediidikvaliteediga volgniku vOi garantiiandja suhtes, nagu on satestatud maadruse
(EL) 2017/2402 artikli 26b 13ikes 11, tuleks mdista kui nduet, et valimise ajal peaks olema
regressidigus vadrtpaberistatud riskipositsiooni kogusummale vdhemalt (ihe halvenenud
krediidikvaliteediga osapoole suhtes, s6ltumata sellest, kas osapool on vélgnik voi garantiiandja.
Seetdttu ei tohiks aluspositsioonid hdlmata kumbagi alljargnevast:

a. riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga  voélgniku  suhtes,  kui
vaartpaberistatud riskipositsiooni kogusummale ei ole garantiiandjat;

b. riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga voélgniku suhtes, kellel on
halvenenud krediidikvaliteediga garantiiandja.

42.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 11 kohaldamisel tuleks parima teadmise ndue lugeda
taidetuks, kui teave saadakse liksnes jargmiste allikate ja asjaolude kombinatsioonide pdhjal:

a. volgnikelt riskipositsioonide algatamise kohta;

b. vaartpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide haldamisel voi
riskijuhtimisel;

c. kolmanda isiku teated vaartpaberistamise tehingu algatajale;

d. avalik teave vOi teave (ihe vdi mitme krediidiregistri kannetest halva
krediidiajalooga isikute kohta aluspositsiooni algatamise ajal, liksnes ulatuses,
kuivord seda teavet on juba punktide a, b ja ¢ kontekstis arvesse voetud, ja
kohaldatavate regulatiivsete ja jarelevalvenduete, sealhulgas maaruse
(EL) 2017/2402 artiklis 9 s&atestatud kindlate laenuandmise kriteeriumide alusel.
Erandiks on klientide vastu esitatud nduded, mis ei ole algatatud laenu vormis ja
mille suhtes laenuandmise kriteeriume ei ole vaja kohaldada.
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43.Maisruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 11 punktia kohaldamisel tuleks n&uet vélistada
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga vodlgnike v&i garantiiandjate suhtes, kelle
suhtes on toimunud seoses viivisnduetega vola restruktureerimise protsess, mdista jargmiselt:
see osutab nii asjaomase volgniku voi garantiiandja restruktureeritud riskipositsioonidele kui ka
tema restruktureerimisele mittekuuluvatele riskipositsioonidele. Selle punkti kohaldamisel ei
tohiks vélgnikku v&i garantiiandjat liigitada m&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 11 punktia
alapunktide i jaii nduetele vastavate restruktureeritud riskipositsioonide alusel halvenenud
krediidikvaliteediga vdlgnikuks voi garantiiandjaks.

44.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b I6ike 11 punktis b satestatud nduet tuleks maista nii, et see
on piiratud riskipositsioonidega volgnike voi garantiiandjate suhtes, kelle kohta kehtivad
aluspositsiooni algatamise ajal mélemad jargmised néuded:

a. volgnik voi garantiiandja on krediidiregistris sailitatava negatiivse staatuse voi
negatiivsete andmete alusel selgesdnaliselt kantud krediidiregistrisse kui halva
krediidiajalooga Uksus;

b. volgnik voi garantiiandja on krediidiregistris krediidiriski hindamise jaoks
asjakohastel pdhjustel.

45.M3éruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 18ike 11 punkti c kohaldamisel tuleks eeldada, et
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgnike voi garantiiandjate suhtes ei saa
krediidikvaliteedi hinnangut voi krediidikvaliteedi astet, mis naitaks, et lepingus kokkulepitud
maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui vaartpaberistamise tehingu algataja
hoitavatel vodrreldavatel, vaartpaberistamisele mittekuuluvatel riskipositsioonidel muude
halvenenud krediidikvaliteediga volgnike vGi garantiiandjate suhtes, kui kehtivad mdélemad
jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide ja vorreldavate riskipositsioonide
eeldatavaid tulemusnditajaid maaravad tegurid on sarnased;

b. selliste nditajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes moistlik eeldada, et tehingu eluea jooksul
vOi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja aasta jooksul
ei oleks aluspositsioonide tulemusnaitajad vGrreldavate riskipositsioonide omadest
oluliselt halvemad.
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46.Eelmise punkti nduded tuleks lugeda taidetuks, kui kehtib (ks jargmisest kahest tingimusest:

a. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone, mis on liigitatud ebatGendoliselt
laekuvaks, langenud vaartusega voi viivisndudeks voi on liigitatud samalaadseks
noudeks asjaomase raamatupidamistava jargi;

b. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone vélgnike v&i garantiiandjate suhtes, kelle
krediidireitingutel voi muudel krediidikvaliteedi kiinnistel pohinev krediidikvaliteet
on oluliselt halvem kui selliste vorreldavate riskipositsioonidega seotud volgnike
vOi garantiiandjate krediidikvaliteet, mille vaartpaberistamise tehingu algataja
algatab tavaparase laenutegevuse ja krediidiriski strateegia kdigus.

Teinud vihemalt iihe makse (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ige 12)

47.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 12 kohaldamisel ei tuleks (he riskipositsiooni
tdiendavate ettemaksete ja valjamaksete tegemist vGi sama riskipositsiooni restruktureerimist
teatud laenuvotjale pidada uue vdahemalt Ghe makse ndude kaivitiks sellise riskipositsiooni
suhtes.

48. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 12 kohaldamisel peaks sama laenuvdtjaga seotud
erineva eraldiseisva riskipositsiooni kavandatav valimine kaivitama sellise riskipositsiooni suhtes
uue vahemalt Gihe makse ndude.

49.M3éruse (EL) 2017/2402 artikli 26b 16ike 12 kohaldamisel peaks sellises ndudes, mille kohaselt
peab aluspositsioonide lisamise hetkeks olema tehtud vahemalt liks makse, viidatud makse
olema rendi-, pohisumma- vodi intressimakse vdi mis tahes muud liiki tavaparane makse, millele
on viidatud riskipositsiooniga seotud lepingulises kokkuleppes.
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5. Standardimisega seotud kriteeriumid

Riski sdilitamise nduete taitmine (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26c¢ I6ige 1)

50.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ I6ike 1 kohaldamisel peaksid selle maaruse artikli 29 16ike 5
kohaselt maaratud padevad asutused ja sama maaruse artikli 29 IGigetes 2—4 osutatud padevad
asutused tegema tihedat koost66d kooskdlas sama maaruse artikliga 36, kui need asutused on
erinevad.

Intressimddra- ja valuutariski asjakohane maandamine (mairuse (EL)2017/2402
artikli 26¢ 10ige 2)

51.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 2 kolmanda I8igu kohaldamisel ei tohiks mdista, et
aluspositsioonide  kogumisse  kuuluvad riskipositsioonid, mis sisaldavad Uksnes
tuletisinstrumendi komponenti, mille ainus eesmark on asjaomase aluspositsiooni (mis ise ei ole
tuletisinstrument) intressimadra- ja valuutariski otsene maandamine, on keelatud.

52.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 2 kolmanda 8igu kohaldamisel peaksid (ldised
rahvusvahelised rahandusstandardid hélmama ISDA voi muid sarnaseid kehtestatud riiklikke
dokumenteerimisstandardeid.

Viiteintressimaadraga seotud intressimaksed (méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ige 3)

53.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 13ike 3 kohaldamisel peaksid intressimaarad, mida tuleks
lugeda viiteintressimaaraga seotud intressimaksete asjakohaseks vordlusaluseks, hdlmama
koike alljargnevat:

a. pankadevahelised intressimaarad, sealhulgas Libor, Euribor ja muud tunnustatud
vordlusalused;

b. muud kehtivad viiteintressimaarad, naditeks €STR, SONIA, SOFR ja TONA,;

c. rahapoliitiliste asutuste kehtestatud intressimaarad, sealhulgas Foderaalreservi
intressimaarad ja keskpankade diskontomaarad;
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d. sektoripohised intressimairad, mis kajastavad laenuandja rahastamiskulusid,
sealhulgas standardsed muutuvad intressimaarad ja sisemised intressimaarad, mis
kajastavad otseselt panga vOi asutuse rahastamiskulu turumaaras, ulatuses, milles
investoritele edastatakse piisavat teavet, mis vdimaldab neil hinnata sektoripdhiste
intressimddrade suhet muudesse turumaaradesse.

54.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 3 kohaldamisel ei tohiks intressimaara Glempiiri voi
alampiiri kasitada keeruka valemina voi tuletisinstrumendina.

Noéuded tiitmisele pooramise teate kohta (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ |ige 4)

55.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 4 teise 16igu kohaldamisel peaks rahasumma, mida
loetakse vaartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast (lekandmata jaetuks, kindlaks
maarama vastavalt tehingu dokumentide satetele.

56.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ |6ike 4 kohaldamisel peaks olema lubatud jitta raha
vaartpaberistamise eriotstarbelisest ettevotjast lile kandmata tulevikus kasutatava reservfondi
vormis, kui reservfondi kasutamine on piiratud Uksnes mé&aruse (EL)2017/2402 artikli 26¢
I0ike 4 teises l0igus satestatud eesmarkidega, sealhulgas investoritele korraparaste
tagasimaksete tegemisega.

Kahjude jaotamine ja seeriate amortiseerimine (mé&iruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢
I0ige 5)

57.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kohaldamisel v&ivad tehingu pooled lisaks
minimaalsetele ndutavatele kaivitavatele teguritele kokku leppida ka muudes
tulemusnaitajatega seotud kaivitavates tegurites. Tulemusnditajatega seotud kdivitav sindmus
peaks tooma kaasa vaartpaberistamise seeriate amortiseerimise, millest tulenevad
Umberp6dratud ndudediguse jarjekorras jarjestatud maksed, olenemata sellest, kas
kohaldatakse muid kaivitavaid tegureid voi mitte.

58.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 5 kolmanda I8igu kohaldamisel ei tohiks parast seda,
kui on rakendatud Umberp66ramist jarjestatud maksetega amortiseerimiseks mis tahes
tulemusnaitajaga seotud kaivitava teguri rikkumise tagajarjel, lubada Umberpoéramist
mittejarjestikuseks amortiseerimiseks vastavalt tehingu dokumentide satetele.
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Tehingu dokumendid (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ I6ige 7)

59.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 7 punkti d kohaldamisel tuleks nduete haldamise
standardite all mdista tehingu dokumentides tapsustatud haldamisega seotud standardeid,
mida tuleb jargida kogu vaartpaberistamise tehingu kestuse jooksul.

60.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 7 punkti c kohaldamisel tuleks nduete haldamise
protseduure mdista kui tegelikke menetlusi, mis on vajalikud nduete haldamise standardite
jargimise tagamiseks. Neid menetlusi voib kohandada kogu vaartpaberistamise tehingu kestuse
jooksul, tingimusel et jargitakse nduete haldamise standardeid.

61.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 7 punkti b kohaldamisel peaksid usaldusisik ja kontrolli
tegev kolmas isik alati erinema ndudehaldajast, investorist ja vaartpaberistamise tehingu
algatajast. Kontrolli tegev kolmas isik peaks lisaks vastama punkti 73 nduetele.

Noéudehaldaja asjatundlikkus ja nduete haldamise nduded (mé&iruse (EL)2017/2402
artikli 26¢ 10ige 8)

62.Et madrata, kas ndudehaldajal on maaruse (EL)2017/2402 artikli 26 Idike 8 kohane
asjatundlikkus vaartpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide haldamise alal,
tuleks kohaldada mdlemat alljargnevat tingimust:

a. noudehaldaja juhtorgani liikkmetel ja vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide haldamise eest vastutavatel juhtivtootajatel, kes
ei ole juhtorgani liikkmed, peaksid olema piisavad teadmised ja oskused
vaartpaberistatavate  riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
haldamise alal;

b. asjatundlikkuse maaramisel tuleb arvestada jargmisi asjatundlikkuse kvaliteedi
pohimotteid:
i. juhtorgani liikmete ja juhtivtootajate roll ja kohustused ning ndutavad

vOimed peaksid olema piisavad;

ii. juhtorgani liikkmete ja juhtivtootajate varasemate ametikohtade
tookogemus, haridus ja koolitus peaksid olema piisavad;
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iii. juhtorgani liikmete ja juhtivtootajate osalemine riskipositsioonide
haldamisega seotud funktsiooni juhtimisstruktuuris peaks olema piisav;

iv. usaldatavusnduete taitmisele allutatud tksuse korral tuleb lksusele antud
reguleeriva asutuse lube pidada vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide haldamisel asjakohaseks.

63.Noudehaldajat tuleks pidada nduetekohaselt asjatundlikuks, kui on taidetud (ks jargmistest
tingimustest:

a. selle Uksuse vobi konsolideerimisgrupi daritegevus, kuhu (ksus kuulub
raamatupidamislikul v&i usaldatavusnduete tditmise eesmargil, on hdlmanud
vaartpaberistatavate  riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
haldamist vahemalt viie aasta jooksul;

b. kui punktis a nimetatud ndue eiole tdidetud, peavad olema tadidetud kdik jargmised
tingimused:

i. vahemalt kahel juhtorgani liikkmel on vdhemalt viieaastane isiklik
asjakohane tookogemus vaartpaberistatavate riskipositsioonidega
samalaadsete riskipositsioonide haldamisel;

ii. vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
haldamise eest vastutavatel juhtivtdotajatel, kes ei ole juhtorgani lilkmed,

on viahemalt viieaastane isiklik asjakohane tookogemus
vadrtpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide
haldamisel;

iii. Uksuse nGuete haldamise funktsiooni tagab asendusteenuse pakkuja, kes
vastab punkti a nduetele.

64.Et toendada tookogemuse kestust aastates, tuleks asjaomast asjatundlikkust avalikustada
piisavalt Uksikasjalikult ja kooskdlas kehtivate konfidentsiaalsusnduetega, et véimaldada
investoritel tdita oma kohustusi, millele on osutatud méaaruse (EL) 2017/2402 artiklis 5.

65.Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 8 kohaldamisel tuleks mdistet ,samalaadsed
positsioonid” tdlgendada eespool punktis 37 esitatud tdhenduses.
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66.Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 26¢c 16ike 8 kohaldamisel tuleks ndudehaldaja nduete
haldamisega seotud pohimdotted, menetlused ja riskijuhtimise kontrollimeetmed tunnistada
hasti dokumenteerituks ja asjakohaseks, kui on taidetud (ks jargmistest tingimustest:

a. noudehaldaja on lksus, kelle suhtes kehtivad liidu usaldatavus- ja kapitalinbuded
ning jarelevalve ja tema regulatiivseid lube loetakse nduete haldamise jaoks
asjakohaseks;

b. ndudehaldaja on Uksus, kelle suhtes ei kehti liidu usaldatavus- ja kapitalinduded
ning jarelevalve ning esitatakse tdendid hasti dokumenteeritud ja asjakohaste
pohimotete ja riskijuhtimise kontrollimeetmete olemasolu kohta, mis hélmavad ka
headest turutavadest kinnipidamist ja aruandlussuutlikust. Téendid peaksid olema
kinnitatud asjakohase kolmanda isiku, nditeks reitinguagentuuri voi valisaudiitori
[abivaatuse alusel.

Konfliktide 6igeaegne lahendamine investorite vahel (m&aaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢
Ioige 10)

67.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ I6ike 10 kohaldamisel peaksid tehingu dokumentide satted,
mis vOimaldavad Gigeaegselt lahendada konflikte eri kategooria investorite vahel, hdlmama
satteid kdige alljargneva kohta:

a. koosolekute kokkukutsumise ja konverentskdnede korraldamise meetod,;
b. koosoleku vdi konverentskdne korraldamise maksimaalne kestus;
c. noutav kvoorum;

d. otsuste kinnitamiseks vajalik haalte alamkiinnis, kusjuures tuleb selgelt eristada iga
otsuse liigi alamkinniseid,;

e. kuikohaldatav, koosolekute asukoht, mis peaks olema Euroopa Liidus.

68.Kui asjaomases jurisdiktsioonis kehtivad kohustuslikud oigussatted, kuidas lahendada
investorite konflikte, v&ib maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26¢ 16ike 10 kohaldamisel viidata neile
tehingu dokumentides.
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6. Labipaistvusega seotud kriteeriumid

Varasemate tulemusnditajate andmed seoses makseviivituste ja kahjuga (maaruse
(EL) 2017/2402 artikli 26d 16ige 1)

69.Kui vaartpaberistamise tehingu algataja ei saa esitada maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26d
I6ikes 1 ndutavaid andmeid, voib noude kohaldamiseks kasutada valiseid andmeid, mis on
avalikult kattesaadavad voi mille esitab kolmas isik, naiteks reitinguagentuur véi muu
turuosaline, kui artikli kdik Glejadanud tingimused on tadidetud.

70.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 1 kohaldamisel tuleks méistet ,p&himébtteliselt
sarnased riskipositsioonid“ mdista jargmiselt: see tdhendab riskipositsioone, mille puhul on
taidetud molemad jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad
tegurid on sarnased,;

b. selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes maistlik eeldada, et tehingu eluea jooksul
vOi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja aasta jooksul
ei oleks nende tulemusnaitajad oluliselt halvemad kui vaartpaberistatud
riskipositsioonidel.

71.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 13ike 1 kohaldamisel ei tohiks Uldjoontes sarnased
riskipositsioonid piirduda vaartpaberistamise tehingu algataja bilansis hoitavate
riskipositsioonidega.

Aluspositsioonide valimi kontroll (m&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d l6ige 2)

72.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 2 kohaldamisel peaksid enne tehingu sulgemise
kuupdeva kontrollimisele kuuluvad aluspositsioonid olema representatiivne valim esialgsest
portfellist, millest vaartpaberistatud kogum eraldatakse ja mis on enne tehingu sulgemise
kuupdeva piisavalt [6plikul kujul.

73.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 2 kohaldamisel tuleks asjakohaseks ja s&ltumatuks
isikuks pidada isikut, kes vastab mdélemale jargmisele tingimusele:
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a. tal on kogemused ja suutlikkus kontrollida;
b. ta eiole Ukski alljargnevatest:
i. reitinguagentuur;

ii. kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete tditmist
kooskdlas madruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

iii. vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investori  vO0i
vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevotjaga seotud Uksus.

74.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d [8ike 2 kohaldamisel tuleks kontrollimisel kohaldada
asjakohast statistilist meetodit ja votta aluseks vaartpaberistamise aluspositsioonidest
eraldatud aluspositsioonide juhusliku valimi, samas kui valimi suurus tuleks maarata nii, et
t6endosus (usaldatavustase), et on vGimalik korrektselt tagasi likata hiipotees, et ndudest ei ole
kogu vaartpaberistamise aluspositsioonide kogumis erandeid, on vdhemalt 95% (st kogu kogumi
eranditeta aktsepteerimise Il tlilipi vea tdendosus peaks olema 5%).

75.1gal juhul peaks aluspositsioonide minimaalne arv valimis olema 50. Kui vaartpaberistamiste
aluspositsioonide kogum koosneb vahem kui 50 aluspositsioonist, peaks valim koosnema
koikidest aluspositsioonidest.

76.Kontroll peaks hdlmama vaartpaberistamise tehingu algataja andmebaasi véi IT-slisteemide
kontrollimist krediidiriskikaitse lepingu ja sellega seotud dokumentide alusel, et kinnitada, et
krediidisiindmuse toimumine kaivitaks investori krediidiriskikaitse makse, kui krediidisindmuse
objektiks olevast aluspositsioonist tulenev kahju maarataks kontrollitavate riskipositsioonidega
seotud kaitstava(te)le vaartpaberistamise seeria(te)le. Kui seda kontrolli ei ole voimalik teha
vadrtpaberistamise tehingu algataja andmebaasi voi IT-slisteeme kasutades, peaks kontrolli
tegev isik kontrollima muud liiki dokumente v&i kirjeid.

77 Kontroll tuleks labi viia kokkulepitud menetluste aruande vormis.

78.Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 2 kohaldamisel tuleks avaldada kinnitus, et kontroll on
toimunud ja ei ole tehtud olulisi negatiivseid jareldusi.

79.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 2 kohaldamisel tuleks juhul, kui siinteetilise
vadrtpaberistamise raames ei emiteerita volakirju, tdlgendada mdistet ,,enne tehingu sulgemist”
nii, et see viitab ajale enne krediidiriskikaitse lepingu kohase garantii voi

krediidituletisinstrumendi jdustumist.
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Kohustiste rahavoo mudel (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ige 3)

80.Maidruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 3 kohaldamisel tuleks kohustiste rahavoo mudel
lugeda ,tapselt” kajastavaks, kui see on tehtud tapselt ja piisavalt liksikasjalikult, et véimaldada

investoritel modelleerida maksekohustusi, sealhulgas vajaduse korral vaartpaberistamise

eriotstarbelise ettevotja maksekohustusi, ja vaartpaberistamist vastavalt hinnata. See voib

hdlmata algoritme, mis voimaldavad investoritel modelleerida mitmeid rahavooge mdjutavaid

stsenaariume, naditeks makseviivituse vdi ennetdahtaegse tasumise eri maarad.

81.Maédruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 18ike 3 kohaldamisel peaks vaartpaberistamise tehingu
algataja jaama vastutavaks teabe vdimalikele investoritele avalikustamise eest, kui kohustiste

rahavoo mudeli to6tab valja kolmas isik.

Varade keskkonnatoime ja kestlikkuse avalikustamine (mé&aruse (EL)2017/2402

artikli 26d IGige 4)

82.Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 4 nduet tuleks kohaldada iksnes juhul, kui esimeses
IGigus osutatud teave energiamargiste kohta on kadttesaadav voi kui teises 16igus osutatud teave

aluspositsioonidega rahastatavate varade kestlikkusteguritele avalduva pdhilise negatiivse mdju

kohta on vaartpaberistamise tehingu algatajale kattesaadav ja tehingu algataja otsustab seda

teist I6iku kohaldada ning kui vastav teave on salvestatud tema asutusesiseses andmebaasis v0i

IT-stisteemides. Kui teave on kattesaadav Uksnes osa aluspositsioonide kohta, peaks ndue

kehtima ainult sellise aluspositsioonide osa kohta, mille kohta on teave kadttesaadav.

Artikli 7 kohaste avalikustamisnduete tditmine (mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26d

I0ige 5)

83.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26d 16ike 5 kohaldamisel peaksid selle maé&ruse artikli 29 I6ike 5
kohaselt maadratud padevad asutused ja sama maaruse artikli 29 IGigetes 2—4 osutatud padevad

asutused tegema tihedat koost6dd kooskdlas sama maaruse artikliga 36, kui need asutused on

erinevad.
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7. Bilansilise vaartpaberistamise
erikriteeriumid

Krediidiriskikaitse lepinguga hdlmatud krediidisindmused (mairuse (EL)2017/2402
artikli 26e l10ige 1)

84.Maisruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 1 esimese 16igu kohaldamisel ei tohiks ndue, et
krediidiriskikaitse leping peab hdlmama vahemalt selles 10igus satestatud krediidisiindmusi,
takistada pooli leppimast kokku tdiendavates krediidisiindmustes vdi maaruse (EL) nr 575/2013
Il osa Il jaotise 4. peatiikis osutatud siindmuste rangemates maaratlustes.

Krediidiriskikaitse maksed (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ige 2)

85.Mdaidruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 2 kohaldamisel tuleks juhul, kui krediidiriskikaitse
lepinguga holmatud aluspositsiooni summa on vdiksem kui aluspositsiooni tagasimaksmata
tinglik vaartus, arvutada vahepealsed ja I6plikud krediidiriskikaitse maksed proportsionaalselt
(pro rata) krediidiriskikaitse lepinguga hdlmatud tagasimaksmata nimivaartuse osaga.

86.Maédruse (EL) 2017/2402 artikli 26e |13ike 2 teise 18igu punkti b kohaldamisel tuleks valjendit , kui
see on asjakohane” mdista kohaldatavana tiksnes juhul, kui vdartpaberistamise tehingu algataja
on saanud padevalt asutuselt loa kohaldada sisereitingute meetodit, et maarata kindlaks
oodatava kahju summa vastavale aluspositsioonile, millega seoses hinnatakse ,suurema”
tingimust, ning kui padev asutus on vastavalt hinnanud aluspositsiooni jaoks sisereitingute

meetodi alusel kasutatavat reitingusisteemi.

87.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26e |6ike 2 kohaldamisel tuleks oodatava kahju summa arvutada
nende Uksikute aluspositsioonide tasandil, mille puhul on toimunud krediidisiindmus. Erandina
vOib oodatava kahju summa arvutada jaenduete jaoks alarihma tasandil vastavalt maaruse
(EL) nr575/2013 artikli 255 16ike 9 kohaselt valja tootatud regulatiivse tehnilise standardi
kavandile tingimuste kohta, mis vbimaldavad arvutada vaartpaberistatud riskipositsioonidest
tulenevaid kapitalindudeid vastavalt ostetud nduete meetodile.
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Vola limberkujundamine ja krediidiriskikaitse preemiad (ma&aruse (EL) 2017/2402
artikli 26e l16ige 3)

88.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 13ike 3 kolmanda |8igu kohaldamisel, kui krediidiriskikaitse
leping katab nGuetekohaselt teenindatavaid vaartpaberistatud riskipositsioone ainult osaliselt,
tuleks krediidiriskikaitse lepingu alusel makstavad krediidiriskikaitse preemiad struktureerida
soltuvaks nduetekohaselt teenindatavate vaartpaberistatud riskipositsioonide tasumata
nimivaartuse osast, mis on kaetud krediidiriskikaitse lepinguga.

Kontrolli tegev kolmas isik (maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ige 4)

89.Maidruse (EL) 2017/2402 artikli 26e I6ike 4 kohaldamisel peaks kontrolli tegev kolmas isik
vastama mdlemale jargmisele tingimusele:

a. tal on kogemused ja suutlikkus kontrollida;
b. taeiole Ukskialljargnevatest:
i. reitinguagentuur;

ii. kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete taitmist
kooskdlas maaruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

iii. vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investori  VvO0i
vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevotjaga seotud Uksus.

90.M3éruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 4 kolmanda 16igu kohaldamisel, ilma et see piiraks
investorite Gigust nduda mis tahes konkreetse aluspositsiooni sobivuse kontrollimist, véivad
vaartpaberistamise pooled leppida kokku, et mezzanine-positsioonidega vaartpaberistamisel
algab valimi kontrolliprotsess parast seda, kui esimese jarjekoha kahju vaartpaberistamise seeria
Ulemine eraldamispunkt langeb alla tehingu sulgemise kuupdeval maaratud protsenti sellest
eraldamispunktist.

91.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 4 esimese 18igu punkti e kohaldamisel tuleks ,18pliku
kahjumi summat” mdoista sama maaruse artikli26e I[Gike 3 esimeses IGigus osutatud
yvaartpaberistamise tehingu algataja 10pliku kahjumi hindamisena”, kui krediidiriskikaitse
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lepingus satestatud pikendusperioodi I6pus ei ole tehtud krediidisindmusega seotud
aluspositsiooni eest 16plikku krediidiriskikaitse makset.

Ennetdhtaegse l|opetamise siindmused vaartpaberistamise tehingu algataja poolt
(maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e |6ige 5)

92.Artikli 26e 10ike 5 esimese |06igu kohaldamisel tuleks aluspositsioonide algse alusportfelli
kaalutud keskmise tdhtaja arvutamiseks kasutada ajategurit Uksnes seoses p&hisumma
tagasimaksetega, vGtmata arvesse mis tahes ennetahtaegse tasumise prognoose ega makseid,
mis on seotud aluspositsiooni volgnike poolt tasumisele kuuluvate tasude voi intressiga.

93.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26e |16ike 5 esimese |18igu punkti d kohaldamisel peaks vahendite
tdiendamise voi uueneva perioodi olemasolul kaalutud keskmine tdhtaeg olema vahendite
tdiendamise voi uueneva perioodi ja sellise perioodi I6pus arvutatud hinnangulise kaalutud
keskmise tahtaja summa. Iga enne vahendite tdiendamise vGi uueneva perioodi |Gppu saabuva
tahtajaga vaartpaberistatud riskipositsiooni puhul peaks vaartpaberistamise tehingu algataja
korrigeerima graafikujargset |10pptdhtaega selle praeguse tahtaja ja pikima lubatud tahtaja
summa vorra, kui riskipositsiooni voib lisada vaartpaberistatud portfelli vahendite tdiendamise
vOi uueneval perioodil. Korrigeerimisi tuleks sel eesmargil teha nii sageli kui vaja, kui
korrigeeritud I6pptahtaeg on liihem kui vahendite tdiendamise vdi uueneva perioodi tahtaeg.

94.Artikli 26e 16ike 5 esimese 10igu punkti b kohaldamisel tuleks vaartpaberistamise eriotstarbelise
ettevotja emiteeritud krediidiriski vahetustehingut sisaldavate vodlakirjade puhul télgendada
viidet investorile viitena vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale v6i mis tahes
krediidiriskikaitse pakkujale, kes on sdlminud vaartpaberistamise tehingu algatajaga
krediidiriskikaitse lepingu.

Suinteetiline uUletulu (m&daruse (EL) 2017/2402 artikli 26e l6ige 7)

95.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26e |6ike 7 kohaldamisel tuleks kdigi aluspositsioonide tihe aasta
regulatiivse oodatava kahju summa arvutamisel vGtta arvesse makseperioodide arvu {ihe aasta
jooksul ning korrutada protsent, mille oodatav kahju moodustas vaartpaberistatud
riskipositsioonidest tehingu sulgemiskuupéeval, nouetekohaselt teenindatavate
vadrtpaberistatud riskipositsioonide portfelli jadgi kogusummaga selle (iheaastase perioodi
alguses.
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96.Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 7 punkti a kohaldamisel tdhendab maiste ,fikseeritud
slinteetiline Uletulu” silinteetilise Gletulu summat, mida vaartpaberistamise tehingu algataja

kohustub kasutama krediidikvaliteedi parandamiseks igal perioodil. Seda summat valjendatakse
kindla protsendina portfelli tagasimaksmata summast igal perioodil.

97.Maéruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 7 punktid kohaldamisel peaks vaartpaberistamise
tehingu algataja, kes ei kasuta maaruse (EL) nr575/2013 artiklis 143 osutatud sisereitingute
meetodit, arvutama (he aasta oodatava kahju kooskdlas riskieraldistega kohaldatava
raamatupidamistava alusel voi, kui selle meetodi tulemuseks on kahjumi kate, mis ei kajasta
piisavalt vaartpaberistatud riskipositsioonidelt oodatavat tulevast kahju, modelleerima
oodatava kahju summad ldahtuvalt muudest sisemistest riskiparameetritest, naiteks sellistest,
mida vOetakse arvesse tema sisemise kapitali adekvaatsuse hindamise protsessis (ICAAP) ja mis
tuleks selgelt satestada tehingu dokumentides.

98.Méaaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 7 punkti c tuleks kohaldada, kui vaartpaberistamise
tehingu algataja mairab omavahendite nduded kindlaks ma&ruse (EL) nr 575/2013 artiklis 143
viidatud sisereitingute meetodit kasutades kogu aluspositsioonide kogumi jaoks.

99.Artikli 26e 10ike 7 punkti a kohaldamisel tuleks mdiste ,,makseperiood” all mdista perioodi, mille
jooksul maaratakse kindlaks siinteetiline Gletulu vastavalt tehingu dokumentidele.

Kvaliteetsete tagatiste kasutamise nduded (mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ige 10)

100. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 13ike 10 esimese 13igu punkti a kohaldamisel tuleks
moistet , tagatis 0% riskiga kaalutud volavaartpaberite kujul” mdista kui tagatist selliste lksuste
emiteeritud voélavaartpaberite kujul, millele on maaratud 0% riskikaal kooskdlas maaruse
(EL) nr 575/2013 Ill osa Il jaotise 2. peattikiga.

101. Maéaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 10 esimese I8igu punkti a alapunkti i tuleks mdista
nii, et see viitab volavaartpaberitele, mille jarelejdanud tahtaeg on séltumata nende esialgsest
tahtajast kuni kolm kuud. Kui ajavahemik kuni krediidiriskikaitse lepingu kohase jargmise
maksetahtajani on lihem kui kolm kuud, ei tohiks vélavaartpaberite jarelejadanud tahtaeg olla
sellest ajavahemikust pikem, et valtida tahtaegade mittevastavust vélavaartpaberite
tagasimaksmise kuupdeva ja krediidiriskikaitse lepingu kohase jargmise maksetdhtaja vahel.
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Investeeringud krediidiriskiga seotud volakirjadesse

102. Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26e 16ike 10 esimese |8igu punkti b kohaldamisel tuleks
rahalise tagatisega seotud nodue lugeda tdidetuks investeeringutel krediidiriskiga seotud
volakirjadesse, mille on emiteerinud vaartpaberistamise tehingu algataja vastavalt maaruse
(EL) nr 575/2013 artiklile 218.
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8. Varaga tagatud kommertsvaartpaberite
ja muude kui varaga tagatud
kommertsvaartpaberite
standardvaartpaberistamise kriteeriume
kdsitlevate suuniste EBA/GL/2018/08 ja
EBA/GL/2018/09 muudatused

103.  Suuniseid EBA/GL/2018/09 muudetakse jargmiselt.

a. Suuniste punkt 8 asendatakse jargmise tekstiga:

,Kaesolevad suunised on adresseeritud mé&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 punktis 2 osutatud
padevatele asutustele, kes on madratud padevateks asutusteks vastavalt méaruse (EL) 2017/2402
artikli29  Idikele 5, ning maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli4 punktis1  osutatud
finantseerimisasutustele, kellele kohaldatakse ma&ruse (EL) 2017/2402 kohast reguleerimist ja
jarelevalvet, sealhulgas kolmandatele isikutele, kes kontrollivad standardvaartpaberistamise
nduete tditmist, sealhulgas kooskdlas maaruse 1093/2010 artikli2 I6ike 5 viimase |diguga.
Mé&aruse (EL) 2017/2402 artikli 29 18ike 5 kohaselt maaratud padevaid asutusi, kes ei kvalifitseeru
maaruse nr 1093/2010 artikli 4 punkti2 kohasteks padevateks asutusteks, kutsutakse les
kdesolevaid suuniseid kohaldama.”

b. Suuniste punkt 22 asendatakse jargmise tekstiga:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 10 neljanda Idigu kohaldamiseks tuleks riskipositsioone
pidada samalaadseteks, kui on tdidetud Uks jargmistest tingimustest:

a. riskipositsioonid kuuluvad Uhte delegeeritud mé&aruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
[6igu punkti a alapunktides i—iii vdi v—vii osutatud varaliikidest;

b. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud m&aruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese 16igu
punkti a alapunktis iv osutatud varaliiki ning sama maaruse artikli 2 I6ike 3 punktis a
osutatud volgniku liiki;

c. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud m&aruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese 16igu
punkti a alapunktis viii osutatud varaliiki ning neil on sarnased omadused seoses sama
maaruse artikli 2 16ikes 6 viidatud mis tahes homogeensusteguritega.”
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¢. Suuniste punkt 26 asendatakse jargmise tekstiga:

»Sellised laenude véljastamise standardite muutused tuleks lugeda oluliseks, kui need on seotud
Uhega jargmisest kahest laenude valjastamise standardite muutuste liigist:

a. muutused, mis mdjutavad delegeeritud ma3&ruse (EL)2019/1851 artiklil
esimese 16igu punktis b tapsustatud laenude valjastamise standardite sarnasuse
nouet;

b. muutused, mis mdjutavad oluliselt aluspositsioonide kogumi lldist krediidiriski
vOi eeldatavaid keskmisi tulemusnaitajaid, ilma et need oluliselt muudaks
aluspositsioonidega seotud krediidiriski hindamise meetodit.”

d. Suuniste punkt 39 asendatakse jargmise tekstiga:

»Madruse (EL)2017/2402 artikli20 16ike 11 kohaldamiseks tuleks selle 16ike punktides a—c
satestatud asjaolusid mdista kui halvenenud krediidikvaliteedi maaratlust. Muudele voimalikele
halvenenud krediidikvaliteedi asjaoludele, mida punktides a—c ei ole nimetatud, kdesolev ndue ei
laiene.”

e. Suuniste punkt 44 asendatakse jargmise tekstiga:

,Madruse (EL)2017/2402 artikli20 16ike 11 punktic kohaldamiseks tuleks eeldada, et
riskipositsioonid halvenenud krediidikvaliteediga volgnike v3i garantiiandjate suhtes ei saa
krediidikvaliteedi hinnangut voi krediidikvaliteedi astet, mis nditaks, et lepingus kokkulepitud
maksete tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui vaartpaberistamise tehingu algataja
hoitavatel vdrreldavatel, vaartpaberistamisele mittekuuluvatel riskipositsioonidel muude
halvenenud krediidikvaliteediga volgnike voi garantiiandjate suhtes, kui kehtivad mdlemad
jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide ja vorreldavate riskipositsioonide
eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad tegurid on sarnased;

b. selliste naitajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes mdistlik eeldada, et tehingu eluea
jooksul voi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja
aasta jooksul ei oleks aluspositsioonide tulemusnditajad vorreldavate
riskipositsioonide omadest oluliselt halvemad.”

f.  Suuniste punkt 45 asendatakse jargmise tekstiga:
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»Eelmise punkti nduded tuleks lugeda taidetuks, kui kehtib tks jargmisest kahest tingimusest:

a. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone, mis on liigitatud ebatGendoliselt
laekuvaks, langenud vaartusega voi viivisndudeks voi on liigitatud samalaadseks
noudeks asjaomase raamatupidamistava jargi;

b. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone vdlgnike vdi garantiiandjate suhtes,
kelle krediidireitingutel voi muudel krediidikvaliteedi kiinnistel pdhinev
krediidikvaliteet ~on  oluliselt  halvem  kui selliste  vdrreldavate
riskipositsioonidega seotud vdlgnike vdi garantiiandjate krediidikvaliteet, mille
vadrtpaberistamise tehingu algataja algatab tavapdrase laenutegevuse ja
krediidiriski strateegia kaigus.”

g. Suuniste punkt 46 asendatakse jargmise tekstiga:

»Madruse (EL)2017/2402 artikli20 I6ike 12 kohaldamiseks ei tuleks Uhe riskipositsiooni
tdiendavate ettemaksete ja vdljamaksete tegemist vOi sama riskipositsiooni restruktureerimist
teatud laenuvotjale pidada uue vahemalt ihe makse ndude kaivitiks sellise riskipositsiooni suhtes.”

h. Punkti 46 jarele lisatakse tdiendav punkt 46a:

»Madruse (EL) 2017/2402 artikli 20 13ike 12 kohaldamiseks peaks sama laenuvétjaga seotud erineva
eraldi riskipositsiooni kavandatud Uleandmine vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale
kaivitama sellise riskipositsiooniga seoses uue vahemalt ihe makse ndude.”

i.  Suuniste punkt 47 asendatakse jargmise tekstiga:

,Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 20 16ike 12 kohaldamiseks peaks sellises ndudes, mille kohaselt
peab llekandmise hetkeks olema tehtud vahemalt Uks makse, viidatud makse olema rendi-,
pohisumma- voi intressimakse voi mis tahes muud liiki tavaparane makse, millele on viidatud
riskipositsiooniga seotud lepingulises kokkuleppes.”

j. Punkti 50 jarele lisatakse taiendav punkt 50 a:
,Riski sdilitamise nduded

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 21 16ike 1 kohaldamisel peaksid kdnealuse maaruse artikli 29 I6ike 5
kohaselt maaratud padevad asutused ja artikli 29 1digetes 2—4 osutatud padevad asutused tegema
tihedat koosto6d kooskdlas sama maaruse artikliga 36, kui need asutused on erinevad.”

k. Suuniste punkt 57 asendatakse jargmise tekstiga:

31



KONSULTATSIOONIDOKUMENT BILANSILISE STANDARDVAARTPABERISTAMISE KRITEERIUME
KASITLEVATE SUUNISTE KOHTA

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

»Madruse (EL)2017/2402 artikli 21 I6ike 3 kohaldamiseks peaksid intressimdarad, mida tuleks
lugeda viiteintressimadraga seotud intressimaksete asjakohaseks vordlusaluseks, hdlmama kéike
alljargnevat:

a. pankadevahelised intressimdarad, sealhulgas Libor, Euribor ja muud tunnustatud
vordlusalused;

b. muud kehtivad viiteintressimaarad, naiteks €STR, SONIA, SOFR ja TONA;

c. rahapoliitiliste asutuste kehtestatud intressimdarad, sealhulgas Foderaalreservi
intressimaarad ja keskpankade diskontomaarad;

d. sektoripdhised intressimdiarad, mis kajastavad laenuandja rahastamiskulusid,
sealhulgas standardsed muutuvad intressimaarad ja siseintressimdarad, mis
kajastavad otseselt panga vdi asutuse rahastamiskulu turumdaras, niivord kui
investoritele edastatakse piisavat teavet, mis vdimaldab neil hinnata sektoripdhiste
intressimaarade suhet muude turuméaaradega.”

[.  Punkti 66 jarele lisatakse tdiendav punkt 66a:

»Madruse (EL) 2017/2402 artikli 21 I6ike 5 kohaldamiseks ei tohiks parast seda, kui on rakendatud
Umberpdoramist  jarjestatud maksetega amortiseerimiseks, lubada (mberpdéramist
mittejarjestikuseks amortiseerimiseks vastavalt tehingu dokumentide satetele.”

m. Suuniste punkt 76 asendatakse jargmise tekstiga:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 I6ike 1 kohaldamiseks tuleks maistet ,p&himdtteliselt sarnased
riskipositsioonid“ mdista jargmiselt: see tdhendab riskipositsioone, mille puhul on taidetud
molemad jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad
tegurid on sarnased,;

b. selliste nditajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes mdistlik eeldada, et tehingu eluea
jooksul voi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja
aasta jooksul ei oleks nende tulemusnaitajad oluliselt halvemad kui
vaartpaberistatud riskipositsioonidel.”
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n. Punkti 78 jarele lisatakse tdiendav punkt 78a3:

»,Vaartpaberistamiste korral, kus emiteeritakse mitu vaartpaberite seeriat, sealhulgas
Uhisusaldusfondid, tuleks enne emiteerimist teha uus kontroll juhul, kui eelmisest kontrollist on
moodas Uks aasta.”

0. Punkt 79 asendatakse jargmise punktiga:

»Madruse (EL)2017/2402 artikli22 I6ike 2 kohaldamiseks tuleks asjakohaseks ja sdltumatuks
isikuks pidada isikut, kes vastab molemale jargmisele tingimusele:

a. tal on kogemused ja suutlikkus kontrollida;
b. ta eiole Ukski alljargnevatest:
i. reitinguagentuur;
ii. kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete tditmist
kooskdlas maaruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

iii. vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investori  VO0i
vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevotjaga seotud tiksus.”

p. Punkt 80 asendatakse jargmiste punktidega:

,Mddruse (EL) 2017/2402 artikli 22 13ike 2 kohaldamiseks tuleks kontrollimisel kohaldada
asjakohast statistilist meetodit ja votta aluseks vaartpaberistamise aluspositsioonidest eraldatud
aluspositsioonide juhusliku valimi, samas kui valimi suurus tuleks maéarata nii, et tGendosus
(usaldatavustase), et on voimalik korrektselt tagasi likata hiipotees, et ndudest ei ole kogu
vadrtpaberistamise aluspositsioonide kogumis erandeid, on vdhemalt 95% (st kogu kogumi
eranditeta aktsepteerimise Il tilpi vea tdendosus peaks olema 5%).

80a. Igal juhul peaks aluspositsioonide minimaalne arv valimis olema 50. Kui vaartpaberistamiste
aluspositsioonide kogum koosneb vahem kui 50 aluspositsioonist, peaks valim koosnema koikidest
aluspositsioonidest.

80b. Kontroll tuleks labi viia kokkulepitud menetluste aruande vormis.”

g. Punkt 83 asendatakse jargmise punktiga:

,Maaruse (EL)2017/2402 artikli 22 16ike 3 kohaldamiseks peaks vaartpaberistamise tehingu
algataja jaama vastutavaks teabe vdimalikele investoritele avalikustamise eest, kui kohustiste
rahavoo mudeli to6tab valja kolmas isik.”

3 Seeon tagasiside muude kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite standardvaartpaberistamise suuniste lehekiiljel 77
esitatud tagasisideavalduses sisalduvale selgitusele, mille kohaselt oleks selline selgitus tulnud esitada suuniste
Oigustekstis, kuid on suuniste I6pptekstist valja jaetud.
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»Seda nduet tuleks kohaldada Uksnes juhul, kui esimeses 18igus osutatud teave energiamargiste

r. Punkt 84 asendatakse jargmise punktiga:

kohta on kattesaadav voi kui teises IGigus osutatud teave aluspositsioonidega rahastatavate varade
kestlikkusteguritele avalduva pohilise negatiivse mdju kohta on vaartpaberistamise tehingu
algatajale kattesaadav ja tehingu algataja otsustab seda teist 16iku kohaldada ning kui vastav teave
on salvestatud tema asutusesiseses andmebaasis voi IT-siisteemides.. Kui teave on kattesaadav
Uksnes osa aluspositsioonide kohta, peaks ndue kehtima ainult sellise aluspositsioonide osa kohta,
mille kohta on teave kattesaadav.”

s. Lisatakse taiendav punkt 85:
,Artikli 7 kohaste avalikustamisnduete tditmine

Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 22 16ike 5 kohaldamisel peaksid kdnealuse maaruse artikli 29 |6ike 5
kohaselt maaratud padevad asutused ja artikli 29 10igetes 2—4 osutatud padevad asutused tegema
tihedat koosto6d kooskdlas sama maaruse artikliga 36, kui need asutused on erinevad.”

104. Suuniseid EBA/GL/2018/08 muudetakse jargmiselt.

a. Suuniste punkt 8 asendatakse jargmise tekstiga:

,Kaesolevad suunised on adresseeritud mé&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4 punktis 2 osutatud
padevatele asutustele, kes on madratud padevateks asutusteks vastavalt maaruse (EL) 2017/2402
artikli29  I6ikele 5, ning maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli4  punktis1  osutatud
finantseerimisasutustele, kellele kohaldatakse maaruse (EL) 2017/2402 kohast reguleerimist ja
jarelevalvet, sealhulgas kolmandatele isikutele, kes kontrollivad standardvaartpaberistamise
nduete tditmist, sealhulgas kooskdlas maaruse 1093/2010 artikli2 I6ike 5 viimase |6iguga.
Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 29 I6ike 5 kohaselt m&daratud padevaid asutusi, kes ei kvalifitseeru
maaruse nr 1093/2010 artikli 4 punkti2 kohasteks padevateks asutusteks, kutsutakse dles
kdesolevaid suuniseid kohaldama.”

b. Suuniste punkt 29 asendatakse jargmise tekstiga:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 kohaldamisel tuleks selle 13ike punktides a—c satestatud
asjaolusid maista kui halvenenud krediidikvaliteedi maaratlust. Muudele véimalikele halvenenud
krediidikvaliteedi asjaoludele, mida punktides a—c ei ole nimetatud, kdesolev ndue ei laiene.”

c. Suuniste punkt 34 asendatakse jargmise tekstiga:
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»Madruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 9 punkti c kohaldamisel tuleks eeldada, et riskipositsioonid
halvenenud krediidikvaliteediga volgnike vOi garantiiandjate suhtes ei saa krediidikvaliteedi
hinnangut voi krediidikvaliteedi astet, mis naitaks, et lepingus kokkulepitud maksete tegemata
jatmise risk on oluliselt suurem kui vaartpaberistamise tehingu algataja hoitavatel vorreldavatel,
vadrtpaberistamisele mittekuuluvatel riskipositsioonidel muude halvenenud krediidikvaliteediga
vOlgnike vGi garantiiandjate suhtes, kui kehtivad mdlemad jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide ja vorreldavate riskipositsioonide
eeldatavaid tulemusnditajaid maaravad tegurid on sarnased;

b. selliste nditajate alusel nagu varasemad tulemused vdi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes madistlik eeldada, et tehingu eluea
jooksul voi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja
aasta jooksul ei oleks aluspositsioonide tulemusnaitajad vdrreldavate
riskipositsioonide omadest oluliselt halvemad.”

d. Suuniste punkt 35 asendatakse jargmise tekstiga:
»Eelmise punkti nduded tuleks lugeda taidetuks, kui kehtib tks jargmisest kahest tingimusest:

a. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone, mis on liigitatud ebatdendoliselt
laekuvaks, langenud vaartusega voi viivisndudeks vdi on liigitatud samalaadseks
ndoudeks asjaomase raamatupidamistava jargi;

b. aluspositsioonid ei hdlma riskipositsioone vdlgnike vdi garantiiandjate suhtes,
kelle krediidireitingutel vdi muudel krediidikvaliteedi kinnistel pdhinev
krediidikvaliteet on  oluliselt  halvem  kui selliste  vdrreldavate
riskipositsioonidega seotud vdlgnike vdi garantiiandjate krediidikvaliteet, mille
vadrtpaberistamise tehingu algataja algatab tavapédrase laenutegevuse ja
krediidiriski strateegia kaigus.”

e. Suuniste punkt 36 asendatakse jargmise tekstiga:

»Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 |6ike 10 kohaldamisel ei tuleks ihe riskipositsiooni tdiendavate
ettemaksete ja valjamaksete tegemist vGi sama riskipositsiooni restruktureerimist teatud
laenuvotjale pidada uue vdhemalt Ghe makse ndude kaivitiks sellise riskipositsiooni suhtes.”

f.  Punkti 36 jarele lisatakse tdiendav punkt 36a:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 10 kohaldamisel peaks sama laenuvétjaga seotud erineva
eraldi riskipositsiooni kavandatud Uleandmine vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale
kaivitama sellise riskipositsiooniga seoses uue vahemalt iihe makse ndude.”
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g. Suuniste punkt 37 asendatakse jargmise tekstiga:

»Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 10 kohaldamisel peaks sellises nudes, mille kohaselt peab
Ulekandmise hetkeks olema tehtud vahemalt (ks makse, viidatud makse olema rendi-, p6hisumma-

vOi intressimakse vdi mis tahes muud liiki tavaparane makse, millele on viidatud riskipositsiooniga

seotud lepingulises kokkuleppes.”

h. Suuniste punkt 51 asendatakse jargmise tekstiga:

,Mairuse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 14 kohaldamisel tuleks mdistet ,,p&himé&tteliselt sarnased
riskipositsioonid”“ mdista jargmiselt: see tahendab riskipositsioone, mille puhul on tadidetud

molemad jargmised tingimused:

a. koige asjakohasemad aluspositsioonide eeldatavaid tulemusnaitajaid maaravad
tegurid on sarnased,;

b. selliste nditajate alusel nagu varasemad tulemused voi asjaomased mudelid on
punktis a osutatud sarnasusele tuginedes mdistlik eeldada, et tehingu eluea
jooksul voi neljast aastast pikema elueaga tehingu korral maksimaalselt nelja
aasta jooksul ei oleks nende tulemusnaitajad oluliselt halvemad kui

|ll

vaartpaberistatud riskipositsioonide

Suuniste punkt 57 asendatakse jargmise tekstiga:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 15ike 16 kohaldamisel peaksid intressimaarad, mida tuleks
lugeda viiteintressimadraga seotud intressimaksete asjakohaseks vordlusaluseks, hdlmama kdike

alljargnevat:

a.

pankadevahelised intressimaarad, sealhulgas Libor, Euribor ja muud tunnustatud
vordlusalused;

muud kehtivad viiteintressimaarad, naiteks €STR, SONIA, SOFR ja TONA;

rahapoliitiliste asutuste kehtestatud intressimdarad, sealhulgas Foderaalreservi
intressimaarad ja keskpankade diskontomaarad;

sektoripOhised intressimadrad, mis kajastavad laenuandja rahastamiskulusid,
sealhulgas standardsed muutuvad intressimddrad ja siseintressimadarad, mis
kajastavad otseselt panga vOi asutuse rahastamiskulu turumadaras, niivord kui
investoritele edastatakse piisavat teavet, mis voimaldab neil hinnata sektorip&histe
intressimaarade suhet muude turumaaradega.”
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j. Suuniste punkt 65 asendatakse jargmise tekstiga:

»Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 24 16ike 18 neljanda I8igu kohaldamisel tuleks riskipositsioone
pidada samalaadseteks, kui on taidetud Uks jargmistest tingimustest:

a. riskipositsioonid kuuluvad lhte delegeeritud maaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
IGigu punkti a alapunktides i—iii vOi v—vii osutatud varaliikidest;

b. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud mé&aruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese I6igu
punkti a alapunktis iv osutatud varaliiki ning sama maaruse artikli 2 IGike 3 punktis a
osutatud volgniku liiki;

c. riskipositsioonid kuuluvad delegeeritud maaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese 16igu
punkti a alapunktis viii osutatud varaliiki ning neil on sarnased omadused seoses sama
maaruse artikli 2 16ikes 6 viidatud mis tahes homogeensusteguritega.”

k. Suuniste punkt 69 asendatakse jargmise tekstiga:

»,Sellised laenude valjastamise standardite muutused tuleks lugeda oluliseks, kui need on seotud
Uihega jargmisest kahest laenude valjastamise standardite muutuste liigist:

a. muutused, mis mdjutavad delegeeritud maaruse (EL) 2019/1851 artikli 1 esimese
I6igu punktis b tapsustatud laenude valjastamise standardite sarnasuse nduet;

b. muutused, mis mdjutavad oluliselt aluspositsioonide kogumi tldist krediidiriski voi
eeldatavaid keskmisi tulemusnaitajaid, ilma et need oluliselt muudaks
aluspositsioonidega seotud krediidiriski hindamise meetodit.”

I.  Punkt 82 asendatakse jargmise punktiga:

,Maaruse (EL) 2017/2402 artikli 26 16ike 1 kohaldamisel tuleks asjakohaseks ja sGltumatuks isikuks
pidada isikut, kes vastab mdélemale jargmisele tingimusele:

a. tal on kogemused ja suutlikkus kontrollida;
b. ta eiole Ukskialljargnevatest:
i. reitinguagentuur;

ii. kolmas isik, kes kontrollib standardvaartpaberistamise nduete taitmist
koosk&las maaruse (EL) 2017/2402 artikliga 28;

iii. vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investori  voi
vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevtjaga seotud lksus.”
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