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1. Efterlevelse og indberetningspligt

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i henhold til artikel 16 i Europa-
Parlamentets og R&dets forordning (EU) nr.1093/2010%. | henhold til artikel 16, stk. 3, i
forordning (EU) nr.1093/2010 skal de kompetente myndigheder og finansielle institutter
bestraebe sig pa at efterleve disse retningslinjer bedst muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europaiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade. De
kompetente myndigheder, som er omhandlet i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1093/2010,
og som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i forngdent omfang at indarbejde
dem i deres praksis (f.eks. ved at aendre deres retlige rammer eller deres tilsynsprocesser), ogsa
hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutter.

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente myndigheder
senest den 09.12.2024 underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve disse
retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjalp af det skema, der er tilgaengeligt pa
EBA's websted med referencen "EBA/GL/2024/05". Underretninger fremsendes af personer
med behgrig befgjelse til atindberette efterlevelse pa vegne af deres kompetente myndigheder.
Enhver aendring af status med hensyn til efterlevelse skal ogsd meddeles EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

L Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed), om a&ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophzevelse
af Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

5. | disse retningslinjer angives det, i overensstemmelse med artikel 26a i forordning
(EU) 2017/24022, hvordan kravene til simpelhed, standardisering og gennemsigtighed samt
kravene til aftalen om kreditrisikoafdaekning, tredjepartskontrolagenten og det syntetiske mer-
spread, der er fastsat i artikel 26b-26e i naevnte forordning, finder anvendelse pa balancefgrt
securitisering, for at en sadan securitisering kan anses for at veere simpel, transparent og
standardiseret (STS). Disse retningslinjer aendrer desuden retningslinje EBA/GL/2018/08 og
EBA/GL/2018/09 om STS-kriterierne for ABCP-securitisering og securitisering, der ikke er ABCP,
som er udstedt i henhold til artikel 19 og 23 i forordning (EU) 2017/2402.

Anvendelsesomrade

6. Disse retningslinjer bgr finde anvendelse i overensstemmelse med anvendelsesomradet for
forordning (EU) 2017/2402 som fastsat i artikel 1 deri.

Adressater

7. Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 4, nr. 2),
i forordning (EU) nr. 1093/2010, og som er udpeget som kompetente myndigheder i henhold til
artikel 29, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402, og til de finansielle institutter, der er omhandlet
i artikel 4, nr. 1), i forordning (EU) nr. 1093/2010, som er underlagt regulering og tilsyn i henhold
til forordning (EU) 2017/2402, herunder tredjeparter, der kontrollerer STS-overholdelse ogsa i
overensstemmelse med artikel 2, stk. 5, sidste afsnit, i forordning (EU) nr. 1093/2010. De
kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i forordning
(EU) 2017/2402, og som ikke betragtes som kompetente myndigheder i henhold til artikel 4, stk.
2, i forordning (EU) nr. 1093/2010, opfordres til at anvende disse retningslinjer.

2 Forordning (EU) 2017/2402 om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017R2402&from=fr.
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3. Gennemfgrelse

Anvendelsesdato

8. Disse retningslinjer er geeldende fra 09.12.2024. Disse retningslinjer finder anvendelse pa
balancefgrte securitiseringer, hvis securitiseringspositioner er oprettet i overensstemmelse med
aftaler om kreditrisikoafdaekning, der er vedtaget efter den 09.12.2024. Zndringerne af
retningslinjer EBA/GL/2018/08 og EBA/GL/2018/09 om STS-kriterierne for ABCP-securitisering
og securitisering, der ikke er ABCP, som fastsat i afsnit 8 i disse retningslinjer, geelder for
securitiseringer, hvis veerdipapirer er udstedt i overensstemmelse med aftalevilkar vedtaget
efter den 09.12.2024.
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4. Kriterier vedrgrende simpelhed

Eksponeringer pa balancen (artikel 26b, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402)

9. Med henblik pa artikel 26b, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr udtrykket balance fortolkes
som regnskabsbalancen for det eksponeringsleverende institut eller for en enhed, der tilhgrer
samme koncern som det eksponeringsleverende institut.

Ingen dobbeltafdaekning (artikel 26b, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402)

10.Kriteriet i overensstemmelse med artikel 26b, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 bgr forstas
saledes, at det ikke tillader flere kreditrisikoafdeekninger i forbindelse med kreditrisikoen for
puljen af underliggende eksponeringer, uanset om en sadan yderligere kreditrisikoafdaekning
vedrgrer afdaekning af kreditrisikoen for en tranche, en del af en tranche eller en underliggende
eksponering, for at sikre, at kreditrisikoen for puljen af underliggende eksponeringer ikke
afdaekkes mere end én gang.

11.Med henblik pa artikel 26b, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 bgr saerskilt
kreditrisikoafdeekning, der ydes for seerskilte trancher, szerskilte dele af trancherne eller
saerskilte underliggende eksponeringer i henhold til aftalen om kreditrisikoafdaekning, ikke
betragtes som en afdaekning ud over den afdaekning, der er opnaet gennem aftalen om
kreditrisikoafdaekning.
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Erkleeringer og garantier (artikel 26b, stk. 6, i forordning (EU) 2017/2402)

12.Med henblik pa artikel 26b, stk. 6, i forordning (EU) 2017/2402 bgr "koncern" fortolkes som den
konsoliderede koncern, som enheden tilhgrer i regnskabs- eller tilsynsgjemed.

13.Med henblik pa artikel 26b, stk. 6, i forordning (EU) 2017/2402 skal den "enhed, som er omfattet
af tilsynet pa konsolideret niveau" fortolkes ud fra denne forordnings artikel 26b, stk. 3.

14.Med henblik pa artikel 26b, stk. 6, litra e), i forordning (EU) 2017/2402 sammenlignes de
bevillingsstandarder, der anvendes til securitiserede eksponeringer, med de
bevillingsstandarder, der anvendes over for tilsvarende eksponeringer pa tidspunktet for
indgaelsen af de securitiserede eksponeringer.

15.0verholdelsen af ovenstaende punkt bgr ikke betyde, at hverken det eksponeringsleverende
institut eller den oprindelige langiver er forpligtet til at have tilsvarende eksponeringer pa sin
balance pa det tidspunkt, hvor de securitiserede eksponeringer udveelges, eller pa det ngjagtige
tidspunkt, hvor de securitiseres, ligesom det ikke bgr forudsaette, at der rent faktisk blev indgaet
tilsvarende eksponeringer pa tidspunktet for indgaelsen af de securitiserede eksponeringer.

16.Med henblik pa artikel 26b, stk. 6, litra f), i forordning (EU) 2017/2402 bgr standarden "bedste
overbevisning" anses for at vaere opfyldt, nar det eksponeringsleverende institut anvender
oplysninger, der er indhentet fra en af fglgende kilder og omstaendigheder eller fra en hvilken
som helst kombination af disse kilder og omstzaendigheder:

a. oplysninger om lantagere indhentet pa tidspunktet for indgdelsen af
eksponeringerne

b. oplysninger indhentet af det eksponeringsleverende institut i lgbet af dets
forvaltning af eksponeringerne eller i Igbet af dets risikostyringsprocedurer

c. oplysninger meddelt det eksponeringsleverende institut af tredjepart

d. offentligt tilgeengelige oplysninger eller oplysninger i et eller flere kreditregistre
over personer med negativ kredithistorik pa tidspunktet for indgaelsen af en
underliggende eksponering, kun i det omfang disse oplysninger allerede er taget i
betragtning i forbindelse med de oplysninger, der henvises til i punkt a), b) eller c)
ovenfor, og i overensstemmelse med de geeldende regulerings- og tilsynsmaessige
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krav, herunder med hensyn til sunde kriterier for langivning, jf. artikel 9 i forordning
(EU) 2017/2402.

Anerkendelseskriterier, aktiv portefgljeforvaltning (artikel 26b, stk. 7, i forordning
(EU) 2017/2402)

17.Med henblik pa artikel 26b, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas aktiv portefgljeforvaltning
som portefgljeforvaltning, hvor et af fglgende geelder:

a. Portefgljeforvaltningen ggr udviklingen i securitiseringen afhaengig af bade
udviklingen i de underliggende eksponeringer og resultaterne af
portefgljeforvaltningen af securitiseringen, hvorved investorerne forhindres i at
modellere kreditrisikoen ved de underliggende eksponeringer uden hensyntagen
til portefgljeforvalterens portefgljeforvaltningsstrategi.

b. Portefgljeforvaltningen udfgres i spekulationsgjemed med det formal at opna
bedre udvikling, gget udbytte, bedre generelt afkast eller andre rent finansielle
eller gkonomiske fordele.

18.De portefgljeforvaltningsteknikker, der ikke bgr betragtes som en aktiv portefgljeforvaltning,
omfatter:

a. udskiftning af de underliggende eksponeringer, der er genstand for
reguleringsmaessige tvister eller undersggelser, hvor formalet med en sadan
udskiftning er at lette Igsningen af tvisten eller afslutningen af undersggelsen

b. erhvervelse af nye underliggende eksponeringer i 'ramp up"-perioden for at gge
veerdien af de underliggende eksponeringer op til veerdien af
securitiseringsforpligtelserne.

19.Med henblik pa artikel 26b, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas anerkendelseskriterierne
som "klare", hvis det er muligt for en domstol eller ret at fastsla, at de overholdes, som retlige
eller faktiske omsteaendigheder eller begge dele.

20.Med henblik pa artikel 26b, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas der ved opfyldelse af
"anerkendelseskriterier, som ikke er mindre strenge end dem, der blev anvendt ved den fgrste
udveelgelse af de underliggende eksponeringer", at anerkendelseskriterierne ikke er mindre
strenge end de anerkendelseskriterier, der blev anvendt pa de oprindelige underliggende
eksponeringer ved transaktionens afslutning.
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21.De kriterier, der skal anvendes for de underliggende eksponeringer i overensstemmelse med
ovenstaende punkt, bgr praciseres i transaktionsdokumentationen og bgr henvise til de
anerkendelseskriterier, der anvendes pa eksponeringsniveau.

22.Artikel 26b, stk. 7, fjerde afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 fastlaegger en udtgmmende liste
over de omstaendigheder, hvorunder en underliggende eksponering kan fjernes fra
transaktionen.

Homogenitet, forpligtelser for de underliggende eksponeringer, periodiske
betalingsstremme, ingen omsattelige vardipapirer (artikel 26b, stk. 8, i forordning
(EU) 2017/2402)

23.Med henblik pa artikel 26b, stk. 8, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 forstas
"forpligtelser, der er kontraktmaessigt bindende, og som kan handhaeves med fuld regresret
over for lantagerne og, hvor det er relevant, garanterne" saledes, at de henviser til alle de
forpligtelser, der er indeholdt i den kontraktlige specifikation af de underliggende
eksponeringer, som er relevante for investorer, fordi de pavirker lantagerens og, hvor det er
relevant, garantens forpligtelser til at foretage betalinger eller stille sikkerhed.

24.Med henblik pa artikel 26b, stk. 8, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 omfatter
eksponeringer med fastsatte periodiske betalingsstrgemme:

a. eksponeringer, der skal betales i én rate i forbindelse med revolverende
securitisering, jf. artikel 26b, stk. 12, litra a), i forordning (EU) 2017/2402

b. eksponeringer i forbindelse med kreditkortfaciliteter

c. eksponeringer med rater, der bestar af renter, og hvor hovedstolen tilbagebetales
ved Igbetidens udlgb, herunder afdragsfrie [an med pant i fast ejendom

d. eksponeringer med afdrag, der bestar af renter og tilbagebetaling af en del af
hovedstolen, hvor en af fglgende betingelser er opfyldt:

(i) den resterende hovedstol tilbagebetales ved Igbetidens udlgb

(ii) tilbagebetalingen af hovedstolen afhaenger af salget af aktiver, som
sikrer eksponeringerne

e. eksponeringer med midlertidige betalingspauser, som er kontraktligt aftalt mellem
lantager og langiver.
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Bevillingsstandarder, det eksponeringsleverende instituts ekspertise (artikel 26b, stk. 10,
i forordning (EU) 2017/2402)

25.Med henblik pa artikel 26b, stk. 10, fgrste afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 forstas vasentlige
@ndringer i de bevillingsstandarder, der skal veere fuldt tilgeengelige, som de vaesentlige
andringer i bevillingsstandarder, der anvendes for de eksponeringer, som tilfgjes til puljen af
underliggende eksponeringer efter afslutningen af securitiseringen i forbindelse med
genopfyldning eller portefgljeforvaltning som omhandlet i stk. 20 og 21.

26./&ndringer i sddanne bevillingsstandarder anses for at veere vaesentlige, hvis de vedrgrer en af
felgende typer af aendringer:

a. andringer, der pavirker kravet om bevillingsstandarders ensartethed, som
yderligere praeciseret i artikel 1, stk. 1, litra b), i delegeret forordning
(EU) 2019/1851

b. andringer, som i vaesentlig grad pavirker den samlede kreditrisiko eller den
forventede gennemsnitlige udvikling i puljen af underliggende eksponeringer, uden
at det medfgrer vaesentligt forskellige tilgange til vurderingen af den kreditrisiko,
der er forbundet med de underliggende eksponeringer.

27.0plysninger om a&ndringer i bevillingsstandarder bgr omfatte en redeggrelse for formalet med
&ndringerne.

28.For sa vidt angar tilgodehavender fra salg, der ikke har oprindelse i form af et lan, forstas
bevillingsstandarderne i artikel 26b, stk. 10, fgrste afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 som dem,
der vedrgrer de kreditstandarder, som seelger anvender pa kortfristet kredit af den samme type,
der giver anledning til de securitiserede eksponeringer, i forbindelse med betalingsmal, der er
aftalt med kunderne i forbindelse med salg af den pageeldendes produkter og tjenesteydelser.

29.1 overensstemmelse med artikel 26b, stk. 10, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 ma puljen
af underliggende eksponeringer ikke omfatte boliglan, som bade blev markedsfgrt og bevilget
med den klausul, at [aneansggeren eller, hvor det er relevant, maglerne er gjort opmaerksom
pa, at de oplysninger, som laneansggeren har stillet til radighed, muligvis ikke er verificeret af
langiveren.

30.Boliglan, der blev bevilget, men ikke markedsfgrt med den klausul, at laneansggeren eller, hvor
det er relevant, maeglerne er gjort opmaerksom pa, at de oplysninger, som laneansggeren har
stillet til radighed, muligvis ikke er verificeret af langiveren, eller at laneansggeren eller
maeglerne g@res opmaerksom pa dette efter, at lanet blev bevilget, bgr ikke anses for at vaere
omfattet af dette krav.
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31.Med henblik pa artikel 26b, stk. 10, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de fremlagte
"oplysninger" anses for kun at omfatte relevante oplysninger. Relevansen af oplysningerne bgr

baseres pa, om oplysningerne er relevante langivningsparametre, sdsom oplysninger, der anses
for relevante for vurderingen af en lantagers kreditvaerdighed, for vurdering af adgangen til
sikkerhedsstillelse og mindskelse af risikoen for svig.

32.Relevante oplysninger for almindelige ikkeindkomstskabende beboelsesejendomme bgr
normalt anses for at udggre indkomst, og relevante oplysninger for indkomstskabende
beboelsesejendomme bgr normalt anses for at udggre lejeindtaegt. Oplysninger, der ikke er
nyttige som langivningsparametre, f.eks. mobiltelefonnumre, bgr ikke anses for relevante
oplysninger.

33.Med henblik pa artikel 26b, stk. 10, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 foretages
vurderingen af kreditvaerdigheden af Iantagere i tredjelande ud fra fglgende principper, hvor
det er relevant, jf. direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EF:

a. f@r indgaelsen af en kreditaftale vurderer langiver lantagers kreditveerdighed pa
grundlag af tilstraekkelige oplysninger, der i givet fald indhentes fra lantager og om
ngdvendigt pa grundlag af en sggning i den relevante database

b. hvis parterne er enige om at endre det samlede kreditbelgb efter kreditaftalens
indgaelse, bgr langiver ajourfgre de finansielle oplysninger, som denne har til
radighed vedrgrende lantager, og bg@r vurdere lantagers kreditveerdighed, inden
det samlede kreditbelgb forhgjes vaesentligt

c. langiver bgr foretage en grundig vurdering af lantagers kreditvaerdighed, inden der
indgas en kreditaftale, under behgrig hensyntagen til faktorer, der er relevante for
at verificere udsigten til, at lantager opfylder sine forpligtelser i henhold til
kreditaftalen

d. de procedurer og oplysninger, hvorpa vurderingen baseres, bgr dokumenteres og
vedligeholdes

e. vurderingen af kreditveerdigheden bgr ikke primaert baseres pa veerdien af
beboelsesejendommen, der overstiger kreditbelgbet, eller den antagelse, at
beboelsesejendommen vil stige i vaerdi, medmindre formalet med kreditaftalen er
at opfgre eller renovere beboelsesejendommen

f. nar fgrst kreditaftalen er indgaet, bgr langiver ikke kunne annullere eller sendre
den til skade for lantager med den begrundelse, at vurderingen af
kreditveerdigheden ikke blev foretaget korrekt

10
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g. langiver bgr kun stille kreditten til radighed for lantager, hvis resultatet af

kreditveerdighedsvurderingen viser, at de forpligtelser, der fglger af kreditaftalen,
sandsynligvis vil blive opfyldt pa den made, der kraeves i henhold til den
pageldende aftale

h. lantagers kreditveerdighed bgr revurderes pa grundlag af ajourfgrte oplysninger,
for der bevilges en veesentlig forhgjelse af det samlede kreditbelgb efter indgaelsen
af kreditaftalen, medmindre en sadan yderligere kredit blev overvejet og medtaget
i den oprindelige vurdering af kreditvaerdigheden.

34.Med henblik pa at fastlaegge, om et eksponeringsleverende institut eller en oprindelig langiver
har ekspertise inden for indgaelse af eksponeringer af samme art som de securitiserede i
overensstemmelse med artikel 26b, stk. 10, fjerde afsnit, i forordning (EU) 2017/2402, bgr begge
felgende forhold ggre sig geldende:

a. Medlemmerne af ledelsesorganet i det eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige langiver og de ledende medarbejdere, bortset fra de medlemmer af
ledelsesorganet, som er ansvarlige for at forvalte indgaelsen af eksponeringer af
samme art som de securitiserede, bgr have tilstraekkelig viden om og feerdigheder
inden for indgaelse af eksponeringer af samme art som de securitiserede.

b. Ethvert af fglgende principper for kvaliteten af ekspertisen bgr tages i betragtning:

i. Medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende medarbejderes rolle,
opgaver og kraevede faglige kvalifikationer bgr vaere egnede.

ii. Den erfaring, som medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere har fra tidligere stillinger, og den uddannelse og
videreuddannelse, de har, bgr veere tilstraekkelig.

iii. Inddragelsen af medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere i forvaltningsstrukturen i den funktion, som varetager
indgaelsen af eksponeringerne, bgr veaere passende.

iv. For s3 vidt angar en tilsynsmaessigt reguleret enhed anses de
reguleringsmaessige godkendelser eller tilladelser, som enheden er i
besiddelse af, for at veere relevante for indgaelse af eksponeringer af
samme art som de securitiserede.
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35.Et eksponeringsleverende institut eller en oprindelig langiver bgr anses for at have den

ngdvendige ekspertise, hvis et af fglgende forhold ggr sig gaeldende:

a. Aktiviteterne i enheden eller i den konsoliderede koncern, som enheden indgari i

regnskabsmaessig eller tilsynsmaessig henseende, har omfattet indgaelse af

eksponeringer af samme art som de securitiserede i mindst fem ar.

b. Huvis kravet i litra a) ikke er opfyldt, opfylder de begge fglgende krav:

i. Mindst to af medlemmerne af ledelsesorganet har mindst fem ars

personlig, relevant erhvervserfaring med indgaelse af eksponeringer af

samme art som de securitiserede.

ii. Deledende medarbejdere, bortset fra medlemmer af ledelsesorganet, som

er ansvarlige for forvaltningen af enhedens indgaelse af eksponeringer af

samme art som de securitiserede, har mindst fem ars personlig, relevant

erhvervserfaring med indgaelse af eksponeringer af samme art som de

securitiserede.

36.Med henblik pa at dokumentere erhvervserfaringens laengde i ar, bgr den relevante ekspertise

oplyses tilstraekkeligt detaljeret og i overensstemmelse med de gaeldende fortrolighedskrav for

at give investorerne mulighed for at opfylde deres forpligtelser i henhold til artikel 5 i forordning

(EU) 2017/2402.

37. Med henblik pa artikel 26b, stk. 10, fjerde afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr eksponeringer

anses for at veere af samme art, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

a. Eksponeringerne tilhgrer en af de aktivkategorier, der er omhandlet i artikel 1,

f@rste afsnit, litra a), nr.i)-iii), eller litra a), nr.v)-vii), i delegeret forordning

(EU) 2019/1851.

b. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste

afsnit, litra a), nr. iv), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og den samme type

lantager, der er omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra a), i naevnte forordning.

c. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste

afsnit, litra a), nr. viii), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og har tilsvarende

karakteristika med hensyn til homogenitetsfaktorerne i artikel 2, stk. 6, i naevnte

forordning.
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Ingen misligholdte eksponeringer og eksponeringer mod kreditsvage lantagere/garanter

(artikel 26b, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402)

38.Med henblik pa artikel 26b, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de misligholdte
eksponeringer fortolkes i betydningen af artikel 178, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, som

yderligere praciseret i den delegerede forordning om veaesentlighedsgraensen for

geeldsforpligtelser i restance, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 178, stk. 6, i naevnte

forordning, og i EBA's retningslinjer for anvendelse af definitionen af misligholdelse, som er

fastlagt i overensstemmelse med artikel 178, stk. 7, i neevnte forordning.

39.Hvis et eksponeringsleverende institut eller en oprindelig langiver ikke er et institut og derfor

ikke er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013, bgr det eksponeringsleverende institut eller

den oprindelige langiver overholde vejledningen i det foregaende afsnit i det omfang, at en

sadan anvendelse ikke anses for at veere urimeligt byrdefuld. | sa fald bgr det

eksponeringsleverende institut eller den oprindelige Iangiver anvende de fastlagte processer og

de oplysninger, der er indhentet hos lantagerne i forbindelse med eksponeringernes indgaelse,

oplysninger, som er indhentet hos det eksponeringsleverende institut i Igbet af dennes

forvaltning af eksponeringerne eller i forbindelse med dennes risikostyringsprocedurer, eller

oplysninger, som en tredjepart har givet det eksponeringsleverende institut.

40.Med henblik pa artikel 26b, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 forstas de omstaendigheder,
der er anfgrt i litra a) til c) i neevnte stykke, som definitioner af kreditsvaghed. Andre mulige

omstaendigheder, der ligger til grund for kreditsvaghed, og som ikke er omfattet af litra a) til c),

forstas som ikke omfattet af dette krav.

41.Forbuddet mod at medtage underliggende eksponeringer "mod en kreditsvag lantager eller

garant" i puljen af underliggende eksponeringer, jf. artikel 26b, stk. 11, i forordning

(EU) 2017/2402, bgr forstds som et krav om, at der pa tidspunktet for udvaelgelsen bgr vaere

regresmulighed for det fuldt securitiserede eksponeringsbelgb mod mindst én part, der ikke er

kreditsvag, uanset om den pagaeldende part er lantager eller garant. De underliggende

eksponeringer bgr derfor ikke omfatte nogen af fglgende:

a. eksponeringer mod en kreditsvag lantager, nar der ikke er nogen garant for det

fulde securitiserede eksponeringsbelgb

b. eksponeringer mod en kreditsvag lantager, som har en kreditsvag garant.
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42.Med henblik pa artikel 26b, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 anses "bedste overbevisning"-
standarden for at vaere opfyldt pa grundlag af oplysninger, der udelukkende er fra en af fglgende
kombinationer af kilder og omstaendigheder:

a. lantagere i forbindelse med indgaelsen af eksponeringerne

b. det eksponeringsleverende institut i Igbet af dets forvaltning af eksponeringerne
eller i Igbet af dets risikostyringsprocedurer

c. oplysninger meddelt det eksponeringsleverende institut af tredjepart

d. offentligt tilgeengelige oplysninger eller oplysninger i et eller flere kreditregistre
over personer med negativ kredithistorik pa tidspunktet for indgaelsen af en
underliggende eksponering, kun i det omfang disse oplysninger allerede er taget i
betragtning i forbindelse med punkt a), b) og c), og i overensstemmelse med de
geldende regulerings- og tilsynsmaessige krav, herunder med hensyn til sunde
kriterier for ydelse af lan, jf. artikel 9 i forordning (EU) 2017/2402. Det galder dog
ikke tilgodehavender fra salg, der ikke hidrgrer fra et lan, for hvilket det gaelder, at
kriterierne for ydelse af lan ikke ngdvendigvis skal veere opfyldt.

43.Med henblik pa artikel 26b, stk. 11, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 forstas kravet om at
udelukke eksponeringer mod kreditsvage lantagere eller garanter, som har gennemgaet en
geeldsomlaegningsproces, for sa vidt angar deres misligholdte eksponeringer, saledes, at det
henviser til bade den pageeldende lantagers eller garants omlagte eksponeringer og de af
vedkommendes eksponeringer, der ikke selv var genstand for omlaegning. Med henblik pa dette
stykke medfgrer omlagte eksponeringer, der opfylder betingelserne i artikel 26b, stk. 11, litra
a), nr. i) og ii), i forordning (EU) 2017/2402, ikke, at en lantager eller garant vil blive betegnet
som kreditsvag.

44.Det krav, der henvises til artikel 26b, stk. 11, litra b), i forordning (EU) 2017/2402, bgr forstas
som begraenset til eksponeringer mod lantagere eller garanter, for hvem begge fglgende
betingelser finder anvendelse pa tidspunktet for indgaelsen af den underliggende eksponering:

a. Lantageren eller garanten er markeret udtrykkeligt i et kreditregister som en enhed
med negativ kredithistorik pa grund af en negativ status eller negative oplysninger,
der er gemt i kreditregistret.

14



HPRINGSDOKUMENT OM RETNINGSLINJERNE FOR STS-KRITERIER FOR BALANCEF@RT SECURITISERING

?E’y . EUROPEAN
: I|'|' l:,:. BANKING
AUTHORITY
(U

b. lantageren eller garanten findes i kreditregistret af arsager, der er relevante i

forbindelse med vurderingen af kreditrisikoen.

45.Med henblik pa artikel 26b, stk. 11, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kreditsvage
lantagere eller garanter for eksponeringerne ikke anses for at have en "kreditvurdering, som
indikerer, at risikoen for, at kontraktmaessigt aftalte betalinger, der ikke erlaegges, er vaesentligt
hgjere end for andre kreditsvage lantageres eller garanters sammenlignelige eksponeringer,
som det eksponeringsleverende institut besidder, og som ikke securitiseres", nar fglgende
betingelser er opfyldt:

a. De mest relevante faktorer, der fastlaeegger de underliggende eksponeringer og
sammenlignelige eksponeringers forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af den i punkt a) omtalte ensartethed kunne det med rimelighed have
vaeret forventet pa grundlag af indikationer sdsom tidligere udvikling eller de
relevante modeller, at udviklingen af de underliggende eksponeringer i Igbet af
transaktionens Igbetid eller over en periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens
Igbetid er leengere end fire ar, ikke ville vaere vaesentligt darligere end udviklingen
af de sammenlignelige eksponeringer.

46.Kravet i foregdende punkt bgr anses for at vaere opfyldt, hvis et af fglgende ggr sig geeldende:

a. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer, der er klassificeret
som tvivlsomme, forringede eller misligholdte eller er klassificeret med en
tilsvarende virkning i henhold til de relevante regnskabsprincipper.

b. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer mod lantagere eller
garanter, hvis kreditkvalitet pa grundlag af kreditvurderinger eller andre
teerskelveerdier for kreditkvalitet er vaesentligt darligere end kreditkvaliteten af
lantagere eller garanter for sammenlignelige eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut indgar i forbindelse med sine almindelige
langivningstransaktioner og kreditrisikostrategi.

Mindst en betaling (artikel 26b, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402)

47.Med henblik pa artikel 26b, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 ber yderligere forskud og treek
med hensyn til en eksponering eller en omlaegning af den samme eksponering mod en bestemt
lantager ikke anses for at udlgse et nyt krav om "mindst én betaling" for sa vidt angar en sadan
eksponering.
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48. Med henblik pa artikel 26b, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det patankte valg af en
anden separat eksponering mod den samme lantager udlgse et nyt krav om "mindst én betaling"

med hensyn til en sadan eksponering.

49.Med henblik pa artikel 26b, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den betaling, der henvises
til i kravet om, der skal vaere erlagt "mindst én betaling" pa tidspunktet for medtagelsen af den
underliggende eksponering, vaere en betaling vedrgrende leje, hovedstol eller renter eller en
anden form for almindelig betaling, som er fastlagt i aftalen vedrgrende eksponeringen.
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5. Kriterier vedrgrende standardisering

Overholdelse af kravene om risikotilbageholdelse (artikel 26¢c, stk. 1, i forordning
(EU) 2017/2402)

50.Med henblik pa artikel 26c, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kompetente myndigheder,
der er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i naevnte forordning, og de kompetente
myndigheder, der er omhandlet i artikel 29, stk. 2-4, i naevnte forordning, arbejde taet sammen
i overensstemmelse med artikel 36 i naevnte forordning, hvis de er forskellige.

Passende afbgdning af rente- og valutarisici (artikel 26¢, stk. 2, i forordning
(EU) 2017/2402)

51.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 2, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr eksponeringer
i puljen af underliggende eksponeringer, der kun indeholder en derivatkomponent, der
udelukkende tjener til direkte afdeekning af renterisikoen eller valutarisikoen ved selve den
pagaeldende underliggende eksponering, som ikke selv er derivater, ikke forstas som forbudte.

52.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 2, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr felles
standarder for international finansiering omfatte ISDA-standarder eller lignende etablerede
nationale dokumentationsstandarder.

Refererede rentebetalinger (artikel 26c, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402)

53.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr rentesatser, der skal anses
for at vaere et passende referencegrundlag for refererede rentebetalinger, omfatte alle
felgende:

a. interbankrenter, herunder Libor, Euribor og andre anerkendte benchmarks
b. andre etablerede refererede rentesatser som €STR, SONIA, SOFR og TONA

c. satser, der er fastsat af pengepolitiske myndigheder, herunder federal funds-
renten og centralbankernes diskonteringssatser

17



HPRINGSDOKUMENT OM RETNINGSLINJERNE FOR STS-KRITERIER FOR BALANCEF@RT SECURITISERING

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

d. sektorbestemte satser, der afspejler en langivers finansieringsomkostninger,
herunder standardvariable satser og interne rentesatser, som direkte afspejler
markedsomkostningerne ved finansiering af en bank eller en undergruppe af
institutter, i det omfang, der stilles tilstraekkelige data til radighed for investorerne,
sa de kan vurdere forholdet mellem de sektorspecifikke satser og andre
markedssatser.

54.Med henblik pa artikel 26¢c, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr rentelofter eller
minimumsrentesatser ikke forstas som en kompleks formel eller derivater.

Krav efter fyldestggrelsesmeddelelse (artikel 26¢, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402)

55.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 4, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det
kontantbelgb, der skal betragtes som tilbageholdt i SSPE'en, fastseettes som angivet i
transaktionsdokumentationen.

56.Med henblik pa artikel 26c, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det veere tilladt at
tilbageholde kontantbelgb i SSPE'en i form af en reserve til fremtidig brug, sa laenge anvendelsen
af reserven udelukkende er begraenset til de formal, der er fastsat i artikel 26¢, stk. 4, andet
afsnit, i denne forordning, herunder velordnet tilbagebetaling til investorerne.

Fordeling af tab og afdrag pa trancher (artikel 26c, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402)

57.Med henblik pa artikel 26c, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 kan parterne i transaktionen ud
over minimumskravene til haendelser aftale at medtage andre udviklingsrelaterede handelser.
Forekomsten af en udlgsende hzendelse for sadanne udviklingsrelaterede hzendelser bgr
medfgre, at afdrag pa securitiseringstrancherne igen andres til sekventielle afdrag efter
anciennitet, uanset om andre handelser finder anvendelse eller ej.

58.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 5, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det, nar
andringen tilbage til sekventiel betaling anvendes som fglge af overtraedelse af en
udviklingsrelateret haendelse, i overensstemmelse med transaktionsdokumentationen ikke
veere tilladt at foretage en ny @&ndring tilbage til ikkesekventielle afdrag.
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Transaktionsdokumentation (artikel 26c, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402)

59.Med henblik pa artikel 26¢c, stk. 7, litra d), i forordning (EU) 2017/2402 begr
forvaltningsstandarder forstas som standarder vedrgrende forvaltning, der er specificeret i
transaktionsdokumentationen, og som skal opfyldes i hele securitiseringstransaktionens
Igbetid.

60. Med henblik pa artikel 26c, stk. 7, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 bgr
forvaltningsprocedurerne forstas som faktiske procedurer, der er ngdvendige for at sikre
overholdelse  af forvaltningsstandarderne. Procedurerne kan tilpasses i hele
securitiseringstransaktionens Igbetid, sa leenge forvaltningsstandarderne fortsat opfyldes.

61.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 7, litra b), i forordning (EU) 2017/2402 bgr trustee og
tredjepartskontrolagenten aldrig vaere administrationsselskabet, investoren eller det
eksponeringsleverende institut. Tredjepartskontrolagenten bgr desuden opfylde kravene i
punkt 73.

Krav til administrationsselskabets ekspertise og forvaltning (artikel 26¢c, stk. 8, i
forordning (EU) 2017/2402)

62.Med henblik pa at fastleegge, om et administrationsselskab har ekspertise inden for forvaltning
af eksponeringer af samme art som de securitiserede i overensstemmelse med artikel 26c, stk.
8, i forordning (EU) 2017/2402, bgr begge fplgende finde anvendelse:

a. Medlemmerne af administrationsselskabets ledelsesorgan og de ledende
medarbejdere, bortset fra medlemmerne af ledelsesorganet, som er ansvarlige for
forvaltning af eksponeringer af samme art som de securitiserede, bgr have
tilstraekkelig viden om og feerdigheder inden for forvaltning af eksponeringer af
samme art som de securitiserede.

b. Et eller flere af fglgende principper for kvaliteten af ekspertisen bgr tages i
betragtning ved fastleeggelsen af denne:

i. Medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende medarbejderes rolle,
opgaver og kraevede faglige kvalifikationer bgr vaere egnede.
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Den erfaring, som medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere har fra tidligere stillinger, og den uddannelse og
videreuddannelse, de har, bgr veere tilstraekkelig.

Inddragelsen af medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere i forvaltningsstrukturen i den funktion, som indgar
eksponeringerne, bgr veere passende.

For sa vidt angar en tilsynsmaessigt reguleret enhed bgr de
reguleringsmaessige godkendelser eller tilladelser, som enheden er i
besiddelse af, anses for at veere relevante for forvaltningen af
eksponeringer af samme art som de securitiserede.

63.Et administrationsselskab bgr anses for at have den ngdvendige ekspertise, hvis et af fglgende

gor sig geldende:

a. Aktiviteterne i enheden eller i den konsoliderede koncern, hvori enheden indgar i

regnskabsmaessig eller tilsynsmaessig henseende, har omfattet forvaltning af

eksponeringer af samme art som de securitiserede i mindst fem ar.

b. Huvis kravet i litra a) ikke er opfyldt, opfylder det alle fglgende krav:

Mindst to af medlemmerne af ledelsesorganet har mindst fem ars
personlig, relevant erhvervserfaring med forvaltning af eksponeringer af
samme art som de securitiserede.

Ledende medarbejdere, bortset fra medlemmer af ledelsesorganet, som er
ansvarlige for enhedens forvaltning af eksponeringer af samme art som de
securitiserede, har mindst fem ars relevant, personlig erhvervserfaring
med forvaltning af eksponeringer af samme art som de securitiserede.

Enhedens  forvaltningsfunktion  understpttes af et  backup-
administrationsselskab i overensstemmelse med litra a).

64.Med henblik pa at dokumentere erhvervserfaringens laengde i ar, bgr den relevante ekspertise

oplyses tilstraekkeligt detaljeret og i overensstemmelse med de gaeldende fortrolighedskrav for

at give investorerne mulighed for at opfylde deres forpligtelser i henhold til artikel 5 i forordning

(EU) 2017/2402.

65.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 bgr fortolkningen af udtrykket
"eksponeringer af samme art" fglge fortolkningen i punkt 37 ovenfor.
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66.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 bgr administrationsselskabet
anses for at have '"veldokumenterede og passende politikker, procedurer og

risikostyringskontroller, der er forbundet med forvaltning af eksponeringer", nar en af fglgende
betingelser er opfyldt:

a. Administrationsselskabet er en enhed, der er underlagt tilsynsmaessig regulering
og kapitalregulering samt tilsyn i Unionen, og dets forskriftsmaessige godkendelser
eller tilladelser anses for at vaere relevante for forvaltningen.

b. Administrationsselskabet er en enhed, der ikke er underlagt tilsynsmaessig
regulering og kapitalregulering samt tilsyn i Unionen, og der tilvejebringes
dokumentation for, at der findes veldokumenterede og hensigtsmaessige politikker
og risikostyringskontroller, som ogsa omfatter dokumentation for overholdelse af
god markedspraksis og indberetningskapacitet. Dokumentationen bgr
underbygges via en revision foretaget af en passende tredjepart, f.eks. et
kreditvurderingsbureau eller en ekstern revisor.

Rettidig Igsning af konflikter mellem investorer (artikel 26¢c, stk. 10, i forordning
(EU) 2017/2402)

67.Med henblik pa artikel 26¢, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 bgr bestemmelser i
transaktionsdokumentationen, der "fremmer den rettidige lgsning af konflikter mellem
forskellige investorklasser" for securitiseringstransaktioner med mere end en investor,
indeholde bestemmelser med hensyn til alle fglgende:

a. den metode, der anvendes til at indkalde til mgder eller arrangere telefonmgder
b. den maksimale tidsramme for at arrangere et mgde eller et telefonmgde
c. den pakreaevede beslutningsdygtighed

d. minimumskravene til antallet af stemmer til at validere en sadan beslutning med
en klar sondring mellem minimumsveerdien for hver beslutningstype

e. et sted til afholdelse af de mgder, der skal afholdes i Unionen, hvis relevant.

68.Med henblik pad artikel 26¢c, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 kan
transaktionsdokumentationen henvise til obligatoriske lovbestemmelser, hvis sadanne
forefindes i den gzeldende jurisdiktion, som angiver, hvordan konflikter mellem investorer skal
Ipses.
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6. Kriterier vedrgrende transparens

Data vedrgrende historisk misligholdelses- og tabsudvikling (artikel 26d, stk. 1, i
forordning (EU) 2017/2402)

69.Med henblik pa artikel 26d, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 kan eksterne data, der er
offentligt tilgaengelige, eller som leveres af tredjepart, sdsom et kreditvurderingsbureau eller en
anden markedsdeltager, anvendes, forudsat at alle gvrige krav i den pagaeldende artikel er
opfyldt, hvis det eksponeringsleverende institut ikke kan tilvejebringe data i overensstemmelse
med datakravene deri.

70.Med henblik pa artikel 26d, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 forstas udtrykket "eksponeringer,
som i alt veesentligt svarer til" som henvisende til eksponeringer, for hvilke begge fglgende
betingelser er opfyldt:

a. De mest relevante faktorer, der fastleegger de underliggende eksponeringers
forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af den i litra a) omtalte ensartede karakter kunne det med rimelighed
have veeret forventet pa grundlag af indikationer sasom tidligere udvikling eller
relevante modeller, at deres udvikling i Igbet af transaktions Igbetid eller over en
periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens Igbetid er leengere end fire ar, ikke ville
vaere vaesentligt darligere end udviklingen af de securitiserede eksponeringer.

71.Med henblik pa artikel 26d, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de i alt vaesentligt tilsvarende
eksponeringer ikke begranses til eksponeringer, der er opfgrt pa det eksponeringsleverende
instituts balance.

Kontrol af en stikprgve af de underliggende eksponeringer (artikel 26d, stk. 2, i forordning
(EU) 2017/2402)

72.Med henblik pa artikel 26d, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de underliggende
eksponeringer, som skal kontrolleres forud for datoen for afslutningen af transaktionen, vaere
en reprasentativ stikprgve af den forelgbige portefglije, hvorfra den securitiserede pulje
udtraekkes, og som er i en rimeligt endelig form forud for datoen for transaktionens afslutning.
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73.Med henblik pa artikel 26d, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr en instans anses for relevant
og uafhaengig, nar den opfylder begge fglgende betingelser:

a. Den har erfaringen og kompetencen til at foretage kontrollen.
b. Den eringen af fglgende:
i. et kreditvurderingsbureau

ii. en tredjepart, der kontrollerer STS-overholdelse i overensstemmelse med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402

iii. en enhed, der er tilknyttet det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut, investoren eller SSPE'en.

74.Med henblik pa artikel 26d, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr kontrollen udfgres ved hjaelp
af en passende statistisk metode og pa grundlag af en tilfeeldig stikprgve af underliggende
eksponeringer udtaget fra de underliggende eksponeringer i securitiseringen. Stikprgvens
stgrrelse bgr fastseettes saledes, at det sikres, at sandsynligheden (konfidensniveauet) for
korrekt at afvise hypotesen om, at der ikke er nogen undtagelser fra kravet i hele puljen af
underliggende eksponeringer i securitiseringen, er pa mindst 95 % (dvs. sandsynligheden for den
sakaldte type ll-fejl, hvor man fejlagtigt accepterer en hel pulje uden undtagelser, bgr veere pa
5%).

75.Under alle omstaendigheder bgr antallet af underliggende eksponeringer i stikprgven vaere
mindst 50. For securitiseringer, hvor puljen af underliggende eksponeringer bestar af mindre
end 50 underliggende eksponeringer, bgr stikprgven omfatte alle de underliggende
eksponeringer.

76.Kontrollen bgr omfatte en kontrol af det eksponeringsleverende instituts database eller IT-
systemer i forhold til aftalen om kreditrisikoafdaekning og den tilknyttede dokumentation for at
bekraefte, at forekomsten af en kreditbegivenhed ville udlgse en kreditrisikoafdaekningsbetaling
fra investoren, hvor tab pa den underliggende eksponering, der er omfattet af en
kreditbegivenhed, ville blive henfgrt til den eller de afdeekkede trancher med hensyn til de
eksponeringer, der er omfattet af kontrollen. Hvis denne kontrol ikke kan foretages pa baggrund
af det eksponeringsleverende instituts database eller IT-systemer, bgr den instans, der foretager
kontrollen, kontrollere andre typer dokumenter eller registre for at gennemfgre kontrollen.

77.Kontrollen bgr udfgres i form af en rapport om vedtagne procedurer.
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78.Med henblik pa artikel 26d, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det bekraeftes, at denne
kontrol har fundet sted, og at der ikke blev konstateret vaesentlige negative resultater.

79.Med henblik pa artikel 26d, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402, bgr begrebet "forud for
afslutningen af transaktionen", nar ingen obligationer udstedes under en syntetisk
securitisering, fortolkes som henvisende til det tidspunkt, der gar forud for, at garantien eller
kreditderivatet i henhold til aftalen om kreditrisikoafdeekning traeder i kraft.

"Liability cash flow"-model (artikel 26d, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402)

80.Med henblik pa artikel 26d, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr "liability cash flow"-modellen
anses for at vaere opstillet korrekt, dvs. "det netop repraesenterer det kontraktmaessige
forhold", nar den er opstillet ngjagtigt og med en detaljeringsgrad, der er tilstraekkelig til at give
investorer mulighed for at modellere betalingsforpligtelserne, herunder SSPE'ens
betalingsforpligtelser, hvis det er relevant, og fastseette prisen pa securitiseringen i
overensstemmelse hermed. Det kan omfatte algoritmer, der ggr det muligt for investorerne at
opstille en raekke forskellige scenarier, som vil pavirke pengestremmene, f.eks. forskellige
forudbetalings- eller misligholdelsesrater.

81.Med henblik pa artikel 26d, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det eksponeringsleverende
institut, nar "liability cash flow"-modellen opstilles af en tredjepart, fortsat vaere ansvarligt for
at ggre oplysningerne tilgaengelige for potentielle investorer.

Oplysninger om aktivernes miljgpraestationer og baeredygtighed (artikel 26d, stk. 4, i
forordning (EU) 2017/2402)

82.Kravet i artikel 26d, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 bgr kun finde anvendelse, hvis
oplysningerne om de energiattester, der er omhandlet i fgrste afsnit, er tilgaengelige, eller hvis
oplysningerne om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer for de aktiver,
der finansieres af de underliggende eksponeringer, jf. andet afsnit, er tilgeengelige for det
eksponeringsleverende institut, og det eksponeringsleverende institut beslutter at anvende
dette andet afsnit, samt hvis de respektive oplysninger indgar i dets interne database eller IT-
systemer. Hvis sadanne eventuelle oplysninger kun er tilgeengelige for en del af de
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underliggende eksponeringer, bgr kravet kun geelde for den del af de underliggende

eksponeringer, for hvilke der findes oplysninger.

Overholdelse af offentligggrelseskravene i henhold til artikel 7 (artikel 26d, stk. 5, i
forordning (EU) 2017/2402)

83.Med henblik pa artikel 26d, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kompetente myndigheder,
der er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i naevnte forordning, og de kompetente
myndigheder, der er omhandlet i artikel 29, stk. 2-4, i naevnte forordning, arbejde taet sammen
i overensstemmelse med artikel 36 i naevnte forordning, hvis de ikke er den samme.
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7. Kriterier, der er specifikke for
balancefgrt securitisering

Kreditbegivenheder omfattet af aftalen om kreditrisikoafdeekning (artikel 26e, stk. 1, i
forordning (EU) 2017/2402)

84.Med henblik pa artikel 26e, stk. 1, fgrste afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 ber kravet om, at
aftalen om kreditrisikoafdaekning som minimum skal daekke de kreditbegivenheder, der er
fastsat i naevnte afsnit, ikke forhindre parterne i at na til enighed om vyderligere
kreditbegivenheder eller strengere definitioner af de begivenheder, der er omhandlet i tredje
del, afsnit Il, kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Kreditrisikoafdaekningsbetalinger (artikel 26e, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402)

85.Med henblik pa artikel 26e, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de forelpbige og endelige
kreditrisikoafdaekningsbetalinger, hvis stgrrelsen pa den underliggende eksponering, der er
omfattet af aftalen om kreditrisikoafdaekning, er lavere end den udestaende nominelle vaerdi af
den underliggende eksponering, beregnes i samme forhold (pro rata) til andelen af den
udestaende nominelle vaerdi, der er omfattet af aftalen om kreditrisikoafdaekning.

86.Med henblik pa artikel 26e, stk. 2, andet afsnit, litra b), i forordning (EU) 2017/2402 bgr "hvis
det er relevant" kun forstas som relevant, hvis det eksponeringsleverende institut har modtaget
tilladelse fra den kompetente myndighed til at anvende IRB-metoden til at fastsaette det
forventede tab for den pageeldende underliggende eksponering, for hvilken betingelsen
"hgjeste af" vurderes, og hvor det ratingsystem, der anvendes for den underliggende
eksponering, derfor er blevet vurderet af den kompetente myndighed til brug i henhold til IRB-
metoden.

87.Med henblik pa artikel 26e, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det forventede tab beregnes
pa niveauet for individuelle underliggende eksponeringer, for hvilke der er indtruffet en
kreditbegivenhed. Som en undtagelse kan det forventede tab beregnes pa delpuljeniveau for
detaileksponeringer i overensstemmelse med udkastet til reguleringsmaessige tekniske
standarder for beregning af KIRB i henhold til metoden for erhvervede fordringer, der er udviklet
i henhold til artikel 255, stk. 9, i forordning (EU) nr. 575/2013.
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Gaeldsomlaegning og kreditrisikoafdaekningspramier (artikel 26e, stk. 3, i forordning (EU)
2017/2402)

88.Med henblik pa artikel 26e, stk. 3, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de
kreditrisikoafdeekningspramier, der skal betales i henhold til aftalen om kreditrisikoafdaekning,
hvis aftalen om kreditrisikoafdaekning kun delvis daekker de ikkemisligholdte securitiserede
eksponeringer, struktureres som betinget af den del af det udestaende nominelle belgb for de
ikkemisligholdte securitiserede eksponeringer, der er omfattet af aftalen om
kreditrisikoafdaekning.

Tredjepartskontrolagent (artikel 26e, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402)

89.Med henblik pa artikel 26e, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 skal tredjepartskontrolagenten
opfylde begge fglgende betingelser:

a. Den har erfaringen og kompetencen til at foretage kontrollen.
b. Den eringen af fglgende:
i. et kreditvurderingsbureau

ii. en tredjepart, der kontrollerer STS-overholdelse i overensstemmelse med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402

iii. en enhed, der er tilknyttet det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut, investoren eller SSPE'en.

90.Med henblik pa artikel 26e, stk. 4, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 kan parterne i
securitiseringen, uden at det bergrer investorernes ret til at anmode om kontrol af en bestemt
underliggende eksponerings anerkendelse, aftale, at stikprgvekontrolprocessen for
securitiseringer med mezzaninpositioner indledes, nar detachment point for den fgrste
tabstranche falder til under en vis procentdel af det detachment point, der er fastsat pa datoen
for transaktionens afslutning.
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91.Med henblik pa artikel 26e, stk. 4, fgrste afsnit, litra e), i forordning (EU) 2017/2402 bgr "det
endelige tab" forstas som "det eksponeringsleverende instituts endelige tabsskgn", jf. artikel

26e, stk. 3, fgrste afsnit, i denne forordning, hvis der ikke er foretaget en endelig
kreditrisikoafdaekningsbetaling for en underliggende eksponering, der er genstand for en
kreditbegivenhed ved udgangen af den forleengelsesperiode, der er fastsat i aftalen om
kreditrisikoafdaekning.

Haendelser med fgrtidigt ophgr foretaget af det eksponeringsleverende institut (artikel
26e, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402)

92.Med henblik pa artikel 26e, stk. 5, fgrste afsnit, litra d), i forordning (EU) 2017/2402 bgr den
vaegtede gennemsnitlige Ipbetid for den oprindelige referenceportefglije beregnes ved
tidsvaegtning kun af tilbagebetaling af hovedfordringer, og den bgr ikke tage hensyn til
antagelser om fgrtidig indfrielse eller betalinger i forbindelse med gebyrer eller renter, der skal
betales af lantagerne i forbindelse med de underliggende eksponeringer.

93.Med henblik pa artikel 26e, stk. 5, fgrste afsnit, litra d), i forordning (EU) 2017/2402 er den
vaegtede gennemsnitlige restlgbetid, i tilfelde af at der er tale om en genopfyldnings- eller
revolverende periode, summen af genopfyldningsperioden eller den revolverende periode og
den ansldede vaegtede gennemsnitlige restlgbetid beregnet ved udgangen af
genopfyldningsperioden eller den revolverende periode. Med henblik pa dette skgn bgr det
eksponeringsleverende institut, for hver securitiseret eksponering, som udlgber fgr afslutningen
af genopfyldningsperioden eller den revolverende periode, justere den planlagte Igbetid til at
vere lig med summen af dens aktuelle Igbetid og den laengste tilladte Igbetid for en
eksponering, som kan fgjes til den securitiserede portefglje i Igbet af den supplerende eller
revolverende periode. Der bgr justeres sa mange gange, som det er ngdvendigt til dette formal,
nar udlgbet for den justerede Igbetid er kortere end udlgbet af genopfyldningsperioden eller
den revolverende periode.

94.Med henblik pa artikel 26e, stk. 5, fgrste afsnit, litra b), b@r henvisningen til investoren i tilfeelde
af credit-linked notes udstedt af en SSPE forstas som en henvisning til SSPE'en eller enhver
udbyder af kreditrisikoafdaekning, der har indgaet en aftale om kreditrisikoafdaekning med det
eksponeringsleverende institut.
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Syntetisk mer-spread (artikel 26e, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402)

95.Med henblik pa artikel 26e, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de lovbestemte forventede
tab over ét ar pa alle underliggende eksponeringer for det pagaldende ar beregnes under
hensyntagen til et antal betalingsperioder svarende til ét ar og ved at multiplicere den
procentdel, som det forventede tab udgjorde pa de securitiserede eksponeringer pa datoen for
transaktionens afslutning, med den samlede udestaende portefgljesaldo for de ikkemisligholdte
securitiserede eksponeringer ved begyndelsen af den relevante etarige periode.

96.Med henblik pa artikel 26e, stk. 7, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 henviser udtrykket "fast
syntetisk mer-spread" til det belgb af det syntetiske mer-spread, som det
eksponeringsleverende institut forpligter sig til at anvende som kreditforbedring ved hver
periode. Dette belgb udtrykkes som produktet af en fast procentdel af den udestdende
ikkemisligholdte portefgljebalance ved hver periode.

97.Med henblik pa artikel 26e, stk. 7, litra d), i forordning (EU) 2017/2402 bgr beregningen af de
"forventede tab over ét ar" for eksponeringsleverende institutter, der ikke anvender IRB-
metoden, jf. artikel 143 i forordning (EU) nr. 575/2013, foretages i overensstemmelse med
risikodaekningen i henhold til den gaeldende regnskabsramme. Hvis denne metode resulterer i
en tabsdaekning, der ikke er tilstraekkelig repraesentativ for de forventede fremtidige tab pa de
securitiserede eksponeringer, bgr det eksponeringsleverende institut i stedet modellere
forventede tab pa andre interne risikoparametre, f.eks. dem i dets proces til vurdering af den
interne kapital (ICAAP), som bgr fremga tydeligt af transaktionsdokumentationen.

98.Artikel 26e, stk. 7, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 bgr finde anvendelse, nar det
eksponeringsleverende institut fastleegger kapitalgrundlagskravene ved hjzlp af IRB-metoden,
jf. artikel 143 i forordning (EU) nr. 575/2013, for hele puljen af underliggende eksponeringer.

99.Med henblik pa artikel 26e, stk. 7, litra a), bgr udtrykket "betalingsperiode" forstas som den
periode, hvor det syntetiske mer-spread er angivet i overensstemmelse med
transaktionsdokumentationen.

Krav til anvendelse af sikkerhedsstillelse af hgj kvalitet (artikel 26e, stk. 10, i forordning
(EU) 2017/2402)

100. Med henblik pa artikel 26e, stk. 10, fgrste afsnit, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 bgr
udtrykket "sikkerhedsstillelse i form af geeldsinstrumenter med en risikovaegt pa 0 %" forstas
som sikkerhedsstillelse i form af geeldsinstrumenter udstedt af de enheder, der tildeles en
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risikoveegt pa 0% i overensstemmelse med tredje del, afsnit Il, kapitel 2, i forordning (EU)
nr.575/2013.

101.  Artikel 26e, stk. 10, fgrste afsnit, litra a), nr. i), i forordning (EU) 2017/2402 bgr forstas
saledes, at den henviser til galdsinstrumenter, som uanset deres oprindelige Igbetid har en
restlgbetid pa hgjst tre maneder. Hvis perioden indtil den naste betalingsdato i henhold til
aftalen om kreditrisikoafdeekning er mindre end tre maneder, bgr geeldsinstrumenternes
resterende Ipbetid ikke vaere lengere end denne periode for at undga Igbetidsmismatch mellem
den dato, hvor geldsinstrumenterne tilbagebetales, og den naeste betalingsdato i henhold til
aftalen om kreditrisikoafdaekning.

102. Med henblik pa artikel 26e, stk. 10, fgrste afsnit, litra b), i forordning (EU) 2017/2402 bgr
kravet vedrgrende sikkerhedsstillelse i form af kontanter anses for at vaere opfyldt i tilfaelde af
investeringer i credit-linked notes udstedt af det eksponeringsleverende institut i
overensstemmelse med artikel 218 i forordning (EU) nr. 575/2013.
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8. Z&ndring af retningslinje
EBA/GL/2018/08 og EBA/GL/2018/09 om
STS-kriterierne for ABCP-securitisering og
securitisering, der ikke er ABCP

103. | EBA/GL/2018/09 foretages fglgende andringer:

a. Retningslinjernes punkt 8 affattes saledes:

"Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 4, nr. 2), i
forordning (EU) nr. 1093/2010, og som er udpeget som kompetente myndigheder i henhold til
artikel 29, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402, og til de finansielle institutter, der er omhandlet i
artikel 4, nr. 1), i forordning (EU) nr. 1093/2010, og som er underlagt regulering og tilsyn i henhold
til forordning (EU) 2017/2402, herunder tredjeparter, der ogsa kontrollerer STS-overholdelse i
overensstemmelse med artikel 2, stk. 5, sidste afsnit, i forordning (EU) nr.1093/2010. De
kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i forordning
(EU) 2017/2402, og som ikke betragtes som kompetente myndigheder i henhold til artikel 4, stk. 2,
i forordning (EU) nr. 1093/2010, opfordres til at anvende disse retningslinjer."

b. Retningslinjernes punkt 22 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 20, stk. 10, fjerde afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 anses eksponeringer
for at vaere af samme art, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

a. Eksponeringerne tilhgrer en af de aktivkategorier, der er omhandlet i artikel 1, fgrste
afsnit, litra a), nr. i)-iii), eller litra a), nr. v)-vii), i delegeret forordning (EU) 2019/1851.

b. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste afsnit,
litra a), nr. iv), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og den samme type lantager, der
er omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra a), i naevnte forordning.

c. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste afsnit,
litra a), nr. viii), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og har tilsvarende karakteristika
med hensyn til enhver af homogenitetsfaktorerne i artikel 2, stk. 6, i naevnte
forordning."
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"/ndringer i sadanne bevillingsstandarder anses for at vaere vaesentlige, hvis de vedrgrer en af

c. Retningslinjernes punkt 26 affattes saledes:

felgende typer af aendringer:

a. andringer, der pavirker kravet om bevillingsstandarders ensartethed, som
yderligere preeciseret i artikel 1, afsnit 1, litra b), i delegeret forordning (EU)
2019/1851

b. endringer, som i vaesentlig grad pavirker den samlede kreditrisiko eller den
forventede gennemsnitlige udvikling i puljen af underliggende eksponeringer,
uden at det medfgrer vaesentligt forskellige tilgange til vurderingen af den
kreditrisiko, der er forbundet med de underliggende eksponeringer."

d. Retningslinjernes punkt 39 affattes saledes:

Med henblik pa artikel 20, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 forstas de omsteendigheder, der er
anfert i litra a) til c) i nsevnte afsnit, som definitioner af kreditsvaghed. Andre mulige
omstaendigheder, der ligger til grund for kreditsvaghed, og som ikke er omfattet af litra a) til c),
forstas som ikke omfattet af dette krav."

e. Retningslinjernes punkt 44 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 20, stk. 11, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kreditsvage lantagere
eller garanter for eksponeringerne ikke anses for at have en "kreditvurdering, som indikerer, at
risikoen for, at kontraktmaessigt aftalte betalinger, der ikke erlaegges, er vaesentligt hgjere end for
andre kreditsvage lantageres eller garanters sammenlignelige eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut besidder, og som ikke securitiseres", nar fglgende betingelser er
opfyldt:

a. De mest relevante faktorer, der fastlaegger de underliggende eksponeringer og
sammenlignelige eksponeringers forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af den i punkt a) omtalte ensartethed kunne det med rimelighed have
vaeret forventet pa grundlag af indikationer sasom tidligere udvikling eller de
relevante modeller, at udviklingen af de underliggende eksponeringer i Igbet af
transaktions lgbetid eller over en periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens
Igbetid er leengere end fire ar, ikke ville veere veaesentligt darligere end
udviklingen af de sammenlignelige eksponeringer."

f.  Retningslinjernes punkt 45 affattes saledes:

"Kravet i foregaende punkt bgr anses for at veere opfyldt, hvis et af fglgende ggr sig geeldende:
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a. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer, der er

klassificeret som tvivisomme, forringede eller misligholdte eller er klassificeret
med en tilsvarende virkning i henhold til de relevante regnskabsprincipper.

b. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer mod lantagere
eller garanter, hvis kreditkvalitet pa grundlag af kreditvurderinger eller andre
teerskelveerdier for kreditkvalitet er vaesentligt darligere end kreditkvaliteten af
lantagere eller garanter for sammenlignelige eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut indgar i forbindelse med sine almindelige
langivningstransaktioner og kreditrisikostrategi."

g. Retningslinjernes punkt 46 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 20, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 bgr yderligere fremskridt og traek
med hensyn til en eksponering eller en omlaegning af den samme eksponering mod en bestemt
lantager ikke anses for at udlgse et nyt krav om "mindst én betaling" for sa vidt angar en sadan
eksponering."

h. Der tilfgjes et nyt punkt 46a efter punkt 46:

"Med henblik pa artikel 20, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den patsenkte overfgrsel af en
anden separat eksponering til den samme lantager til SSPE'en udlgse et nyt krav om "mindst én
betaling" for sa vidt angar en sadan eksponering."

i.  Retningslinjernes punkt 47 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 20, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den betaling, der henvises til i
kravet om, at der skal veere erlagt ""mindst én betaling" pa tidspunktet for overfgrslen, vaere en
betaling vedrgrende leje, hovedstol eller renter eller en anden form for almindelig betaling, som er
fastlagt i aftalen vedrgrende eksponeringen.

j. Dertilfgjes et nyt punkt 50a efter punkt 50:
"Krav om risikotilbageholdelse

Med henblik pa artikel 21, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kompetente myndigheder, der
er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i naevnte forordning, og de kompetente myndigheder, der
er omhandlet i artikel 29, stk. 2-4, i naevnte forordning, arbejde teet sammen i overensstemmelse
med artikel 36 i naevnte forordning, hvis de er forskellige."
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"Med henblik pa artikel 21, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr rentesatser, der skal anses for
at vaere et passende referencegrundlag for refererede rentebetalinger, omfatte alle fglgende:

k. Retningslinjernes punkt 57 affattes saledes:

a. interbankrenter, herunder Libor, Euribor og andre anerkendte benchmarks
b. andre etablerede refererede rentesatser som €STR, SONIA, SOFR og TONA

c. satser, der er fastsat af pengepolitiske myndigheder, herunder federal funds-renten
og centralbankernes diskonteringssatser

d. sektorbestemte satser, der afspejler en langivers finansieringsomkostninger,
herunder standardvariable satser og interne rentesatser, som direkte afspejler
markedsomkostningerne ved finansiering af en bank eller en undergruppe af
institutter, i det omfang, der stilles tilstraekkelige data til radighed for investorerne, sa
de kan vurdere forholdet mellem de sektorspecifikke satser og andre markedssatser"

I.  Der tilfgjes et nyt punkt 66a efter punkt 66:

"Med henblik pa artikel 21, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det, nar andringen tilbage til
sekventiel betaling anvendes, i overensstemmelse med transaktionsdokumentationen ikke vaere
tilladt at foretage en ny sendring tilbage til ikkesekventielle afdrag."

m. Retningslinjernes punkt 76 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 22, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 forstas udtrykket "eksponeringer,
som i alt vaesentligt svarer til" som henvisende til eksponeringer, for hvilke begge fglgende
betingelser er opfyldt:

a. De mest relevante faktorer, der fastleegger de underliggende eksponeringers
forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af denilitra a) omtalte ensartede karakter kunne det med rimelighed
have vaeret forventet pa grundlag af indikationer sdsom tidligere udvikling eller
relevante modeller, at deres udvikling i Igbet af transaktions Igbetid eller over
en periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens Igbetid er leengere end fire ar,
ikke ville veere vaesentligt darligere end udviklingen af de securitiserede
eksponeringer."
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n. Der tilfgjes et nyt punkt 78a3 efter punkt 78:

"For securitiseringer, der udsteder flere serier af veaerdipapirer, herunder "master trusts", skal der
foretages en ny kontrol fgr udstedelsen, i tilfaelde hvor der er gaet et ar siden den forrige kontrol."

0. Punkt 79 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 22, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr en relevant og uafhaengig instans
anses for at vaere en instans, der opfylder begge fglgende betingelser:

a. Den har erfaringen og kompetencen til at foretage kontrollen.
b. Den eringen af fglgende:
i. et kreditvurderingsbureau

ii. entredjepart, der kontrollerer STS-overholdelse i overensstemmelse med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402

iii. en enhed, der er tilknyttet det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut, investoren eller SSPE'en."

p. Punkt 80 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 22, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 bgr kontrollen udfgres ved hjaelp af
en passende statistisk metode og pa grundlag af en tilfaeldig stikprgve af underliggende
eksponeringer udtaget fra de underliggende eksponeringer i securitiseringen, mens stikprgvens
stgrrelse bgr fastsaettes saledes, at det sikres, at sandsynligheden (konfidensniveauet) for korrekt
at afvise hypotesen om, at der ikke er nogen undtagelser fra kravet i hele puljen af underliggende
eksponeringer i securitiseringen, er pa mindst 95 % (dvs. sandsynligheden for den sakaldte type II-
fejl, hvor man fejlagtigt accepterer en hel pulje uden undtagelser, bgr vaere pa 5 %).

80a. Under alle omstaendigheder bgr antallet af underliggende eksponeringer i stikprgven veere
mindst 50. For securitiseringer, hvor puljen af underliggende eksponeringer bestar af mindre end
50 underliggende eksponeringer, bgr stikprgven omfatte alle de underliggende eksponeringer.

80b. Kontrollen bgr udfgres i form af en rapport om vedtagne procedurer."

g. Punkt 83 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 22, stk. 3, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det eksponeringsleverende
institut, nar "liability cash flow"-modellen opstilles af en tredjepart, fortsat veere ansvarligt for at
gore oplysningerne tilgeengelige for potentielle investorer."

3 Dette eren opfelgning pa forklaringen i feedbackerklaeringen pa side 77 i retningslinjerne for securitisering, der ikke er
ABCP, ifglge hvilken en sadan preaecisering skulle have veeret givet i retningslinjernes juridiske tekst, men er blevet udeladt
i retningslinjernes endelige tekst.
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"Dette krav bgr kun finde anvendelse, hvis oplysningerne om de energiattester, der er omhandlet i

r. Punkt 84 affattes saledes:

forste afsnit, er tilgaengelige, eller hvis oplysningerne om de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer for de aktiver, der finansieres af de underliggende eksponeringer, jf. andet
afsnit, er tilgaengelige for det eksponeringsleverende institut, og det eksponeringsleverende institut
beslutter at anvende dette andet afsnit, og hvis de respektive oplysninger indgar i dets interne
database eller IT-systemer. Hvis sddanne eventuelle oplysninger kun er tilgeengelige for en del af
de underliggende eksponeringer, bgr kravet kun geelde for den del af de underliggende
eksponeringer, for hvilke der findes oplysninger."

s. Dertilfgjes et nyt punkt 85:
"Overholdelse af offentligggrelseskravene i henhold til artikel 7

Med henblik pa artikel 22, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kompetente myndigheder, der
er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i neevnte forordning, og de kompetente myndigheder, der
er omhandlet i artikel 29, stk. 2-4, i neevnte forordning, arbejde taet sammen i overensstemmelse
med artikel 36 i naevnte forordning, hvis de er forskellige."

104. | EBA/GL/2018/08 foretages fplgende a&ndringer:

a. Retningslinjernes punkt 8 affattes saledes:

"Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 4, nr. 2), i
forordning (EU) nr. 1093/2010, og som er udpeget som kompetente myndigheder i henhold til
artikel 29, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402, og til de finansielle institutter, der er omhandlet i
artikel 4, nr. 1), i forordning (EU) nr. 1093/2010, og som er underlagt regulering og tilsyn i henhold
til forordning (EU) 2017/2402, herunder tredjeparter, der ogsa kontrollerer STS-overholdelse i
overensstemmelse med artikel 2, stk. 5, sidste afsnit, i forordning (EU) nr.1093/2010. De
kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 29, stk. 5, i forordning
(EU) 2017/2402, og som ikke betragtes som kompetente myndigheder i henhold til artikel 4, stk. 2,
i forordning (EU) nr. 1093/2010, opfordres til at anvende disse retningslinjer."

b. Retningslinjernes punkt 29 affattes saledes:

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, i forordning (EU) 2017/2402 forstas de omstaendigheder, der er
anfgrt i litra a) til c) i neevnte afsnit, som definitioner af kreditsvaghed. Andre mulige
omstaendigheder, der ligger til grund for kreditsvaghed, og som ikke er omfattet af litra a) til c),
forstas som ikke omfattet af dette krav."
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"Med henblik pa artikel 24, stk. 9, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 bgr de kreditsvage lantagere
eller garanter for eksponeringerne ikke anses for at have en "kreditvurdering, som indikerer, at

c. Retningslinjernes punkt 34 affattes saledes:

risikoen for, at kontraktmaessigt aftalte betalinger, der ikke erlaegges, er vaesentligt hgjere end for
andre kreditsvage lantageres eller garanters sammenlignelige eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut besidder, og som ikke securitiseres", nar fglgende betingelser er
opfyldt:

a. De mest relevante faktorer, der fastlaegger de underliggende eksponeringer og
sammenlignelige eksponeringers forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af den i punkt a) omtalte ensartethed kunne det med rimelighed have
veeret forventet pa grundlag af indikationer sasom tidligere udvikling eller de
relevante modeller, at udviklingen af de underliggende eksponeringer i Igbet af
transaktions lgbetid eller over en periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens
Igbetid er leengere end fire ar, ikke ville veere veesentligt darligere end
udviklingen af de sammenlignelige eksponeringer."

d. Retningslinjernes punkt 35 affattes saledes:
"Kravet i foregaende punkt bgr anses for at vaere opfyldt, hvis et af fglgende ggr sig geeldende:

a. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer, der er
klassificeret som tvivlsomme, forringede eller misligholdte eller er klassificeret
med en tilsvarende virkning i henhold til de relevante regnskabsprincipper.

b. De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer mod lantagere
eller garanter, hvis kreditkvalitet pa grundlag af kreditvurderinger eller andre
teerskelveerdier for kreditkvalitet er veesentligt darligere end kreditkvaliteten af
lantagere eller garanter for sammenlignelige eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut indgar i forbindelse med sine almindelige
langivningstransaktioner og kreditrisikostrategi."

e. Retningslinjernes punkt 36 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 bgr yderligere fremskridt og traek
med hensyn til en eksponering eller en omlaegning af den samme eksponering mod en bestemt
lantager ikke anses for at udlgse et nyt krav om "mindst én betaling" for sa vidt angar en sadan
eksponering."

f. Der tilfgjes et nyt punkt 36a efter punkt 36:
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"Med henblik pa artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den pataenkte overfgrsel af en
anden separat eksponering til den samme lantager til SSPE'en udlgse et nyt krav om "mindst én
betaling" for sa vidt angar en sadan eksponering."

g. Retningslinjernes punkt 37 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den betaling, der henvises til i
kravet om, at der skal veere erlagt ""'mindst én betaling" pa tidspunktet for overfgrslen, vaere en
betaling vedrgrende leje, hovedstol eller renter eller en anden form for almindelig betaling, som er
fastlagt i aftalen vedrgrende eksponeringen.
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"Med henblik pa artikel 24, stk. 14, i forordning (EU) 2017/2402 forstas udtrykket "eksponeringer,
som i alt vaesentligt svarer til" som henvisende til eksponeringer, for hvilke begge fglgende
betingelser er opfyldt:

h. Retningslinjernes punkt 51 affattes saledes:

a. De mest relevante faktorer, der fastlaegger de underliggende eksponeringers
forventede udvikling, er ens.

b. Som fglge af denilitra a) omtalte ensartede karakter kunne det med rimelighed
have vaeret forventet pa grundlag af indikationer sdsom tidligere udvikling eller
relevante modeller, at deres udvikling i Igbet af transaktions Igbetid eller over
en periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens Igbetid er leengere end fire ar,
ikke ville veere vaesentligt darligere end udviklingen af de securitiserede
eksponeringer."

i. Retningslinjernes punkt 57 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 24, stk. 16, i forordning (EU) 2017/2402 bgr rentesatser, der skal anses for
at veere et passende referencegrundlag for refererede rentebetalinger, omfatte alle fglgende:

a. interbankrenter, herunder Libor, Euribor og andre anerkendte benchmarks
b. andre etablerede refererede rentesatser som €STR, SONIA, SOFR og TONA

c. satser, der er fastsat af pengepolitiske myndigheder, herunder federal funds-renten
og centralbankernes diskonteringssatser

d. sektorbestemte satser, der afspejler en langivers finansieringsomkostninger,
herunder standardvariable satser og interne rentesatser, som direkte afspejler
markedsomkostningerne ved finansiering af en bank eller en undergruppe af
institutter, i det omfang, der stilles tilstraekkelige data til radighed for investorerne, sa
de kan vurdere forholdet mellem de sektorspecifikke satser og andre markedssatser"

j.  Retningslinjernes punkt 65 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 24, stk. 18, fjerde afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 anses eksponeringer
for at vaere af samme art, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

a. Eksponeringerne tilhgrer en af de aktivkategorier, der er omhandlet i artikel 1, f@rste
afsnit, litra a), nr. i)-iii), eller litra a), nr. v)-vii), i delegeret forordning (EU) 2019/1851.
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b. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste afsnit,

litra a), nr. iv), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og den samme type lantager, der
er omhandlet i artikel 2, stk. 3, litra a), i naevnte forordning.

c. Eksponeringerne tilhgrer den aktivkategori, der er omhandlet i artikel 1, fgrste afsnit,
litra a), nr. viii), i delegeret forordning (EU) 2019/1851, og har tilsvarende karakteristika
med hensyn til enhver af homogenitetsfaktorerne i artikel 2, stk. 6, i naevnte
forordning."

k. Retningslinjernes punkt 69 affattes saledes:

"/Endringer i sddanne bevillingsstandarder anses for at veere vaesentlige, hvis de vedrgrer en af
felgende typer af aendringer:

a. andringer, der pavirker kravet om bevillingsstandarders ensartethed, som
yderligere praeciseret i artikel 1, afsnit 1, litra b), i delegeret forordning
(EU) 2019/1851

b. endringer, som i vaesentlig grad pavirker den samlede kreditrisiko eller den
forventede gennemsnitlige udvikling i puljen af underliggende eksponeringer, uden
at det medfgrer vaesentligt forskellige tilgange til vurderingen af den kreditrisiko,
der er forbundet med de underliggende eksponeringer."

. Punkt 82 affattes saledes:

"Med henblik pa artikel 26, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 bgr en relevant og uafhangig instans
anses for at veere en instans, der opfylder begge fglgende betingelser:

a. Den har erfaringen og kompetencen til at foretage kontrollen.
b. Den eringen af fglgende:
i. et kreditvurderingsbureau

ii. entredjepart, der kontrollerer STS-overholdelse i overensstemmelse med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402

iii. en enhed, der er tilknyttet det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut, investoren eller SSPE'en."
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