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CUM AFECTEAZA INFLATIA S| CRESTEREA RATELOR
DOBANZII BANII MEI?

Inflatia este o crestere generala a nivelului Aceasta inseamna ca inflatia poate afecta:
preturilor bunurilor si serviciilor intr-o perioada de e imprumuturile dumneavoastr;
tlmp._Mal S|mp_)lu spus, puteti cumpara mai p_utm ) e economiile dumneavoastri;

astazi decat ati putut cumpare

% avoastra financiare;

PUTEREA DE CUMPARARE: »astra*®;

Pentru a controla inflatia, ban Puterea de cumpadrare este cantitatea de bunuri  avoastra;

. N o T si servicii pe care o puteti cumpara cu o anumita financiare pe care le aveti.
suma de bani. Cand preturile cresc, cu aceeasi

suma de bani puteti cumpara mai putine bunuri

dobénzii:  RATELE '?OI_B_ANZ” si servicii si, prin urmare, pierdeti din puterea de
Rata dobanzii este r cumpérare.

Unul dintr obicei ca procent pt ra sistemele de pensii pentru limitd de varstd.

" centrale e i:lebltorul trgbym S¢ Aruncati o privire la tabloul de bord privind oo
asigurarea intr-o anumits peric

e o inflatia al BCE pentru o imagine de ansamblu a
De exempl principaluluiimprut - atelor inflatiei pentru zona euro, ca exemplu:
de2 % pe atitlului de creanta \

https://www.ecb.europa.eu/stats/
macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.

de bani.

Legatura ¢

Ajustand r. Bancile centrale sta
imprumuti  dobanzii: (1) rata dc

en.html
C. (cdnd banc o platesc cand impr Care este impactul
ct |nﬂuentea 0 saptamana (|n schiniwur unu gairatitig, \&) inflatiei :cupra pensiilor si
in creditori fe rata dobanzii pe care bancile o primesc pentru X r mele? :
a constituirea de depozite overnight la banca \ REALA:
Irltr-urj cor centuralé; $iA(3) rat? dobanziiupe carg bancile € |3 este cedd ce castigati dintr-o  te afecta costurile
: Stj\ majorgz o platesc cand se imprumuta overnight de la r4 dup3 luarea in considerare rima), acoperirea
sa cheltuic BCE. L
pe - @ npensatii. Riscul
scumpa. Ir i
Pt ddea, preturile vor scadea si, prin urmare, inflatia va fi . , | Prezentpe
pe Ve gz 5 ey 2l P , ’ |3 a investitiei dumneavoastrda  umneavoastrs de
Iu conielez. a inflatiei. Rata reald diferent de perioada
. astitiei dumneavoastrd se tribuit, este posibil
in ‘. A A ) . ! , posibi
at Marlnd rateule dAobanzu candAmﬂapa estAe mare, banf:lle centrale » nominal3 a rentabilititii - rata  dumneavoastrs
influenteaza atat volumul, cat si costul imprumuturilor pe care N .
fu . T . : " sa nu fie ajustate la
le pot obtine persoanele fizice si companiile. Ele influenteaza o )
cL ditiile de fi i nivelul activitatii ice din UE 'ezi fisa de informare
I conditiile de finantare si nivelul activitatii economice din UE, ceea |4 a rentabilitstii investitiilor tru mai multe detalii.

Janes la randul lor, afecteaza inflatia. nanciare este mai mare

o tabilitatea reala a investitiei

aceste economii, veti putea insg ¢ creste. Dacd rata dumneavoastrd este pozitiva. Daca rata

mai mult decat inainte doar dacs  aferente econonm nominala a rentabilitatii investitiilor

a dobanzii este pozitivs. Vezi fisa i inflatia, rata real.  dumneavoastra financiare este mai mica

sectoriald pentru mai multe detal 1ar puterea de cu  decat inflatia, rentabilitatea reald a investitiei
dumneavoastrd ¢ dumneavoastra este negativad.




5 pasi importanti de avut in vedere pentru
a va gestiona finantele in contextul inflatiei si
cresterii ratelor dobanzii

Trebuie sa stiti cat cheltuiti si pe ce

Inflatia creste costul vietii. Prin urmare, este o idee bund sd verificati daca trebuie sa va ajustati cheltuielile.
I Faceti acest lucru inainte de a lua orice decizie financiara. Aceasta vd va ajuta sa intelegeti si sa va planificati mai

\ bine finantele si sa va utilizati veniturile in mod eficient. lata cateva sfaturi pentru a intocmi un buget simplu:
L:% C s o T “ e
/\ = Faceti o listd cu toate veniturile si cheltuielile dumneavoastra lunare/anuale si verificati extrasele de cont
si extrasele aferente¢ =~~~ o o I ri si aplicatii ofera instrumente
de intocmire a bugett z led turi si cheltuieli | / consultati un calculator online
' A xemple de venituri si cheltuieli lunare <
disponibil in tara durr Ip 5 onsultantul dumneavoastrd
anuale:

financiar dacd va pot

= orice venit regulat;
= Nu uitati sd includeti ' a reparati masina) si sd aveti

o rezerva de sigurant: " orice venit suplimentar; plu, pentru a inlocui un aparat de
Uz casnic care s-a stritr ™ cheltuielile dvs. fixe regulate, platite lunar,
trimestrial sau anual, cum ar fi ipoteca/chiria,
facturile de gaz/energie electrica, asigurarea
Prioritizati-vé cheli auto anuald, primele de asigurare a locuintei

Atunci cand v cunoaste S o - } ul si puteti evalua dacd va puteti
pliti toate cheltuielile si = cheltuielile dys. regvulate.varluablle (hranz S . .
stabiliti mai Intai priorits transpgrt, .aS|stent‘a medicald, recree y X
cum puteti plati cheltuie educatie si comunicare, precum si al  Echilibru: N
si servicii); Un buget echilibrat este un buget in care

daca este necesar si pos
planificati restul venituri ™ cheltuieli mai putin frecvente (recree

ncercati intotdeauna s3 vacante, reparatii etc.).

veniturile sunt egale cu costurile.

Acordati atentie diferitelor comisioane

Pentru multe produse financiare, cum ar fi cardurile de credit, conturile bancare si produsele de asigurare
de viatd, se percep comisioane. Desi unele sunt inevitabile, verificati daca eventualele taxe pot fi reduse sau
evitate.

=
—

De exemplu, intrebati intotdeauna banca dumneavoastra despre diferitele comisioane disponibile si despre
comisioanele exacte care se aplica contului dumneavoastra bancz

(@

In mod similar, dacd aveti inv Documentul de informare cu privire la

plasament colectiv in valorin qrepyie s3 solicitati consultants ¢ comisioane (FID) si situatia comisioanelor
disponibile alternative mai ie

autorizate s3 furnizeze acest serv  (SoF):

Asigurati-vi c3 consultantul financ Pentru conturile de pldti, banca dumneavoastra
de o autoritate de reglementare d este obligata sa va furnizeze un document

de informare cu privire la comisioane (FID) si

o situatie a comisioanelor (FAS) pentru a va

Cereti consultanta per

Poate va intrebati cum ar tre = Furnizarea de consultantd de in

€ considerare sa contactati un investitii reglementat in temeiu ite < i ofertele diferitilor furnizori
. ) . . . ermite sa comparati ofertele diferitilor furnizori

de cauzd. De exemplu, pentri instrumentelor financiare (MiFl (Fj) i Ipt" ’ tfel incat <3 | lt' decizii

investitiilor dumneavoastrs; necesits autorizare. e servicii de plata, astfel incat sa luati decizii

in cunostinta de cauza cu privire la contul de
pldti, care sa corespunda cel mai bine nevoilor
Daca intampinati dificultatiir = Furnizarea de consultantd este  dumneavoastr3.

asigura cd nu platiti taxe de Verificati dacd firma este regler

cat mai curand, pentru a gasi distributie de asigurari in confo
lucru v-ar putea scuti de plat distributia de asigurdri (DDA), ¢ FID este un document privind comisioanele
asemenea, ar putea sd asigul inregistrare/autorizare. pentru cele mai reprezentative servicii legate de

Verificati daca firma este o firm un cont de plati.

. . inregistrata/autorizata:
Tineti seama de faptul Register of insurance intermedi SOF este emisd anual, dacd detineti un cont de

plati, si ofera o prezentare generald a tuturor

Bancile centrale mdresc ades EIOPA Register of Insurance Un ’T lor si taxel " iciile legat
O _ _ N comisioanelor si taxelor pentru serviciile legate
é dobanda variabils, acest lucr Pentru creditele ipotecare, in c d ta. D o rezint3 dobind
P anunturile bancilor centrale. iviinel @reeliale ook (MC € acesta. Ue asemenea, prezinta dobanda pe
privind creditele potecare (ML c3re ati platit-o sau ati castigat-o pentru cont
e\ pot fi furnizate numai de credit

X - pentru perioada pe care o acopera.
reprezentanti desemnati.


https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings

SERVICII BANCARE

Ce inseamna inflatie mare si cresterea ratelor dobanzii pentru imprumuturile noi?

Inflatia mare si cresterea ratelor dobanzii pot face ca
noile dumneavoastra imprumuturi sa fie mai scumpe
si mai putin accesibile.

© De exemplu, daca vreti s cumparati ceva
* scump, cum ar fi 0 masind, va va costa mai
< mult, deoarece preturile masinilor vor fi mai

(gﬁ Cand inflatia este mare, se inregistreazd o crestere mari. lar dac3 aveti nevoie de un imprumut
74 semnificativa a preturilor bunurilor si serviciilor. De pentru a vi finanta masina, va trebui s3 luati
B obicei, bancile centrale maresc ratele dobanzii pentru un Imprumut mai mare si s3 pl3titi doband3
a combate inflatia siace T o puteti intdmpina mai
dobanzii percepute de t (A
. . . . . . rea unui imprumut de
imprumuturile dumnea: gaLeAes?ilegatura dintre inflatia mare si ratele mari ale s Ui
obanzii? :

/:tsetitlir;ssgmlf;ar ;i:;ik;j Unul dintre principalele obiective ale politicii monetare » @) g@a
contfactati imprumutur a bancilor centrale este mentinerea stabilitatii preturilor @
bugetul. Asigurati—vé 5 si, prin urmare, asigurarea faptului ca inflatia ramane
pentru a plati ratlele img mica, stabila si previzibila. De exemplu, Banca Centrala
Europeana tinteste o ratd a inflatiei de 2 % pe termen
mediu.
Care este impaci R L ‘u imprumuturile
A~ 1w g » Prinajustarea ratelor dobanzii platite de banci (cand
cu dobanda fixa bancile imprumuta bani de la bancile centrale) sau primite
de banci (cand bancile depun bani la bancile centrale),

Inflatia mare si crester¢ bancile centrale influenteaza ratele practicate de bancile i1 mai scumpe.
comerciale sau de alti creditori fata de clientii lor.
PP Impactul inflatiei marisi ditele ipotecare, creditele
% auto si creditele person  Intr-un context de crestere a inflatiei, bancile centrale pot  y variabile ale dobanzii.

@/ decide sd mareascd ratele *-"%-=" -7 o m Ao
Dacd aveti un imprumut consumatorii sa cheltuiasc: . X a dobanzii
constantd pentru o anui  Imprumut este mai scumpi IN CAZUL UNUI IMPRUMUT CU »banzii pentru

tmprumutul dumneavo: bunuri si servicii in econon POBANDA FIXA:
scidea si, prin urmare, infl. In cazul unui imprumut cu dobanda fixd,
v ’

rata dobanzii este, de exemplu, fixata la

Dacd aveti un imprumult creste sau va

scidea in functie de rat.  Mérind ratele dobanzii can > %. je banci pot
creste. Prin urmare, rate centrale influenteaza ataty - ti plati rate
mai mari. imprumuturilor pe care le IN CAZUL UNUI IMPRUMUT CU
intreprinderile. Ele influent POBANDA VARIABILA:
nivelul activititii economic ' cazul unui imprumut cu dobanda
Ce inseamna infl afecteazs inflatia. variabil3, rata dobanzii depinde, de »

RATA REALA A DOBANZII:
Rata reala a dobanzii este reprezentata de costul

imprumutului de bani si de rentabilitatea reala

paca ‘econom|5|t,| bani sub forma de numerar, suma a economiilor, care iau Tn considerare inflatia. Se calculeaza
inflatie mare, puterea dumneavoastrd de cumparare dup3 cum urmeaza: Rata reald a dobanzii = rata nominal

GQ:} veti putea cumpara la fel de mult ca inainte deoarece DU jopanzii - rata inflatiei

n schimb, dacd economisiti bani intr-un cont de econor
a economiilor, deoarece ar trebui sa primiti dobanzi ma
economii. Cu toate acestea, beneficiile oricarei cresteri.
neapdrat ca dobanzile platite de bancd pentru economi
compensatiei este adesea mai micd decat rata inflatiei, «
intotdeauna pozitiva.

.
Inflatia ar putea fi buna pentru economiile dumne: ¢
C
d

X
Dacd rata (nol  S-ar putea ca rata reala a dobanzii sa nu fie
mai mare dec fntotdeauna pozitiva:

iar puterea de in perioadele in care, de exemplu, ratele
creste. Dacar bancii centrale sunt zero sau negative,

este mai mica pe fondul unei inflatii mici sau negative,
negativa, iar ¢ rata dobanzii aplicata pentru economiile
dumneavoast dumneavoastra poate fi tot zero.



Patru masuri pe care le puteti lua pentru a face
fata impactului inflatiei si cresterii ratelor
dobanzii asupra imprumuturilor si economiilor
dumneavoastra

Comparati intotdeauna ratele dobanzii

(y 0 Comparati imprumuturile examinand dobanda anuald efectiva (DAE). Aceasta este rata anuald perceputa
0 A) pentru un Imprumut. la Tn considerare o i - % .
E )): Urmadriti ratele dobanzii aferente ecor ?D(,)AI:L)\NDA ANUALA EFECTIVA i multe optiuni pentru

gestionarea proactivd a economiilor d i ) L
Costurile anuale ale finantarii/

numarul de ani ai Imprumutului.

Verificati protectia deponent " %:

Asigurati-vd ca detineti economiile la o0 banca autorizata in UE, deoarece acest lucru va permite sa
i T ) i - intum de pana la 100 000 EUR pe persoana in caz ca banca

@ Verificati daca detineti economiile la
o banca autorizata in UE:

Puteti verifica aici daca banca
dumneavoastra este autorizata si la ce

schemd de garantare a depozitelor este 2 imprumuturilor cu doband3 fixa fata

afiliatd: u a alege cea mai buni optiune pentru
EUCLID- Register (europa.eu) Ag i P
1 nou imprumut

TH TMPRUMUTURI CU DOBANDA FIXA

= Unimprumut cu dobanda fixad va fi, cel mai probabil, mai costisitor si ati putea fi legat de aceeasi ratd
a dobanzii pentru o perioada lunga. Dacad insa ratele dobanzii cresc, ratele lunare ale imprumutului
dumneavoastrd vor ramane aceleasi.

= Un aspect pozitiv este acela cd, dacd ratele dobanzii pe piata scad, aveti posibilitatea de a vd renegocia
imprumutul sau de a-l refinanta de la alta banca sau la alt furnizor de credite, pentru a obtine conditii
mai favorabile de imprumut si de rambursare. Retineti doar ca aveti nevoie de acordul bancii pentru
a renegocia imprumutul si este posibil sa trebuiasca sa platiti si un comision, pe langa celelalte cheltuieli.

TIMPRUMUTURI CU RATA VARIABILA

= Daca doriti sa contractati un imprumut cu rata variabild, analizati cu atentie modul in care platile
dumneavoastrd lunare ar putea fi afectate de eventualele cresteri ale ratei dobanzii in viitor.

= Tntrebati banca sau furnizorul de credite cum s-ar modifica platile dumneavoastra lunare dacd ar creste
o ’ o 2 % la 3 %). V-ati putea permite astfel de plati?

Consultati fisa europeana de informatii
Ac standardizate:

In ceea ce priveste creditele ipotecare, banca SUPRATNDATORAREA:
¢ dumneavoastra sau furnizorul dumneavoastra L cii
dat de credite ar trebui sa vd puna la dispozitie Trei cauze principale ar putea duce la c5
est © fisa europeana de informatii standardizate. supraindatorare: i
- Aceasta vd este prezentatd Tn momentul in care : n '
. cor i o oferts g et Trebuie & = - evenimente personale sau profesionale
Eglrﬁ'lﬁléqr?fc?rrr:at'?ecst:ni'al::;odizarr.e rerol(jless? neasteptate din viata dumneavoastrd,
- indi ii i usu . . -
In« q e ; ) II o lf t"pd P el care v-ar putea afecta situatia economica,
ity s ReusteElp InEERy Inrelimkl il Cragens iEals de exemplu boald, concediere sau divort; le

I3 dobanzii si alte costuri. L R i
P = - schimbari neasteptate in mediul

economic, cum ar fi o recesiune sau
cresteri ale ratelor dobanzii; si

Jt.

= - presupuneri nerealiste cu privire la
veniturile si cheltuielile dumneavoastra
sau la valoarea imprumutului pe care
trebuie sa-l rambursati.


https://euclid.eba.europa.eu/register/cir/search

Ce inseamna inflatia pentru mine ca investitor?

Tn strategia dumneavoastra de investitii, trebuie s3 luati in
considerare inflatia.

Inflatia reduce rentabilitatea reala a investitiilor financiare si

va erodeazd pu
Inflatia si cre
asupra diferi
ACTIUNI
Impactul infl

Cresterea ge
actiunilor ac
anticipat dec

INSTRUMEI

Este posibil <
iau aceasta f

= 0 plata fix
ajunge la

= rambursa
scadenta.

RENTABILITATEA REALA:
Rentabilitatea reald este ceea ce castigati dintr-o investitie
financiara dupd luarea in considerare a inflatiei.

Rentabilitatea reald a investitiei dumneavoastra va depinde de
rata inflatiei. Rata reala a rentabilitatii investitiei dumneavoastra
se calculeazd ca: rata nominald a rentabilitdtii — rata inflatiei.

Daca rata nominala a rentabilitatii investitiilor dumneavoastra
financiare este mai mare decat inflatia, rentabilitatea realad

a investitiei dumneavoastra este pozitiva. Daca rata nominala
a rentabilitatii investitiilor dumneavoastra financiare este

mai mica decét inflatia, rentabilitatea reald a investitiei
dumneavoastrd este negativa.

Grafic din Raportul ESMA privind tendintele, riscurile si
vulnerabilitatile (link)

Graficul de mai jos ilustreaza valorile nominale si reale ale unei
investitii dintr-un portofoliu de 10 000 EUR pentru o perioada de
10 ani.

rentabilitate nominald de 3 % inainte

. De exemplu: Instrumentul financiar X are
© Ao inflsis D=2 inflatig este de 5 %:

|3 este negativa (-2 %), iar
arare a capitalului investit

te clar.

- influentand astfel pretul
est lucru nu este usor de

tiunilor si ratele dobanzii?

nu vor avea acelasi impact
firmelor.

jorarea ratelor dobanzii

talului, preturile actiunilor

ar putea scadea mai mult decat
actori sunt constanti (de exemplu,
inte industriale, context politic

Inflatia are imp
suma primita v
dar puterea de
alte cuvinte, cu

-etul actiunilor, in afard de gradul

n termeni nominali, valoarea investitiei a atins aproape

14 000 EUR in 2022. Daca se ia in considerare inflatia, valoarea
reala a acestei investitii pe 10 ani era de aproximativ 11 600 EUR
in septembrie 2022, in scadere fata de septembrie 2021,

deoarece inflatia a crescut brusc.

INSTRUMENT

Puteti avea instrumente financiare
primi:

= 0 plata variabila periodica pana
= rambursarea investitiei initiale (\

Valoarea cuponului periodic este ve
dobanzii, de inflatie etc.).

Inflatia are un impact asupra rambt
dar puterea de cumpdrare a aceste
contrabalanseze efectul (sau o part
reflecta nivelul actual al ratelor dok

FONDURI DE INVESTITII

Investitia in fonduri de investitii ofe
Impactul inflatiei si cresterii ratelor
structura portofoliului sau de inves

-

X
Care este legatura dintre pretul obligatiunilor cu rate
variabile ale dobanzii si ratele dobanzii?

Dacd ratele dobanzii fluctueaza, ratele cuponului
obligatiunilor cu ratd variabila se ajusteaza in consecinta.
Cand ratele dobanzii cresc, ratele cupoanelor cresc; cand
ratele dobanzii scad, ratele cupoanelor scad in consecinta.
Prin urmare, pretul unui instrument cu rate variabile ale
cuponului va fluctua n mod normal mai putin decat pretul
instrumentelor cu rate fixe ale cupoanelor cu scadentd
similara.

Alte elemente care trebuie luate in considerare

De asemenea, ar trebui sa luati in considerare si alte riscuri
potentiale, cum ar fi riscul de nerambursare. Acesta este
riscul ca intreprinderea sau guvernul sa nu poata rambursa la
scadenta suma initiald platita de investitor.

2 care o intreprindere il suporta

1 previziunilor, vor
andeste capitalul
titii luand

-are) sau folosind
apitaluri proprii).

i pe termen lung,

ationiste,

uponului vor

iare.
ide


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf

®se. Trei masuripe care le puteti lua pentru a face

soee fata impactului inflatiei si al cresterii ratelor

eoeo dobanzii asupra investitiilor dvs. financiare

Acordati atentie rentabilitatii reale a investitiilor dumneavoastra financiare

Cand comparati oportunitatile de investitii sau analizati riscurile si beneficiile potentiale ale unui instrument

financiar:
€ ) = |uati Intotdeauna in considerare riscul de inflatie si posibilul efect pe care il poate avea asupra valorii
reale si a rentabilitdtii reale a investitiei. %
= retineti cd riscul de inflatie se adauga laco RENTABILITATEA REALA:
ar fi: comisioanele de intrare si de iesire % gati dintr-o investitie
dumneavoastra financiare si verificati de X . . a inflatiei.
Costurile normale ale investitiilor in ’
Verificati sau cereti consultantului dumnea produse ﬁpantilarg:f . )gavoas'tra' \(/ja depinde de y
rentabilitatea reald netd (dupa costurile tot Pentru m;n mu. = e b ‘ |n.\/‘e§U-t:|e| urr?neav-ogstra
consultati sectiunea ,,Investor abilitatii — rata inflatiei.

rner” ite-ul ESMA: =
GRS CREREEES estitiilor dumneavoastra

Luati in considerare diversificare: »Getready toinvest” o) el R (e
... ... ... .. .. __._,_._71va. Dacd rata nominala
~ Retineti intotdeauna principiile de bazd ale in" 3 rentabilitatii investitiilor dumneavoastra financiare este
E@ = mentinerea unui portofoliu bine diversifice mai mica decat inflatia, rentabilitatea reala a investitiei

dumneavoastrad este negativa.
= asigurarea faptului ca investitiile raman alil L . . . o
Grafic din Raportul ESMA privind tendintele, riscurile si

vulnerabilitatile (link)

Diversificarea tipurilor de instrumente investi
de mare pentru a contrabalansa impactul infl Graficul de mai jos ilustreaza valorile nominale si reale ale unei

investitii dintr-un portofoliu de 10 000 EUR pentru o perioada de
Portofoliile echilibrate care includ fonduride 10 ani.

riscului de inflatie: . ) o . o .
In termeni nominali, valoarea investitiei a atins aproape

® actiunile sunt supuse unor riscuri si variabi 14 000 EUR in 2022. Dacé se ia in considerare inflatia, valoarea
mod tipic, randamente asteptate mai mari  real3 a acestei investitii pe 10 ani era de aproximativ 11 600 EUR
anterior; in septembrie 2022, in scadere fata de septembrie 2021,

= obligatiunile pot fi afectate in mod mai dir deoarece inflatia a crescut brusc.

nsa pretul lor este mai putin volatil decét |

= |nvestitiile in fonduri de investitii, cum ar fi organismele de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM), ar putea contribui la diversificarea portofoliului dumneavoastra. Aceste instrumente nu numai
ca elimina necesitatea de a selecta actiuni sau obligatiuni individuale, ci ofera si expunere la diferite
clase majore de active si sectoare economice, in functie de structura portofoliului lor de investitii.

6 Cereti consultanta pentru a va a X
Trebuie sa solicitati consultanta din partea
@ Q Un consultant financiar va poate ajuta sa It entitstilor care sunt autorizate s furnizeze
. acest serviciu:
In calitate de investitor, daca aveti indoieli estitia
_ dumneavoastra financiars, discutati cu un  Furnizarea de consultantd de investitii este un nflationiste,
ati putea contacta un consultant financiar serviciu de investitii reglementat in temeiul de

Directivei privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID) II, ceea ce inseamna cd
necesitd autorizare.

a reevalua oportunitatea investitiilor dumr

Asigurati-vd ca consultantul financiar la care
apelati este autorizat de o autoritate de
reglementare din UE sd furnizeze servicii de
investitii.

Verificati daca

firma este reglementata (europa.eu)



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/get-ready-invest
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated

ASIGURARI/PENSII
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Ce inseamna inflatia pentru asigurarea mea si pentru pensia mea privata*?

Inflatia va poate afecta situatia financiara si va poate reduce puterea de cumparare in prezent si pe termen

lung

Acordati-va timp sd analizati optiunile dumneavoastra inainte d
dumneavoastrd de asigurare si de pensii private (de exemplu, 1r
fondul dumneavoastra de pensii sau la produsul de asigurare d
produs de asigurare sau rezilierea anticipata a produsului de in
vd pot afecta, de asemenea, situatia financiara ’

Este important sa aveti o imagine de ansamblt
acoperd, inainte sa luati decizii cu privire la ace
este neapdrat cel mai important factor.

Luati Tn considerare posibilitatea de a solicita a
la produsul dumneavoastra de asigurare va po
si viitoare si consecintele potentiale ale unei d:
a unei investitii, lipsa unei asigurari adecvate p

Cum ar putea inflatia sa afecteze |
mea privata?

PUTEREA DE CUMPARARE:

PRODUS DE INVESTITII BAZAT PE
ASIGURARI:

Unele produse de asigurare includ

o componenta de investitii. Acest lucru
fnseamnd ca o parte din prima de asigurare
pe care o platiti este utilizata pentru a va oferi
o0 acoperire de asigurare, cum ar fi asigurarea
de viata care va plati in cazul decesului
dumneavoastrd, in timp ce o parte din prima
este investita pe pietele financiare cu scopul
de a va mari economiile sau rentabilitatile.

X

Puterea de cumparare este cantitatea de bunuri
si servicii pe care o puteti cumpara cu o anumita
suma de bani. Atunci cand preturile cresc, cu

\para mai putine
pierdeti din

ord privind
Je ansamblu
ro, ca exemplu:

s/
icp/html/index.

pensia

Inflatia poate insemna ca investitiile dumneavoastra sunt mai putin profitabile pentru dumneavoastra

Aceasta poate duce la scaderea venitului disponibil in prezent sau n viitor, in functie de rentabilitatea investitiilor

si a pensiei dumneavoastra private.

De exemplu, cand plecati sau va pensionati, este posibil ca suma pe care ati economisit-o in fondul de
pensii, indiferent de perioada in care ati contribuit, sa nu fie ajustata la rata inflatiei: prin urmare, puterea
dumneavoastrd de cumparare ar putea fi redusd.

Daca decideti sa rascumparati anticipat asigurarea de viatd sau sa intrerupeti temporar plata unui produs cu
prime regulate sau a unui produs de economisire, din cauza nevoilor dumneavoastra financiare imediate, este
posibil sd trebuiasca sd platiti taxe de penalizare si sa aveti mai putine venituri sau economii la pensie sau mai

tarziu in viatd.

Daca detin produse de asigurare generala, cum ar fi asigurarea de locuinte sau
asigurarea auto, cum ar putea inflatia sa afecteze aceste produse?

Inflatia va poate afecta costurile de asigurare (primele dumneavoastra), acoperirea si compensatia pe care
o primiti pentru o cerere de despagubire admisa.

De exemplu, de la un an la altul, prima dumneavoastra de asigurare auto p
special ca urmare a cresterii costului reparatiilor auto.

n unele cazuri, inflatia ar putea avea un impact direct asupra méasurii in cal
pierderi acoperite de polita dumneavoastrd este suficientd pentru nevoile
asigurarea locuintei. Tn urma unei cereri de despégubire, este posibil ca de:

ACOPERIRE:

de despagubire.

dumneavoastra sa nu fie suficiente pentru a acoperi costul materialelor pe

intregii locuinte sau a unor parti din ea.

X

Aceasta este protectia oferita
de contractul dumneavoastra
de asigurare n cazul unei cereri

* N.B. In aceast fisd informativa, pensiile pentru limitd de varstd nu sunt acoperite. Pensia privat3 se referd la pensiile ocupationale si la pensiile

personale.


https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

Trei masuri pe care le puteti lua pentru a face
fata impactului inflatiei si al cresterii ratelor
dobanzii asupra produselor de asigurare si
pensiilor private

Pentru toate tipurile de produse de asigurare si pensii private, evitati luarea unor
decizii pripite

@ Aveti grijd sa nu |dsati o perioadd de crestere a preturilor sa va dicteze deciziile de a contracta sau nu produse
A de asigurare esentiale, cum ar fi asigurarea locuintei. Uneori, consecintele nerespectarii acestui lucru pot avea
<‘0‘> rezultate mai riscante decat ati fi putut prevedea. %
W Asadar, nu comparati doar preturile, ci si riscurile acoperite. ¢ De exemplu:

Retineti cd, inainte de a lua o decizie importantd cu privire la| Maria se confruntd cu dificultiti financiare din
sa solicitati consultanta de la consultantul dumneavoastrd fini  cauza inflatiei mari. Atunci cand isi reinnoieste
asigurarea de locuintd, foloseste un site de
comparare a preturilor pentru a trece la o noud
polita. Opteaza pentru polita cea mai ieftina,
fara a se uita la acoperire si excedent. Mai
tarziu, Maria incearca sa depuna o cerere de
Pentru produsele de asigurare de viat3 si pensii despagubire pe baza politei. Constata cd exista

| un excedent mare care trebuie platit, iar nivelul
termen lung de acoperire nu corespunde nevoilor sale. Asta

Trebuie s§ aveti in vedere nu numai impactul pe termen scur inseamna cd nu poate sa depund o cerere de

@ situatia se va schimba despagubire pe baza politei sale.

Este important sd se tind seama de faptul cd 0 POlitd de aSIGUIc. « cc e curc cott vt i ciris ce e coiper e

1 pe asigurari este cumpdratd, in mod normal, cu perspectiva de a investi pe termen mediu si lung.

Pensiile private au o perspectiva pe termen lung. Nu uitati cd,
multe venituri imediate, Tnseamna ca pensia va fi mai mica in
dumneavoastrd de pensionare.

= Nu luati decizii pripite doar pe baza ratei actuale a inflatiei.

= Valoarea anumitor investitii poate fluctua de-a lungul timpului din cauza schimbadrilor frecvente de pe pietele
financiare.

= Retineti ca valoarea de astazi nu este valoarea de maine.

Daca va adresati unui consultant financiar pentru consultantad, tineti cont de urmatoarele aspecte:

= Consultantul financ X 1estitate, echitate si profesionalism,
tinand seama de in Ar trebui s§ solicitati consultant3 din partea
= Consultantul financ entitatilor care sunt inregistrate/autorizate sa de cauzd cand cumparati o polits de

asigurare de viatd ¢ furnizeze acest serviciu:

= Dacd va apropiati d

nte viagere, ati putea lua in
considerare, de ase . T

Furnizarea de consultanta este o activitate

N . reglementata de distributie de asigurari in X
va incepe cu o ratd ) o - A .
conformitate cu Directiva privind distributia de RENTA VIAGERA:
= Dacd vise recomar  asigurdri (DDA), ceea ce inseamna cd necesita O rentd viagerd transforma suma total3
pentru ainvinge in" fnregistrare/autorizare. pe care ati economisit-o intr-o serie de
pe care trebuie sd | ) plati regulate (de exemplu, 1 000 EUR in
Inainte sa cumparati un produs de asigurare, fiecare an) care va vor fi facute pentru tot
. verificati daca firma este o firma de consultantd restul vietii.
Adaptati-va acop financiars inregistrats/autorizata:
@ Daca trebuie sd econc  Register of insurance intermediaries (europa.eu) tenta, ati putea lua in considerare:
O ® sdalegetidoaraco  g|opa Register of Insurance Undertakings
O@ = 53 majorati rata exc (europa.eu) sunteti de acord sa o platiti pentru
costul total al or”
= sd verificatidace EXCEDENTUL DE POLITA: sc printr-o polita diferita (inclusiv carduri de
credit). Aceasta este suma de bani pe care sunteti
Analizati piata fn an de acord sa o platiti pentru costul total al ;4 de asigurari, dar aveti grija s3 nu luati
o decizie doar pe b oricdrei cereri de despdagubire. ite.
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https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings
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