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HOGYAN ERINTI AZ INFLACIO ES A KAMATLABAK
EMELKEDESE A PENZ ERTEKET?

X . on az
fizetendd Gsszeg. t
A bankok alt: 74t (@g
a kézponti b: A kdzponti bankok kilénféle kamatldbakat
helyeznek el  &llapitanak meg: (1) a bankok &ltal az EKB-tol egy Jhtml/index. |
Mily a‘kozp(?,nh’ bf hetre (fedezet felleneben) felvett p})enzoss%egre . sn hatassal van az
infl3 hitelezék alte ﬁzetett’ kamatldbat, (2) a bankok alltal a kozponti __:i6 a nyugdijakra és
banknal egy napra elhelyezett betétre kapott . biztositasokra?
AME 1, emelkeds kamatlabat, és (3) a bankok altal az EKB-tél egy 8Y! a biztositasokra:
Mg  gsnthetnek : napra felvett hitelre fizetett kamatlabat. o ,
a fogyasztok: Az inflacié hatdssal lehet o
A kar valik. Ennek eredmenyekeéppen csokken az aruk es szolgaltatasok X sitasi
fe iranti kereslet a gazdasagban, esnek az 4raklés ezaltal az inflaci6 ~ OZAM: )
fe R fakezsdik. >zam a pénziigyi befektetésen az inflacio S
és A 1bevételével elért Osszeg. in
M '  Egy magas inflacids kornyezetben a kamatlabak emelésével g
h‘ A a kozponti bankok befolyasoljak a lakossag és a vallalatok tetésen elért redlhozam fiigg az inflacio ~ “etett
'C @ szdmara elérhetd hitelek dsszegét és koltségét is. Befolyasoljak stdl. A befektetésen elért realhozam y
A n afinanszirozsi feltételeket és a gazdasagi konjunktura szintjét az  4sa a kovetkezéképpen torténik: A
a EU-ban, ami viszont hatdssal van az inflaciora. lis megterulési rata — inflacios rata. hez. _
m A agazati
a  kamatiapa magasabp az InTiacional, £ dgdedu duc - Amennyiben a pénzugyi befektetései nominalis
cs aredlkamatlab pozitiv és megtakaritasai megtérilési ratdja meghaladja az inflacids ratat,
a vasarldereje n6. Amennyiben a megtakaritas a befektetés realhozama pozitiv. Amennyiben
az (nominalis) kamatlaba alacsonyabb az a pénzigyi befektetései nomindlis megtérulési

kozéptavon Z

7 7

inflacional, a redlkamatlab negativ és

megtakaritasai vasarldereje csokken.

Az inflacié az druk és szolgaltatasok araban egy
bizonyos id6szak alatt bekovetkezd altalanos
emelkedés. Egyszerlien megfogalmazva: ugyanazon
pénzésszegért ma kevesebbet vasarolhat, mint
tegnap.

Ez azt jelenti, hogy az inflacié hatdssal lehet:

e 3 hitelekre;

* a megtakaritasokra;
e a pénziigyi befektetésekre;

X
Az inflacié megfékezése érdeki VASARLOERO:
bar~ - R "7 Avasarlderd az aruk és szolgéltatdsok azon
nyt Az inflaciés rata emelkedése mennyisége, amit meg lehet vasarolni egy
. emelkednek,
kapcsolat: ,
KAMATLABAK: 2 arut

A kézponti bi A kamatlab az adds altal a hitelez6nek egy adott szt

arstabilitds ' id&szak alatt a kdlcsén, betét vagy hitelviszonyt

és kiszamith: megtestesits értékpapir tékedsszegének

5s tablazatara,

altaldban évi szdzalékban kifejezett ardnydban

X rmékekre.

ed ki az allami nyugdijrendszerekre *

1ak

rataja alacsonyabb az inflacids ratanal,
a befektetés redlhozama negativ.


https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

Ot szem el6tt tartando fontos dolog, hogy az
inflacio és az emelkedd kamatlabak mellett is
kézben tarthassa pénzigyeit

Mindig legyen tisztaban azzal, hogy mennyit és mire kolt

Az inflacid noveli megélhetési koltségeit. Emiatt célszer(i lehet megvizsgalni, hogy sziikség van-e a kiadasok
' atalakitdsara. Ezt mindig tegye meg, miel6tt barmilyen pénzigyi dontést hozna. Ez segiti jobban atlatni és
\ megtervezni pénzlgyeit, valamint hatékonyan felhasznalni a jovedelmét. Az alabbiakban talal néhany tippet egy
“C%/\ egyszer( koltségvetés dsszedllitdsahoz:

= Készitsen listat a teljes havi/éves bevételérd| és kiadasairdl és ellenérizze a korabbi hdnapokra vonatkozo
bankszamla és betéti/h nazas kinal koltségvetés-
tervez6ket, amelyek se \ézze meg példaul a Magyar

Nemzeti Bank Haztarta /i tanacsaddjahoz is fordulhat
segitségért. = barmilyen rendszeres jovedelem;

Példak a havi/éves jovedelemre és kiadasokra:

= Ne feledkezzen meg az = barmilyen kiegészitd jovedelem;

nem lathaté kiadasokre ™ havonta, negyedévente vagy évente fizetendd
allando, rendszeres kiadasok, mint pl.
. jelzalog/biztositasi dij, gaz-/aramszamlak,
Allitson fel fontossa éves autobiztositasi, lakasbiztositasi dijak stb.; B8 kéltségvetését

n pénzlgyi tartalékrol az el6re

Ha tisztaban van az ¢sszes ™ Valtozo, rendszeres kiadasok (élelmiszer, leget, igy képet kap arrdl, hogy

képes-e kifizetni az 6sszes kozlekedés, orvosi ellatas, szorakoz

allitson fel fontossagi sorr: és kommunikacio, valamint egyéb ¢ PN X

méje fel, hogyan tudja ki szolgaltatasok); Egyensulg.ban lévs koltségvetésnek azt nevezzik

tudja azokat esetleg csokk = ritkdbban felmerdld kdltségek (pihe —r o 1 8 Lnenens
e (e . T amikor a bevételek megegyeznek a kéltségekkel.

koltségvetést, és ezt kdvet nyaralds, javitasi koltségek stb.).

hasznaljon automatikus te e D e it

hogy kevesebbet kdltsén annal, mint amennyit keres.

Ne feledkezzen meg a kiilonféle dijakrol

Szamos pénzigyi termékre, mint pl. a hitelkartyakra, bankszamlakra és életbiztositasi termékekre, dijat
szamitanak fel. Bar ezek egy része elkeriilhetetlen, nézzen utdna, hogy esetleg barmelyik dij csékkenthet vagy
elkertlheté-e.

=
==

(@

Példaul mindig kérdezzen ra a bankjanal ¢ X
pontos dijakra. Olyan vallalkozasok %

Hasonloképpen, ha rendelkezik barmilyer rendelkeznek azily: piieov K és dijkimutatas:
Atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozd ke

a kdltségeket, hogy lassa, van-e olcsébb a  G¥626djon meg rola

tandcsado rendelke:
engedéllyel a szolga
Kérjen tanacsot pénziigyi terve .,

A fizetési szamlai tekintetében a bankja
koteles egy dijjegyzéket és egy dijkimutatast
a rendelkezésére bocsatani, hogy
A befektetési tan @sszehasonlithassa a kilénb6z8 pénzforgalmi
Bizonyara felmeriilt Onben a kérdés, hogy Il irdnyelv (MiFIC  szolgaltatdk ajanlatat annak érdekében, hogy
@ Fontolja meg egy engedéllyel rendelkezd és ily médon eng  megalapozott déntést hozhasson az On igényeit
megalapozott dontéseket hozzon. Példau Gy(’jz()’dj(‘jn megr Ieginkébb kielégl’t()’ fizetési szamla tekintetében.
_ megfelel§ségének Ujraértékelésére; vagy a vallalkozas egy
koltségek elkertlése érdekében. . A dijjegyzék a fizetési szamlahoz kapcsolodd
leggyakoribb szolgaltatdsokra felszamitott dijakat
mutatja be.

A tanacsadas a B
Amennyiben hiteltdrlesztési nehézségein (IDD) hatalya ala
hitelez&jével, hog T o s~ *anysegnek |

Ont attdl, hogy k VEGREHAIJTAS: elyhez kot A dijkimutatas évente keril kikildésre, ha

és egy esetleges A végrehajtas egy jogi djon megr  rendelkezik fizetési szémlaval és attekintést X

eljaras, amely lehetévé teszi ellyelrend  nyyjt az ahhoz kapcsolédo szolgéltatasokra

Vegye figyele a hitelez6k szaméra, hogy taskozvetit felszamitott Gsszes dijrdl és kdltségrél. Emellett

_ Vissrrsaeremil & lealdk e PA nyilvant az adott idészak alatt a szamldval kapcsolatban
ﬁJEg\iba?k?l;in miatt nekik jar6 Gsszeget az ghitelek e Kifizetett vagy kapott kamatokat is bemutatja.
A— iy amatozasu nite ingatlan értékesitése vagy I értelmébe

hirdetmények tel tulajdonba vétele utjan yzvetiték és kinevezett képviselSk dltal nydjthatok.


https://haztartasikoltsegveteskalkulator.mnb.hu/
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/registers/register-insurance-intermediaries_en
https://register.eiopa.europa.eu/registers/register-of-insurance-undertakings

BANKI UGYLETEK

s az emelked6 kamatlabak?

O
[N

Hogyan érinti az uj hiteleket a magas inflaci

A magas inflacié és az emelkedd kamatok hatasara

az uj hitelek dragabba és nehezebben elérhetévé * Példaul, ha valami nagyobb értékd dolgot, pl.
valhatnak. ° egy autot, készll vasarolni, az tobbe fog kerllni, |
O * mivel az autéarak magasabbak lesznek. Es ha 1
(gﬁf Amikor magas az inflacio, az aruk és szolgaltatasok ara * azautdvasarlas finanszirozasahoz hitelt kell 1
%27 jelent8sen n6. A kdzponti bankok jellemz&en emelik . felvennie, akkor magasabb 6sszeg( hitelre lesz 1
a kamatlabaikat az inflacié megfékezése céljabol és ez « szliksége és tobb kamatot kell majd fizetnie :
hatassal van a kere B T 5l vald hitelfelvétel és ;
felszamitott kamatc . ; e felmerllhetnek nehézségek. °
Milyen kapcsolat all fenn a magas inflacié és a magas 1
" g .
Emiatt célszerd dva el Gl ? .
és elkeriilnie az oly } . e e }>}> 2
. o ... Akozponti bankok monetaris politikajanak egyik f6 célja az E@Ca .
tulfeszithetik a kolt - . , o 1
o , arstabilitds megé6rzése és, ily modon, az inflacid alacsony, .
mindig legyen elég L

stabil és kiszdmithato szinten tartdsa. Példaul, az Eurépai ~ ccccceec e e cocc oo e
Kozpont Bank kdzéptavon 2%-os inflacids rata elérését
tlzte ki célul.
Hogyan érint N ‘ o ogzitett vagy valtozo
, ., Abankok dltal fizetett (amikor a bankok kdlcsont
kamatozasu | vesznek fel a kozponti bankoktdl) vagy kapott (amikor
a bankok betétet helyeznek el a kbzponti bankoknal)
A magas inflacié é: kamatlabak korrigalasaval, a kézponti bankok befolyasoljak teleit.
a kereskedelmi bankok vagy mas hitelez6k altal az Ggyfeleik

fizetésére.

/@ A magas inflacié és felé felszamitott kamatldbak mértékét. es torlesztés( hiteleket,
@ 7 mint pl. a jelzalogh ok kamatozasanak tipusatol
(rogzitett vagy valtc Az emelkedd inflacidval Osszefliggésben, a kdzponti bankok

" emelésérdl, ami eltantoritja

. L. mivel a kdlcsonfelvétel dragdbba natkozdan valtozatlan

ROGZITETT KAMATOZASU HITEL a a 2 a . . S
ppen az aruk és szolgaltatasok » kamatldba nem valtozik és

ESETEN: . —
. . ) azdasagban, esnek az arak és
Egy rogzitett kamatozasu hitel esetében K

, @ kamatlab mértékét pl. 5%-ban
rogzitették.

X

o == o~

kenni fog a piaci kamatlabakkal
¢ azetben a kamatldbak emelésével iményeképpen hitele
k : . soljak a lakossag és a vallalatok . (Tovabbi informaciot talal
a Magyar Nemzeti ~ szamara elérhet6 hitelek 6sszegét és koltségét is.
Befolyasoljak a finanszirozasi feltételeket és a gazdasagi
konjunktura szintjét az EU-ban, ami viszont hatdssal van az
Hogyan érint infizciora. atlabak?

Az inflacié el6nyos lehet megtakaritasai szempontjabc¢ i i X
REALKAMATLAB:

Amennyiben készpénzben van a megtakarfta’sa’ aznem A redlkamatlab a hitelfelvétel kdltsége és megtakarl'ta'sokon
kornyezetben a vésarldereje csokkenni fog. Ez azt jelent  elért tényleges megtérulés az inflacio figyelembevételével.

g mivel az druk megdragulnak. Kiszamitasa a kovetkez6képpen torténik: Realkamatlab =
nominalis kamatldb — inflacids rata.

E: X 2énz

sz A redlkamatlab nem feltétleniil mindig imat.  Amennyiben a megtakaritas (nominalis) kamatlaba

in pozitiv: s[tétl. magasabb az inflacional, a redlkamatlab pozitiy, igy

a Hapl. ajegybanki kamatlab nulla vagy \téte Megtakaritdsai vasarléereje n6. Amennyiben a megtakaritas

a nhegativ egy alacsony vagy negativ inflaciés (nomindlis) kamatlaba alacsonyabb az inflacional,
kornyezetben, a megtakaritasara alkalmazott a realkamatlab negativ és megtakaritasai vasarloereje

kamatlab is lehet nulla. csokken.


https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/hitel-lizing/jelzalog-hitelek/jelzaloghitelek-kamatkockazatai

Négy dolgot tehet az inflacié és az emelkedo
kamatlabak hiteleire és megtakaritasaira
gyakorolt hatasanak kezelésére

Mindig hasonlitsa 6ssze a kamatlabakat

(y 0 Mindig hasonlitsa 0ssze a hiteleket a teljes hiteldijmutatd (THM) ellendrzésével. Ez a hitelre felszamitott
0 A) éves dij mértéke. Figyelembe veszi az - ' %
; ) Kisérje figyelemmel a megtakaritdsair TELJES HITFLDPMUTATO (THM): Ossze tobb lehetdséget
e , L Eves forraskoltség/a hitel
megtakaritasai proaktiv kezelése érde o o
futamideje években, szazalékban
megadva.
Ellenérizze, hogy milyen véd
Gy6z6djon meg arrdl, hogy olyan banknal tartja a megtakaritasait, amely az Eurdpai Unidban engedéllyel
rendelkezik, mivel ez lehetd ' % 100 000 eurd 6sszegli
kdrtalanitasat bankcséd
@ artafanttasat egy bankeso Gy6z6djon meg réla, hogy olyan
banknal tartja a megtakaritasait,
amely az Eurdépai Unidban engedéllyel
rendelkezik:
Ertékelje a rogzitett \ It ellendrizheti bankja engedélyének tve ellen sz616 érveket,

érvényességét, illetve azt, hogy melyik
betétbiztositasi rendszerhez csatlakozott:
ROGZITETT KAMATOZAS! Az eurdpai kézponti informacids rendszer

TH (EUCLID) nyilvantartdsa (europa.eu)
= Egy rogzitett kamatozast id6re kotve lehet ehhez

a kamatlabhoz. Ugyanakkor, az On torlesztoreszlete akkor sem valtozik, ha emelkednek a kamatlabak.

hogy egy uj hitel felv 1etéséget valassza

= Ajo hir az, hogy ha a piaci kamatlabak csokkennek, lehet&sége van a hitele Ujratdrgyaldsara, vagy annak
egy masik bankhoz vagy hitelez6h6z vald atvitelére a kedvezébb hitelfelvételi és torlesztési feltételek
elérése érdekében. Vegye figyelembe, hogy a hitel Ujratdrgyaldsahoz bankja hozzajaruldsa is szlikséges,
és az egyéb koltségek mellett akdr dijfizetésre is kotelezhetik.

VALTOZO KAMATOZASU HITELEK

= Amennyiben valtozé kamatozasu hitelt vesz fel, alaposan gondolja at, hogy a kamatlabak esetleges
jov6beni emelkedései milyen hatdssal lehetnek a havi torlesztésekre.

= Kérdezzen ra a bankjanal vagy a hitelez6nél, hogy a kamatldbak esetleges emelkedése esetén hogyan
% ib mértéke 2 szazalékrdl 3 szdzalékra emelkedik). Ki

Tanulmanyozza az eurdpai szabvanyositott
informacios adatlapot:
Fo Jelzdloghitelek esetéber

hitelezGje koteles egy e TULZOTT ELADOSODAS:

An informdcios adatlapot a torlesztés havi/éves

kol bocsatani. Ezt a jelzalogl A tulzott eladdsodashoz harom f6 ok < csokkentése (amennyiben
_ ez ajanlattal egy idében kel yezethet: | tul nagy 6sszeget, inkdbb
. csa kell ajelzaloghitel termé

= varatlan személyes vagy munkahelyi
események az életében, amelyek
negativan befolydsolhatjak a gazdasagi
helyzetét, pl. betegség, elbocsatas vagy
valas;

legfontosabb tudnivalok
An  a kamatlabakra és egyét
ale tajékoztatdst.
me

felvételekor korlatozas ald ess o . o
= 3 gazdasagi kdrnyezet varatlan valtozasai,

pl. recesszio vagy a kamatlabak
emelkedése; és

ésével kapcsolatban,
/ megoldast taldljanak. Ez
rt, illetve hogy Uj hitelek

= irredlis feltételezések a bevételeit és
kiadasait vagy a torlesztendd hitel
meértékét illetGen.


https://euclid.eba.europa.eu/register/cir/search
https://euclid.eba.europa.eu/register/cir/search

Milyen hatassal van Onre, mint befektetére, az inflacié?

Befektetési stratégidja kialakitasa soran vegye szamitasba az MR RR N  a  aas aaata 1

inflaciot. . 1
¢ Példaul: Az inflaciot megelézéen az 1

Az inflacié csokkenti a pénzigyi befektetések realhozamatés * X pénziigyi instrumentum nominalis |

gyengiti a vasarloerdét. X

Az inflacid REALHOZAM:

pénzigyii VASARLOERG: A redlhozam a pénziigyi befektetésen az inflacié

A vasarlderd az aruk és szolgaltat figyelembevételével elért 6sszeg.
RESZVEN azon mennyisége, amelyet egy bi
pénzosszegért meg lehet vasaroli
arak emelkednek, ugyanazon pér
Az aruk és  kevesebb drut és szolgaltatast tuc
lévé részve  igy veszit a vasarlderébdl. Amennyiben a pénzlgyi befektetései nominalis megtérlési
megj rataja meghaladja az inflacids ratat, a befektetés realhozama
pozitiv. Amennyiben a pénzlgyi befektetései nominalis
megtérilési rataja alacsonyabb az inflacids ratanal, a befektetés
redlhozama negativ.

A befektetésen elért redlhozam fligg az inflacié mértékétdl.
A befektetésen elért realhozam kiszamitasa a kovetkezéképpen
torténik: nominalis megtérilési rata- inflacids rata.

Az inflacid

Milyen kapcsolat all fenn a részvénya

ROG
kozott?

. Az inflacié és a kamatldbak emelkedés: Lo
M . .. Az ESMA TRV abrdja (link)
részvényarfolyamat nem egyforman ér
Az alabbi abra szemlélteti egy 10 000 eurds 10 évre szold

Példaul, mivel az emelked6 kamatlabal o ., o T
befektetési portfolid nominalis és redlértékét.

a magasabb addssaggal rendelkez6 val
arfolyama nagyobb mértékben eshet, I Nominalértékben a befektetési érték majdnem 14 000 eurdt
Ha feltétel valtozatlansaga mellett (az elac  ért el 2022-ben. Az inflacio figyelembevételével, e 10-éves
cst  avallalathoz kéthetd tényezdk, dgazati  befektetés realértéke 2022 szeptemberében kb. 11 600 eurd
en stb. szintén befolydsolhatjak a részvény volt, meredeken zuhanva 2021 szeptemberéhez képest, az

Ha Tokekltség: inflacié nagymértékl emelkedésével parhuzamosan.

SZc L 2 P . . -
or A t6kekoltség a vallalat miikodésének finanszirozasaval kapcsolatban
felmerdld kltséget meéri. treesesesceeceeceeeen
X ‘hatéan tozd kamatozasu kotvények. Ezek
M;Iylen kapcsolit all felsnt:\ ?(\ll(altozz kamatozasu kétvények sziikséges
arfolyama és a kamatlabak kozott? 214
K tokével szelvény); és
Ha kamatlabak ingadoznak, a valtozd kamatozasd kotvények el
szelvény kamatldba annak megfelel6en médosul. Ha sszU tavon
a kamatok emelkednek, a szelvény kamatlaba emelkedik; t mar ma atldbhoz, inflacidhoz stb.).

ha kamatok csokkennek, a szelvény kamatlaba annak
megfelel6en csokken. Emiatt, a valtozo kamatozasu
instrumentumok dra altaldban kevésbé ingadozik, mint

a hasonlo lejaratu rogzitett kamatozasu instrumentumok ara.

5s ciklusok soran, de az dsszeg
izoen) kompenzélhatja az inflacié hatasat.
kezd valtozasok az aktualis kamatszintet

Egyéb mérlegelendé tényez6k

Az egyéb potencialis kockdzatokat, mint pl. a nemfizetési

kockazatot, is célszer(i figyelembe venni. Ez annak 1mbal 4llé portfélidhoz biztosit hozzaférést. Az
a kockazata, hogy lejaratkor a vallalat vagy az dllam nem akorolt hatasa az alap tipusatdl és a befektetési
lesz képes visszafizetni a befektet6 altal eredetileg befizetett 4gazat stb.

Osszeget.

1eSz Kepes VIsszanzetnl a beTekteto altal eregenieg penzetett
Osszeget.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
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°se, Harom dolgot tehet az inflacid és az emelked6

soo® kamatlabak a pénziigyi befektetéseire gyakorolt

0o hatasanak kezelésére

Forditson figyelmet pénziigyi befektetései redlhozamara

A befektetési lehet6ségek 6sszehasonlitdsakor vagy a pénzlgyi instrumentum potencialis kockdzatainak és
hasznainak elemzésekor:

€ Y = Mindig vegye figyelembe az inflacids kockazatot és annak potencidlis hatasat a befektetés redlértékére
és redlhozamdra.

= Ne X «be valod befektetés szokasos
ksl REALHOZAM: ', tovabba
az  Arealhozam a pénzlgyi befektetésen az inflacié e . . X y
var figyelembevételével elért 6sszeg. A pénziigyi termékekbe val
befektetés szokasos koltségei:
Tajéke A befektetésen elért redlhozam fligg az inflacié m Tovébbi informaciot az Eurdpai 3y
Kérjer A befektetésen elért realhozam kiszamitasa a kovi  Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA)

torténik: nomindlis megtérulési rata- inflacios rate befektet6knek sz616 oldalan talal:
,Készilion fel a befektetésre”.

6 Amennyiben a pénzlgyi befektetései nominalis
M rataja meghaladja az inflacids ratat, a befektetésr__...___..._

‘ ' pozitiv. Amennyiben a pénzlgyi befektetései nominalis

~ Soha | megtérilési rataja alacsonyabb az inflacids ratanal, a befektetés

= jol redlhozama negativ.

E%@ = an Az ESMA TRV ébraja (link) | céljaival.

Az aldbbi abra szemlélteti egy 10 000 eurds 10 évre sz6l6

- -, o AVt s hozamot érhet el ahhoz, ho
befektetési portfolid nominalis és redlértékét. &Y

Egy ac

ellens
Nominalértékben a befektetési érték majdnem 14 000 eurot

A befe ért el 2022-ben. Az inflaci6 figyelembevételével, e 10-éves ozott portfélidk segithetnek az

inflaci befektetés redlértéke 2022 szeptemberében kb. 11 600 eurd

volt, meredeken zuhanva 2021 szeptemberéhez képest, az

= Ar 7 o T ) nak vannak kitéve, viszont
. inflacié nagymértékl emelkedésével parhuzamosan. ) .
alt k nem egyértelm(ek, ahogy
arr. .,

= Akotvényeket kdzvetlenebbl érintheti az inflacio és az azt kdvetd kamatemelkedések, azonban
arfolyamuk kevésbé volatilis, mint a részvények arfolyama;

= A befektetési alapokba, mint pl. dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési
véllalkozasokba (AEKBV) vald befektetés segitségére lehet portfélidja diverzifikdlasaban. Ezek az
instrumentumok nemcsak sziikségtelenné teszik az egyedi részvények és kotvények kivalasztasat, hanem
egyben kilonféle nagyobb eszkg -4t nlimals £ momdandai conliaenal 2 s~ - Aot hoznak |étre,

a befektetési portfolid Gsszetéte
Olyan vallalkozasoktdl kérjen tanacsot,

6 o ) } amelyek engedéllyel rendelkeznek az ilyen
Kérjen tanacsot befektetés szolgsitatasok nydjtasara:
Q Egy pénziigyi tanacsado segitségér A befektetgsi t;.anlacs Iny'ujta.se'a a Peangyi
€ : eszkozok piacairdl szolé Il. irdanyelv (MiFID 1)
hatdlya ala tartozo befektetési szolgaltatas, és ily korolt hatdsat

Ha befektet6ként kétségei meriilne
- illetéen, vitassa meg kérdéseit egy i6s id&szakokban
szliksége lehet egy pénziigyi tanacs  Gygz6djon meg rdla, hogy az On altal igénybe ; a befektetései
megfeleldsege Ujraertékeléseneks: vett pénzigyi tanacsadd rendelkezik valamely
unios hatdsag altal kiadott engedéllyel
a befektetési szolgaltatdsok nyujtasara.

maddon engedélykoteles.

Gy6z6djon meg réla, hogy
a vallalkozas egy engedéllyel bird vallalkozas

europa.eu



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/ESMA50-165-2438_trv_1-23_risk_monitor.pdf
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/get-ready-invest
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated
https://www.esma.europa.eu/investor-corner/is-the-firm-regulated

BIZTOSITAS/NYUGDIJAK

&
)= =N

YoRV4

Milyen hatdssal van az inflacio a biztositasokra és a nyugdijmegtakaritasokra*?

Az inflacié hatassal lehet pénziigyi helyzetére és csokkentheti vasarléerejét most és hosszabb tavon is

Szanjon ra id6t, hogy felmérje lehetdségeit mielétt meghozna eg s s AR X
e Sl o s .. VASARLOERO:
termékeit illetéen (pl. a nyugdijbefizetések vagy a rendszeres dij: R , L
. . . . . s . .« .. Avasarlderd az aruk és szolgaltatasok
atmeneti felflggesztése, a biztositdsi termék meghosszabbitdsat o )
. . .. , . L, X L, ... azon mennviséoe amelvet eov hizonunsg
termék idé el6tti felmondasa), mivel e dontések jelenlegi és a jor %
pén
em¢« BIZTOSITASI ALAPU BEFEKTETESI TERMEK:

Fontos, hogy atfogd képe legyen az On 4ltal birtokolt biztositasi |
mielétt dontéseket hozna azokra vonatkozéan. Tartsa szem el6tt
a legfontosabb tényezd.

aru

. Néhany biztositasi termék magaban foglal
avé

egy befektetési részt. Ez azt jelenti, hogy az
Ves On altal befizetett biztositasi dij egy részét
Vegye fontoldra a segitség/tandcskérést. A biztositasi termékéve hog az Onre vonatkozo biztositasi fedezetre
nyujthat Onnek a jelenlegi és jév8beni sziikségleteinek, valamint ey  hasznaljak fel, mint pl. az elhaldlozas utani
mérlegelésében (pl. egy befektetés id6 el6tti felmondasa miatti « kifizetést kinald életbiztositds. A biztositasi dij

>

fedezetének hidnya). % egy részét pedig a pénzlgyi piacokon fektetik
;; be az On megtakaritasainak és hozamanak

novelése érdekében.
Milyen hatdssal lehet az inflacié az életbiztosité._. .-

a nyugdijmegtakaritasokra?

Az inflacié miatt befektetései kevésbé lehetnek jovedelmez6ek

Ennek eredményeképpen, most vagy a jovében, alacsonyabb lehet a rendelkezésre all6 jovedelme a befektetései
és a nyugdijmegtakaritasanak hozama alapjan.

Példaul, attél figgetlendl, hogy milyen hosszU id6én keresztil teljesitett befizetéseket, felmondaskor vagy
nyugdijba vonuldskor a nyugdijra megtakaritott 0sszeg nem feltétlenil kerUl hozzdigazitasra az inflacidhoz: emiatt
csokkenhet a vasarloereje.

Amennyiben az életbiztositasa lejarat el6tti visszavasarlasa, vagy egy rendszeres dijas vagy megtakaritasi
termékbe vald befizetések atmeneti szlineteltetése mellett dont azonnali pénzlgyi szikségletei miatt, lehet, hogy
kulon dijat kell fizetnie, és alacsonyabb jovedelme vagy megtakaritasa lehet a nyugdijba vonuldskor vagy késébb.

Hogyan érintheti az inflacié a nem-életbiztositasi termékeket, pl.
a lakasbiztositasokat vagy autdbiztositasokat?

Az inflacié hatdssal lehet az On biztositasi koltségeire (biztositasi dijak), a fedezetére és a jovahagyott
karigény alapjan teljesitett kifizetésre.

FEDEZET:

A biztositasi szerz6dése altal
nyujtott védelem karigény
esetén.

Példaul egyik évrél a masikra az autdbiztositasi dija jelentésen megemelkedt
koltségek emelkedése miatt.

Bizonyos esetekben az inflacié kdzvetlen hatdssal lehet arra, hogy a kétvénye
kielégiti-e az igényeit. Vegylk példaul a lakasbiztositast. Egy karigény benyujt .
hogy a biztositadsbdl szarmazo kifizetés nem feltétlentl fedezi a lakdsa helyreallitdsédhoz, teljes vagy részleges

Ujjaépitéséhez sziikséges anyagok koltségét.

* Megjegyzés: ez a tajékoztatd nem téri ki az &llami nyugdijakra. Nyugdijmegtakaritas alatt a munkaltaté és az On altal teljesitett
nyugdijmegtakaritas értendd.


https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/stats/macroeconomic_and_sectoral/hicp/html/index.en.html

Harom dolgot tehet az inflacio és az emelkedd
kamatlabak biztositasi termékekre és nyugdij-
megtakaritasokra gyakorolt hatasanak kezelésére

Ve

A biztositasi termékek és a nyugdijmegtakaritasok dsszes formajanal keriilje az
elhamarkodott dontéseket

@ Ne hagyja, hogy az emelked§ arak hatarozzak meg azt a dontését, hogy megkot-e egy elengedhetetlen
4 biztositasi szerzdést, mint pl. a lakasbiztositds. Bizonyos esetekben a szerz8déskotés elmulasztasa sulyosabb
<LO‘> kovetkezményekkel jarhat, mint gondolna:
W X ott fedezetet is hasonlitsa 6ssze. Talalja meg az igényeinek
Példdul:

Marie az inflacié miatt pénzlgyi nehézségekkel  tést a biztositasi termékekre vonatkozdan, pénzigyi
kizd. Lakasbiztositdsa megujitasakor egy dij-
osszehasonlité honlapon tajékozddik, hogy
egy masik biztositast valasszon. A legolcsdbb
biztositast valasztja ki, anélkil, hogy ellenérizné
a fedezetet és az onrészt. Késébb Marie
karigényt nyujt be a biztositasa terhére. Ekkor
szembesiil vele, hogy magas 6nrészt kell lijmegtakaritasoknal hosszu tavra tervezzen
viselnie és a fedezet szintje nincs 6sszhangban
, az igényeivel. Ez azt jelenti, hogy nem, vagy

@ nem megfelelé mértékben tud karigényt

I érvényesiteni a biztositdsa terhére. Sletbiztositas vasarlasanak célja altaldban a kozép- és hosszu

figyelembe, hogy ha ma kevesebbet tesz félre, hogy
e, a jovében kevesebb lesz a nyugdija, ami nem feltétlen

gdlja, hanem vegye figyelembe, hogy a helyzet valtozhat

I = Ne hozzon elhamarkodott dontéseket kizardlag az inflacio aktudlis mértéke alapjan.
= Bizonyos befektetések értéke valtozhat az id6k sordn a pénziigyi piacokon bekdvetkezé gyakori valtozasok miatt.
= Tartsa észben, hogy a mai érték nem azonos a jovébeni értékkel.
Amennyiben pénzligyi tandcsadotdl kér tanacsot, a kovetkezékre figyeljen:

X 8y becsuletesen, tisztességesen és szakmai hozzaértéssel
Olyan vallalkozasoktdl kérjen tanacsot, amelyek

szerepelnek a nyilvantartasban és engedéllyel ~ek abban, hogy megalapozott déntést hozhasson egy
rendelkeznek az ilyen szolgéltatasok nyujtasara:  :,8pe vald tovabbi befektetéskor.

A tanacsadas a Biztositasi értékesitésrél szolo s EISHEIREEN szerzGdés meghStését fontolgatja, egy

irdnyelv (IDD) hatélya ala tartozd szabalyozott /_.‘ X y joval

biztositasértékesitési tevékenységnek mindésiil, és © ELETJARADEK:

ily médon bejegyzéshez/engedélyhez kotott. Pl Az életjaradék az On altal befizetett teljes N elérése
a8 Osszeget rendszeres kifizetésekre (pl. sara es

Egy biztositasi termék megvasarlasa el6tt évente 1000 eurd) bontja, amelyet élete

gy6z6djon meg rola, hogy a vallalkozas egy hatralévé részében folybsitanak.

bejegyzett/engedéllyel rendelkezd pénziligyi

tandcsado: oo

Biztositaskozvetitdk nyilvantartssa (europa.eu) 14 a meglévd kotvényét, vegye fontoldra a kovetkezbket:

vallalkozdsokrdél (europa.eu) .gfizetését vallalja barmely karigény teljes koltségébdl).

O@ Az EIOPA nyilvantartdsa a biztositasi

% yanarra a kockdzatra egy masik szerz8dés alapjan
(ideértve ¢ ONRESZ:
Ennek az 6sszegnek a megfizetését vallalja
barmely karigény teljes koltségébdl.

Nézzen korul
hanem hasor

sitok ajanlatait, de ne csak az ar alapjan dontson,
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