EBA/GL/2024/07

13 iunie 2024

Ghid

privind planurile de redresare in temeiul articolelor 46 si 55 din
Regulamentul (UE) nr. 2023/1114



1. Obligatii de conformare

"2,
o
)

raportare

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientdri emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr.1093/2010 * . in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, autoritdtile competente si institutiile financiare trebuie s& depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie
aplicat dreptul Uniunii Europene intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se
aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze prin integrarea acestuia in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor lor de supraveghere), inclusiv
in cazurile Tn care ghidul se adreseaza in principal institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, si prezinte motivele neconformérii, pana la 13.11.2024. in
lipsa unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE, cu
mentiunea ,EBA/GL/2024/07”. Notificarile trebuie transmise de persoane care au competenta
necesara de a raporta conformarea, in numele autoritatilor competente din care fac parte.
Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie adusd, de asemenea, la cunostinta
ABE.

Notificarile se publica pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

1 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).
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2. Obiect, domeniu de aplicare

“n

Obiect

5. Ghidul precizeaza formatul si informatiile care trebuie sa figureze in planul de redresare pe care
emitentii de tokenuri raportate la active si emitentii de tokenuri de moneda electronica trebuie
sa 1l intocmeasca si sa il intretind Tn conformitate cu articolele 46 si 55 din Regulamentul
(UE) 2023/11142.

Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid se aplica in legatura cu emitentii de tokenuri raportate la active si emitentii de
tokenuri de moneda electronica, astfel cum sunt definiti la articolul 3 alineatul (1) punctele 6 si
7 din Regulamentul (UE) 2023/1114 (denumiti impreuna in continuare, in sensul prezentului
ghid, ,emitentii”).

7. Dispozitiile prezentului ghid referitoare la continutul planului de redresare in ceea ce priveste
rezerva de active, inclusiv punctul 29, paragrafele 1 si 3, punctul 30, paragrafele 6 si 7, punctul
31sipunctul 53, nu se aplica emitentilor de tokenuri de moneda electronica care nu au obligatia
de a detine o rezerva de active in conformitate cu Regulamentul (UE) 2023/1114.

Destinatari

8. Ghidul se adreseaza autoritatilor competente, asa cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1)
punctul 35 din Regulamentul (UE) nr. 2023/1114.

9. Ghidul se adreseaza si emitentilor, asa cum sunt definiti la articolul 3 alineatul (1) punctul 10
din Regulamentul (UE) 2023/1114, de:

a) tokenuri raportate la active, astfel cum sunt definite la articolul 3 alineatul (1) punctul 6
din regulamentul respectiv (emitenti de tokenuri raportate la active -TRA); si

b) tokenuri de moneda electronicd, definiti la articolul 3 alineatul (1) punctul 7 din
regulamentul respectiv (emitenti de tokenuri de moneda electronica -TME).

2 Regulamentul (UE) 2023/1114 al Parlamentului European si al Consiliului din 31 mai 2023 privind pietele criptoactivelor
si de modificare a Regulamentelor (UE) nr.1093/2010 si (UE) nr.1095/2010 si a Directivelor 2013/36/UE si
(UE) 2019/1937 (JO L 150, 9.6.2023, p. 40).
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Definitii

10. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti in Regulamentul
(UE) 2023/1114 au acelasi inteles in cuprinsul ghidului. Tn plus, in sensul prezentului ghid, se
aplica urmatoarele definitii:

Termen Definitie
se referd la capacitatea de redresare prin
Capacitatea generala de redresare implementarea optiunilor de redresare intr-o serie de

scenarii de dificultati financiare si nefinanciare

se refera la un token raportat la active sau la un token
de moneda electronica care este emis si distribuit prin
mai multe tehnologii de registru distribuit (DLT) sau
tehnologii similare.

Emiterea prin mai multe lanturi

este riscul ca valoarea tokenului raportat la active sau
a tokenului de moneda electronica sa nu se alinieze la
valoarea de piata a activului (activelor) de referinta,
adica sa apara diferente intre valoarea de piata a
tokenului si valoarea de piata la care se raporteaza
activul.

Riscul de dezancorare




3. Punereain aplicare

Data aplicarii

11. Prezentul ghid se aplica dupa 13.11.2024.



4. Planuri de redresare pentru emitentii
de tokenuri raportate la active si emitentii
de tokenuri de moneda electronica

4.1 Consideratii privind proportionalitatea

12. Pentru a se asigura ca informatiile care trebuie furnizate intr-un plan de redresare, formatul
acestuia si examinarea sa de cdtre autoritdtile competente sunt in concordanta cu profilul de
risc individual, cu natura si modelul de afaceri al emitentului de TRA-uri sau de TME-uri, precum
si cu amploarea si complexitatea activitatilor sale, emitentii si autoritatile competente trebuie
sa aiba n vedere principiul proportionalitatii atunci cand elaboreaza sau evalueaza planurile de
redresare.

13. Pentru a aplica prevederile punctului precedent, emitentii si autoritatile competente trebuie sa
ia Tn considerare toate criteriile urmatoare:

a. dimensiunea, complexitatea, natura si modelul de afaceri al emitentului;

b. clasificarea tokenului raportat la active sau a tokenului de moneda electronica drept
token semnificativ in conformitate cu articolele 43 si 44 si cu articolele 56 si 57 din
Regulamentul (UE) 2023/1114;

c. pentru emitentii de tokenuri raportate la active, volumul, volatilitatea, compozitia,
concentrarea si natura activelor de rezerva si a tokenului raportat la active in sine;

d. pentruemitentii de tokenuri de moneda electronica, volumul, volatilitatea, compozitia
si concentrarea activelor care garanteaza fondurile primite;

e. importanta si profilurile de risc ale furnizorilor de servicii de criptoactive utilizate
pentru prestarea serviciilor legate de tokenurile raportate la active sau de tokenurile
de moneda electronica emise de emitentul respectiv;

f. importanta si profilurile de risc ale retelelor DLT care sunt utilizate de emitentul
respectiv pentru a emite tokenuri raportate la active sau tokenuri de moneda
electronica prin intermediul acestora;

g. profilul de risc al furnizorilor terti, altii decat furnizorii de servicii de criptoactive si
retelele DLT care furnizeaza emitentului respectiv un serviciu TIC semnificativ sau
esential.

14. Pentru a respecta principiul proportionalitatii, emitentii de tokenuri clasificate ca semnificative
trebuie sa aplice cerintele prevazute la punctul 62 cel putin o data pe an si sa includa in planul
lor de redresare toate categoriile de indicatori ai planului de redresare prevazute la punctele
295si 30.



4.2 Continutul planului de redresare
15. Planul de redresare trebuie sa contina toate elementele urmatoare:

a) rezumatul elementelor-cheie ale planului de redresare, astfel cum se precizeaza in
continuare, in sectiunea 4.3 din ghid;

b) informatii privind cadrul de administrare a activitati, inclusiv un cadru privind indicatorii
planului de redresare si pragurile de monitorizare, astfel cum se precizeaza in continuare,
in sectiunea 4.4 din ghid;

c) descrierea optiunilor de redresare aplicabile, printre care cel putin analiza scenariului de
redresare, descrierea masurilor pregatitoare si informatii privind continuitatea
serviciilor, astfel cum se specifica in continuare, in sectiunea 4.5 din ghid;

d) planul de comunicare si publicare a planului de redresare, astfel cum se specifica in
continuare, in sectiunea 4.6 din ghid.

4.3 Rezumatul elementelor-cheie ale planului de redresare

16. Emitentii trebuie sa includa in planul lor de redresare un rezumat al elementelor-cheie ale
planului de redresare, astfel cum se prevede la punctul 15 literele (b), (c) si (d).

17. Tn rezumatul elementelor-cheie ale planului de redresare, emitentii trebuie, de asemenea, s
enumere si sa evidentieze principalele modificari aduse versiunii anterioare a planului de
redresare transmis autoritatii competente.

4.4 Informatii privind cadrul de administrare a activitatii

18. Emitentii trebuie sa includa in planul lor de redresare o descriere clara si detaliata a proceselor
de administrare a activitatii legate de elaborarea, mentinerea si implementarea planului de
redresare.

19. Informatiile privind cadrul de administrare a activitatii mentionate la punctul anterior trebuie
sa continad cel putin urmatoarele elemente:

a) rolul (rolurile) si functia (functiile) persoanei (persoanelor) responsabile pentru
elaborarea, implementarea si actualizarea planului;

b) descrierea moduluiin care planul de redresare este compatibil cu cadrul de administrare
a activitatii interne, cu strategia de afaceri si cu cadrul de administrare a riscurilor
(inclusiv declaratia privind apetitul pentru risc) ale emitentului;

c) descrierea proceselor si a termenelor care urmeaza sa fie utilizate pentru actualizarea
periodica a planului si pentru actualizarea sa pentru a raspunde la orice schimbari
semnificative care afecteaza tokenul specific, emitentul sau mediul acestuia;



d) politicile si procedurile care reglementeaza aprobarea planului de redresare, precum si
revizuirile si actualizarile acestuia;

e) descrierea procedurilor de escaladare, si anume conditiile si procedurile necesare pentru
a asigura implementarea in timp util a anumitor optiuni de redresare prevazute in planul
de redresare. Acestea trebuie sa contina cel putin informatii clare privind procesul de
luare a deciziilor in ceea ce priveste activarea planului de redresare, pe baza unui proces
de escaladare detaliat in mod clar care se aplica atunci cand se constata sau este probabil
sa apara o incdlcare a pragului indicatorului planului de redresare in viitorul apropiat,
pentru a lua in considerare si a stabili optiunea de redresare care ar putea fi necesara
pentru a restabili conformitatea cu cerintele de reglementare relevante aplicabile
rezervei de active sau pentru a continua prestarea de servicii legate de tokenul relevant;

f) termenul pentru luarea deciziei privind luarea masurilor de redresare si momentul,
precum si modalitatile de informare a autoritatii competente;

g) descrierea indicatorilor cantitativi si calitativi care reflecta posibilele vulnerabilitati,
deficiente sau amenintari la adresa volumului, lichiditatii si alocarii rezervei de active si a
fondurilor pe care emitentii trebuie sa le mentina in orice moment in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2023/1114, astfel cum se specificad in continuare la punctele 22-41.

20. Tn cazul in care au incheiat un acord cu entit&ti terte pentru gestionarea rezervei de active si
pentru investirea rezervei de active, custodia activelor de rezerva si, dupa caz, distribuirea catre
public de tokenuri raportate la active, in conformitate cu articolul 34 punctul 5 litera (h) din
Regulamentul (UE) 2023/1114, emitentii trebuie s& includa in planul lor de redresare o
descriere clara si detaliata a proceselor stabilite pentru schimbul de informatii, astfel incat sa
se asigure activarea in timp util a procesului de escaladare prevazut la punctul 37 in cazul in
care este detectata incalcarea unui prag al indicatorilor din planul de redresare, fie de catre
emitent, fie de catre entitatea terta relevanta. De asemenea, emitentul trebuie sa precizeze in
planul de redresare modul in care se asigura schimbul de informatii in timp util prin intermediul
acordului cu oricare dintre partile terte respective, astfel incat emitentul sa poata lua
cunostinta de Tncalcare sau sa constientizeze probabilitatea ca incdlcarea sa apara in viitorul
apropiat, pentru ca planul sa poata fi activat in timp util.

21. Tn plus, emitentii trebuie s& se asigure c3 actiunile previzute in planul lor de redresare sunt
compatibile cu cerintele planului de redresare si de raspuns in materie de TIC, precum si cu alte
parti relevante ale planului de administrare a riscurilor TIC prevazute in Regulamentul (UE)
2022/25543, atunci cAnd emitentii relevanti au fost supusi si acestor cerinte.

Indicatorii planului de redresare si pragurile de monitorizare

22. Emitentii trebuie sa prevada in planul de redresare un cadru adecvat de indicatori ai planului
de redresare, prin intermediul caruia emitentul sa poata stabili criterii predefinite care pot
semnala necesitatea unei frecvente sporite de monitorizare sau activare a planului de
redresare. Aceste criterii trebuie stabilite astfel Tncat emitentul sa poata monitoriza, extinde si
activa optiunile de redresare, dupa caz.

3 Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta
operationala digitala a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012,
(UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011 (JO L 333, 27.12.2022, p. 1).
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Indicatorii planului de redresare trebuie sa reflecte atat profilul de risc specific al tokenului si al
emitentului, cat si mediul de functionare. Ca atare, calibrarea indicatorilor si a pragurilor
planului de redresare trebuie aplicata la nivelul tokenului, cu exceptia indicatorilor de adecvare
a capitalului, care trebuie calibrati la nivelul emitentului, pe baza dimensiunii, complexitatii,
naturii si modelului de afaceri specific al acestuia, precum si a indicatorilor de risc operational
si a indicatorilor privind increderea pietei, care trebuie calibrati atat la nivelul emitentului, cat
si la nivelul tokenului.

Atunci cand evalueaza tipul de indicatori care vor fi inclusi in planurile de redresare, fiecare
emitent trebuie sd analizeze cu atentie tipurile de evenimente care pot duce la o incalcare a
cerintelor de reglementare si sa elaboreze indicatori specifici pe baza evaluarii interne a
riscurilor. Prin urmare, emitentii trebuie sa considere lista de indicatori prevdzuta in anexa | ca
fiind ilustrativa, astfel incat sa poata alege orice indicatori din fiecare categorie sau pe toti.

n plus, emitentii nu trebuie s isi limiteze setul de indicatori ai planului de redresare la lista

previzutd in anexa I. n schimb, trebuie s ia in considerare includerea celor mai adecvati
indicatori, chiar daca nu sunt inclusi in anexa I, pe baza criteriilor stabilite in acest ghid, inclusiv,
de exemplu, pe baza unor indicatori care ar fi utili pentru abordarea riscurilor de mediu, sociale
si de guvernanta, precum si in orice alte situatii Tn care au fost identificate probleme legate de
un domeniu relevant.

Emitentii trebuie sa se asigure ca lista indicatorilor planului de redresare si calibrarea pragului
lor se bazeaza pe evaluarea interna a riscurilor acestora si ca aceasta este intotdeauna in
concordanta cu cadrul privind apetitul pentru risc. Modificarile apetitului pentru risc al
emitentilor trebuie sa declanseze revizuirea listei indicatorilor si a pragurilor de redresare, cu
scopul de a evalua daca sunt in continuare adecvati in cazul unor modificari ale cadrului lor
privind apetitul pentru risc.

Emitentii trebuie sa mentioneze in planul de redresare faptul ca vor monitoriza indicatorii
planului de redresare cu o frecventa adecvata, care sa permita transmiterea catre autoritatea
competentd, in timp util si la cerere, a inregistrarilor de date privind indicatorii. Emitentii
trebuie, de asemenea, sa precizeze modul in care vor monitoriza acesti indicatori.

Emitentii trebuie sa includa in planul de redresare atat indicatori cantitativi, cat si indicatori
calitativi. La stabilirea pragurilor indicatorilor cantitativi ai planului de redresare, in concordanta
cu cadrul general de administrare a riscurilor prevazut in conformitate cu articolul 45
alineatul (3) si articolul 45 alineatul (7) litera (b) din Regulamentul (UE) 2023/1114, emitentii
trebuie sa utilizeze indicatori progresivi (,abordarea de tip semafor”) pentru a informa organul
de conducere al emitentului ca ar putea fi atins un astfel de prag al indicatorilor.

Emitentii trebuie sa includa in planul de redresare cel putin urmatoarele categorii de indicatori
ai planului de redresare, asa cum se detaliaza in anexa | (sectiunea A —,, Categorii minime pentru
toti emitentii de TRA-uri sau TME-uri”), in special:

1) indicatori privind riscul de lichiditate, care informeaza emitentul cu privire la o
deteriorare potentiala sau efectiva a profilului de lichiditate al rezervei de active;

2) indicatori de risc operational, care descriu riscurile potentiale care rezulta din procese
interne, persoane si sisteme inadecvate sau esuate sau din evenimente externe,
inclusiv riscul juridic. La calibrarea acestui tip de indicatori, emitentii trebuie sa tina
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seama mai ales de tipul de tehnologie-suport (de exemplu, registru distribuit
autorizat/neautorizat), precum si de complexitatea acesteia (de exemplu, existenta
podurilor, calitatea criptografiei etc.). De asemenea, emitentii trebuie sd ia in
considerare faptul ca, bazandu-se pe o infrastructura unica si complexa, nu pe una
standard, acest lucru poate avea repercusiuni nu numai asupra capacitatii de a o
inlocui, ci si asupra disponibilitatii persoanelor capabile si o intretind si sd o repare. In
cazul emisiunilor cu lanturi multiple, emitentii trebuie sa includa indicatori specifici
pentru fiecare tehnologie de registru distribuit utilizata pentru distribuirea tokenului
raportat la active si/sau a tokenului de moneda electronics;

indicatori de risc de credit/pentru calitatea activelor, care masoara evolutia calitatii
activelor din rezerva de active;

indicatori aferenti activului (activelor) de referinta, care masoara riscul de cereri masive
de rascumparare, de exemplu, declansate de pierderea valorii maxime;

indicatori de adecvare a capitalului, care masoara deteriorarea potentiala a cantitatii si
calitatii pozitiei de capital a emitentului, inclusiv nivelul de conformitate cu cerintele de
fonduri proprii prevazute la articolul 35 din Regulamentul (UE) 2023/1114. Calibrarea
acestor indicatori trebuie stabilita peste cerintele minime de reglementare aplicabile.
Indicatorii de adecvare a capitalului trebuie utilizati numai de catre emitentii de
tokenuri raportate la active si de tokenuri de moneda electronica care nu sunt institutii
de credit.

30. Emitentii trebuie sa includa in planul de redresare si urmatoarele categorii de indicatori ai
planului de redresare, asa cum se detaliaza in anexa | (sectiunea B — Categorii minime
suplimentare pentru emitentii de TRA-uri si TME-uri semnificative, precum si pentru alti
emitenti care nu furnizeaza autoritatii competente o justificare adecvata pentru neincludere):

6)

indicatori de risc de piata, care decurg din toate pozitiile incluse in rezerva de active,
inclusiv volatilitatea corespunzatoare activului (activelor) la care se raporteaza;

indicatori de risc de concentrare, care evidentiaza expunerea excesiva a rezervei de
active fatda de o singurd contrapartida sau fatd de un set de contrapartide
interconectate;

indicatori privind increderea pietei, care reflecta perceptia potential negativa a
participantilor de pe piata emitentului sau a tokenului, care ar putea perturba accesul
emitentului la finantare si la pietele de capital sau ar putea determina o crestere rapida
a cererilor de rascumparare;

31. Prin derogare, emitentii de tokenuri nesemnificative sunt exceptati de la includerea categoriilor
de indicatori ai planului de redresare prevazuti la punctul anterior, cu conditia sa furnizeze
autoritatii lor competente justificari adecvate pentru faptul ca aceste categorii nu sunt
adecvate sau relevante pentru profilul de risc, modelul de afaceri, dimensiunea si/sau
complexitatea emitentului.

32.

Printre indicatorii legati de activul (activele) la care se face raportarea, emitentii trebuie sa
includa intotdeauna cel putin un indicator de risc de dezancorare, menit sa surprinda riscul ca
valoarea de piata a tokenului sa fie diferita de valoarea de piata a activului (activelor) de
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

referinta. Indicatorul de risc de dezancorare trebuie masurat ca raport intre valoarea de piata
a tokenului si valoarea de piata a activului (activelor) de referinta si se preconizeaza ca acesta
s3 fie egal cu 1 Tn orice moment, cu un interval de tolerantd care si nu depiseascd 1 %. In
cazurile cu rate mai mici de 1 intra in actiune emitentul, conform prevederilor din planul de
redresare.

Pentru a multumi autoritatea competenta, emitentii trebuie sa descrie clar in planul de
redresare cum au fost stabilite calibrarile indicatorilor planului de redresare si cum vor fi
depasite pragurile suficient de devreme pentru a fi eficiente.

Emitentii trebuie sa descrie in planul de redresare modul in care vor monitoriza si actualiza
periodic caracterul adecvat al indicatorilor planului de redresare si calibrarea pragurilor
acestora. In special, emitentii trebuie sd precizeze modul in care se vor asigura cd planul de
redresare este actualizat dacda este necesar ca urmare a modificarii situatiei financiare si
comerciale a emitentului si/sau a tokenului specific. Emitentii trebuie sd mentioneze in planul
de redresare faptul ca orice actualizare a calibrarii pragurilor indicatorilor din planul de
redresare trebuie notificata si explicata prompt autoritatii competente. Emitentii trebuie sa se
asigure permanent ca indicatorii planului de redresare si pragurile lor sunt pe deplin coerente
cu cadrul emitentilor de administrare a riscurilor.

Continutul planului de redresare trebuie redactat de catre emitenti, avand in vedere ca nu
trebuie sa existe un automatism in activarea optiunilor de redresare la incalcarea pragurilor
indicatorilor planului de redresare si ca este de competenta emitentului sa decida daca si cand
sa activeze planul de redresare n cazul unei incalcari. Atunci cand calibreaza indicatorii planului
de redresare, emitentii trebuie sa se asigure ca iau aceasta decizie cu suficient timp Tnainte
pentru a putea pune in aplicare masuri, daca este necesar.

Emitentii trebuie sa prevada in planul de redresare procesul intern de luare a deciziilor la nivel
intern. Emitentii trebuie sa se asigure ca acest proces va fi aprofundat si bine fundamentat, in
conformitate cu punctele 39, 40 si 41. In plus, emitentii trebuie s3 precizeze in planul lor de
redresare cd, indiferent daca emitentul decide sa ia masuri sau nu, vor mentine un dialog
deschis si activ cu autoritatea competenta.

Pentru ca incalcarea pragurilor indicatorilor din planul de redresare sa aibd un potential de
avertizare eficient, emitentii trebuie sa prevada in planul de redresare ca vor actiona prompt si
n orice situatie:

e intermen de maximum 24 de ore de la incalcarea indicatorului planului de redresare,
sa alerteze organul de conducere al emitentului prin initierea procesului de comunicare
corespunzator, pentru a se asigura ca orice incalcare este luata in considerare si sunt
intreprinse actiunile necesare, dupa caz; si

e cel maitarziuin termen de 24 de ore de la activarea procesului de comunicare interna,
notificd autoritatii competente incalcarea pragului indicatorului din planul de
redresare.

Pentru a tine seama de probabilitatea ca termenele prevazute la punctul precedent sa nu

permita emitentului sa reactioneze in timp util la depasirea unui prag, emitentii trebuie sa
stabileasca termenul cel mai adecvat pentru executarea activitatilor respective, pe baza

11



30.

40.

41.

specificititii operatiunilor sale, a dimensiunii si a complexitatii rezervei de active. In orice caz,
termenele mentionate la punctul anterior nu se prelungesc.

Emitentii trebuie sa precizeze in planul de redresare ca, daca a fost incalcat un prag al unui
indicator al planului de redresare, organul de conducere al emitentului va evalua situatia, va
decide daca declanseaza activarea planului de redresare si va notifica prompt autoritatile
competente. Emitentii trebuie, de asemenea, sa includa in planul de redresare faptul ca decizia
de activare a planului de redresare va acoperi tipul de masuri de redresare care urmeaza sa fie
luate.

De asemenea, emitentii trebuie sa precizeze in planul de redresare ca decizia la care se face
referire la punctul anterior trebuie sa se bazeze pe o analiza motivata a circumstantelor in care
a avut loc Incalcarea.

Emitentii trebuie sd indice Tn planul de redresare ca, atunci cand decid sa actioneze in
conformitate cu planul de redresare, autoritatea competenta va primi, fara intarzieri
nejustificate, un plan de actiune bazat pe o lista de optiuni de redresare credibile si fezabile
care sa fie utilizate in aceasta situatie de criza, impreuna cu un calendar pentru remedierea
incalcarii. Planul de redresare va contine si mentiunea conform careia, daca nu s-a decis sa se
ia nicio masura, autoritatea competenta va primi o explicatie in care se precizeaza clar motivele
si, dupa caz, se demonstreaza cum este posibila restabilirea anumitor tipuri de indicatori si a
incalcarilor acestora, fara a se recurge la masuri de redresare.

4.5 Optiunile de redresare

42.

43.

Emitentii trebui sa stabileasca in planul lor de redresare o serie de optiuni de redresare care
sunt adaptate in functie de modelul de afaceri al emitentului si de natura tokenului raportat la
active sau a tokenului de moneda electronica emis.

Tn ceea ce priveste optiunile de redresare previzute la articolul 46 din Regulamentul (UE)
2023/1114, emitentii trebuie sad aplice urmatoarele:

a) planul de redresare trebuie sa stabileasca o suma maxima pentru taxele de lichiditate
care vor fiimpuse la rascumparari si sa stabileasca cum va fi comunicata publicului durata
masurii;

b) la stabilirea valorii maxime a taxelor de lichiditate care urmeaza sa fie impuse la
rascumparari, emitentii trebuie sa se asigure ca aceasta optiune de redresare nu este
aplicata ca mijloc de crestere a resurselor de lichiditate ale emitentului pe cheltuiala
detinatorilor de tokenuri. Emitentii trebuie sa se asigure ca aceasta optiune de redresare
este aplicata doar temporar in timpul fazei de criza, cu unicul scop de a reduce cererile
de rascumparare, stabilizand in acelasi timp valoarea tokenului;

c) planul de redresare trebuie sa stabileasca diferite niveluri cantitative ale limitelor privind
numarul sau cantitatea de tokenuri care pot fi rascumparate in orice zi lucratoare. Aceste
niveluri trebuie stabilite in functie de gravitatea fincalcarii (incalcarilor) pragului
(pragurilor) indicatorului (pragurilor) planului de redresare si trebuie stabilite atat la nivel
agregat (de exemplu, ca procent din intreaga cantitate de tokenuri emise), cat si la nivel
de portofel;
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44,

45.

46.

47.

48.

49,

d) planul de redresare trebuie sa explice ce alte masuri de redresare va lua emitentul dupa
ce a suspendat rascumpararile. Emitentii trebuie sa includa in planul lor de redresare
faptul ca vor lua in considerare impactul negativ pe care l-ar putea avea suspendarea
rascumpararilor asupra reputatiei lor si asupra increderii detinatorilor de tokenuri,
putand duce la solicitari de rascumparare mai numeroase dupa incetarea suspendarii.
Emitentii trebuie sa includa in planul lor de redresare faptul ca vor lua in considerare in
mod special necesitatea de a adauga si alte masuri la ridicarea suspendarii, inclusiv, dar
fara a se limita la taxe de lichiditate sau limitari in ceea ce priveste cantitatea de tokenuri
care pot fi rascumparate zilnic;

e) emitentii trebuie sd prevada in planul de redresare modul in care intentioneaza sa
restabileascd conformitatea cu cerintele de reglementare si sa comunice in mod clar
pietei urmatoarele etape.

in plus fatd de optiunile de redresare enumerate la articolul 46 din Regulamentul (UE)

2023/1114, emitentii trebuie sa includa cel putin o optiune de redresare care sa consolideze
pozitia de capital si o optiune de redresare care vizeaza imbunatatirea pozitiei de lichiditate a
emitentului. Lista neexhaustiva a optiunilor de redresare posibile este prevazuta in anexa lIl.

Planul de redresare trebuie sa includa, de asemenea, detalii privind masurile pregatitoare pe
care emitentul trebuie sa le ia pentru a facilita implementarea planului de redresare sau pentru
a imbunatati eficacitatea acestuia, Tmpreuna cu un calendar de implementare a masurilor
respective, precum si o descriere a masurilor necesare pentru a depasi obstacolele din calea
implementarii efective a optiunilor de redresare care au fost identificate in planul de redresare.

Pentru fiecare optiune de redresare, emitentii trebuie sa includa in planul de redresare o
evaluare a fezabilitatii, care sa acopere cel putin:

a) evaluarea riscurilor asociate optiunii de redresare, bazdndu-se, ori de cate ori este
posibil, pe orice experienta de executare a optiunii de redresare sau a unei masuri
echivalente; si

b) o analiza si o descriere a oricaror obstacole semnificative din calea realizarii efective si la
timp a optiunii de redresare, precum si o descriere din care sa reiasa posibilitatea si
modul in care ar putea fi depasite obstacolele respective;

n plus, pentru fiecare optiune de recuperare, emitentii trebuie si descrie cum va fi asigurata

continuitatea operatiunilor in momentul punerii in aplicare a optiunii respective. Aceasta
trebuie sa contina o analiza a operatiunilor interne (de exemplu, a sistemelor informatice, a
furnizorilor si a operatiunilor de resurse umane) si a accesului emitentului la servicii-cheie
prestate de terti, care sunt esentiale pentru desfasurarea normala a operatiunilor sale.

Pentru a demonstra credibilitatea optiunilor de redresare, emitentii trebuie sa furnizeze dovezi
cantitative si calitative care s& sustind beneficiile preconizate ale fiecdrei optiuni. Tn orice caz,
planul de redresare trebuie sa detalieze cel putin elementele enumerate Tn anexa Il.

Emitentii care desfasoara si alte activitati decat emiterea de tokenuri raportate la active si/sau

tokenuri de moneda electronica trebuie sa evalueze implicatiile pentru capacitatea lor generala
de redresare care decurg din aceste alte activitati si trebuie sd mentioneze in planul de
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50.

51.

redresare faptul ca vor adopta cele mai adecvate masuri pentru a asigura conformitatea cu
articolele 46 si 55 din Regulamentul (UE) 2023/1114.

Emitentii trebuie sa precizeze in planul de redresare modul in care intentioneaza sa
monitorizeze implementarea optiunilor de redresare pentru a se asigura ca executarea planului
de redresare este susceptibild sa restabileasca conformitatea cu cerintele de reglementare
aplicabile rezervei de active.

Emitentii trebuie sa includa in planul de redresare procesul prevazut pentru faza de
implementare, care prevede intotdeauna un dialog deschis si activ cu autoritatea competenta,
pentru a asigura o tranzitie fard probleme catre implementarea planului de rascumparare
ordonata al emitentului, in conformitate cu articolele 47 si 55 din Regulamentul (UE)
2023/1114, in cazul in care este clar ca nu se poate restabili conformitatea cu cerintele de
reglementare aplicabile rezervei de active.

Scenarii de recuperare

52.

53.

Emitentii trebuie sa se asigure ca prevad in planurile lor de redresare un numar adecvat de
scenarii suficient de variate pentru a face fata unei game largi de socuri.

Atunci cand isi elaboreaza planurile de redresare, emitentii trebuie sa utilizeze scenarii de criza
la nivelul intregului sistem financiar si/sau scenarii de criza financiara idiosincratica si/sau
scenarii de criza nefinanciara (inclusiv pentru criza serviciilor) pentru a-si testa capacitatile de
planificare a redresarii. Scenariile utilizate pentru planificarea redresarii trebuie concepute
astfel Tncat sa puna in pericol respectarea de catre emitent a cerintelor aplicabile rezervei de
active Tn cazul in care emitentul nu implementeaza masurile de redresare in timp util. Fiecare
emitent stabileste numarul si complexitatea scenariilor tindand seama de principiul
proportionalitatii, in conformitate cu sectiunea 4.1.

Continuitatea serviciilor

54.

55.

Emitentii trebuie sa prevada in planul de redresare modul in care intentioneaza sa isi reia
operatiunile in timp util si sa isi Indeplineasca obligatiile in cazul unor evenimente cu risc
semnificativ de perturbare a operatiunilor. De asemenea, emitentii trebuie sa enumere in
planul de redresare serviciile pe care intentioneaza sa le furnizeze in continuare pe baza
modelului lor de afaceri si sa detalieze modul in care vor asigura continuitatea serviciilor legate
de tokenurile raportate la active si de tokenurile de moneda electronica. Lista serviciilor care
urmeaza sa fie furnizate in continuare trebuie sa contina cel putin serviciile legate de emiterea
si rdscumpdrarea tokenurilor. Tn cazul in care implementarea optiunilor de redresare poate
avea un impact negativ asupra furnizarii de cdtre emitent a oricaruia dintre serviciile
identificate, descrierea optiunilor de redresare trebuie sa prezinte modul in care emitentul
intentioneaza sa asigure continuitatea serviciilor respective atunci cand implementeaza planul
de redresare.

Emitentii care opereaza mecanisme de plata in moneda euro — asa cum sunt definite de cadrul
Eurosistemului pentru supravegherea instrumentelor, schemelor si angajamentelor de plata
electronica (cadrul PISA) —trebuie sa se asigure ca actiunile de redresare prevazute in planul de
redresare sunt in concordanta cu obiectivul de a respecta in continuare principiile enuntate in
cadrul PISA.
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56.

n plus, emitentii trebuie s3 se asigure c& actiunile prevazute in planul de redresare nu afecteaza
in mod nejustificat capacitatea furnizorilor de servicii de criptoactive cu care colaboreaza*
pentru a se conforma Regulamentului (UE) 2022/2554.

4.6 Planul de comunicare si informare

57.

58.

59.

60.

Emitentii trebuie sa includa Tn planul de redresare un plan de comunicare si publicare care sa
sublinieze modul in care emitentul intentioneaza sa informeze detinatorii de tokenuri si alte
parti interesate, inclusiv publicul, cu privire la implementarea optiunilor de redresare. Planul
de comunicare si publicare trebuie sa contina si propuneri eficiente pentru a gestiona orice
reactie potential negativa a pietei.

Planul de comunicare si publicare trebuie sa clarifice modul in care emitentul intentioneaza sa
comunice:

a) pe plan intern, in special cu personalul, comitetele de intreprindere si alti reprezentanti
ai personalului, daca exista; si

b) pe plan extern, in special cu detinatorii de tokenuri, actionari si alti investitori,
autoritatile competente, pietele financiare si infrastructurile pietei financiare, alte
contraparti si publicul larg, dupa caz.

Emitentii trebuie sa prevada in planul de comunicare si publicare a informatiilor si modul in
care vor asigura continuitatea serviciilor legate de tokenuri, termenele prevazute pentru
reluarea operatiunilor si pentru indeplinirea obligatiilor care ii revin. Planul de comunicare si
publicare trebuie sa prevada si scenarii in care este putin probabil ca emitentul sa-si reia
operatiunile sau sa-si indeplineasca obligatiile, ceea ce ar duce la activarea planului de
rascumparare al emitentului.

Planul de comunicare si publicare trebuie sa precizeze (mixul de) canale de comunicare si
strategiile pe care emitentul intentioneaza s& le utilizeze in etapa de redresare. in acest sens,
emitentii trebuie sa ia in considerare urmatoarele aspecte:

a) diferitele parti interesate pot avea nevoi de comunicare diferite;

b) ar putea fi necesar ca partile interesate interne si externe sa fie informate in diferite
etape; si

c) diferitele optiuni de redresare pot justifica strategii de comunicare specifice.

4 Se face referire la furnizorii de servicii de criptoactive care furnizeaza servicii de custodie, oferind servicii de schimb
pentru conversia TRA in moneda fiduciara si invers. Actiunile de redresare intreprinse de emitent nu trebuie sa contravina
capacitatii prestatorilor de servicii de criptoactive de a mentine conformitatea cu Regulamentul DORA.
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4.7 Formatul si mentinerea planului de redresare

61.

62.

Emitentii trebuie sa isi redacteze planul de redresare intr-un limbaj clar si usor de inteles. Planul
de redresare trebuie sa fie complet, explicit, exact si sa contina cel putin toate informatiile
enumerate 1n acest ghid.

Emitentii trebuie sa includa in planul de redresare faptul ca informatiile furnizate tn cadrul
acestuia vor fi actualizate periodic si cel putin de fiecare data cand are loc o modificare
semnificativd a activitatii emitentului sau a profilului financiar al acestuia si/sau al tokenului
emis. Orice revizuire sau actualizare a planului se notifica autoritatii competente, fara intarzieri
nejustificate. Emitentii de tokenuri semnificative trebuie sa includa in planul de redresare

obligatia de a actualiza informatiile furnizate in cadrul acestuia cel putin o data pe an.

4.8 Interactiunea dintre diferitele obligatii de planificare a
redresarii

Mai multi emitenti de acelasi token si emitenti care fac o oferta publica de doua sau mai
multe tokenuri

63.

n cazul in care un token raportat la active sau un token de moned3 electronici este emis de

mai multi emitenti, toti emitentii trebuie sa prevada in planul lor de redresare modul in care
vor asigura o coordonare eficientd intre planurile de redresare respective. In special, emitentii
trebuie sa stabileasca in planul de redresare masuri adecvate menite sa asigure ca:

a) indicatorii planului de redresare sunt aliniati cat mai mult posibil;

b) pragurile indicatorilor din planul de redresare raportati la token sunt stabilite la acelasi
nivel;

c) optiunile de redresare prevazute in fiecare plan sunt coerente;

d) activarea si executarea planurilor de redresare respective sunt convenite si coordonate
intre toti emitentii;

e) implementarea anumitor optiuni de redresare de catre unul dintre emitenti nu are un
impact nejustificat asupra implementarii altor optiuni de redresare de catre ceilalti
emitenti;

f) executarea planurilor de redresare se face in asa fel incat toti detinatorii de tokenuri sa
fie tratati in mod echitabil si egal.

64. In ceea ce priveste formatul, emitentii care fac o oferta publica de dou& sau mai multe tokenuri

65.

trebuie sa intocmeasca un plan de redresare pentru fiecare token raportat la active si/sau de
moneda electronica pe care il emit si sa calibreze indicatorii si pragurile specifice planului de
redresare pentru fiecare token in parte.

Autoritatile competente trebuie sa analizeze daca emitentii care fac o oferta publica de doua
sau mai multe tokenuri trebuie sa intocmeasca un plan de redresare separat pentru fiecare
token emis sau un singur plan de redresare impartit in sectiuni separate, fiecare stabilind
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elemente specifice pentru fiecare token. Aceasta a doua optiune trebuie exclusa in cazul in care
unul dintre tokenuri este emis de mai multi emitenti.

66. Emitentii care fac o oferta publica de doua sau mai multe tokenuri trebuie sa se asigure cel
putin ca:

a) indicatorii planului de redresare la nivel de emitent sunt coerenti, iar pragurile respective

sunt stabilite la acelasi nivel;

b) optiunile de redresare stabilite pentru fiecare token nu se contrazic;

c)

activarea si executarea unui plan de redresare nu ar avea un impact negativ asupra
activarii si executarii altor planuri de redresare;

d) implementarea oricarei optiuni de redresare nu interfereaza cu furnizarea de servicii

legate de celelalte tokenuri emise.

Emitenti carora li se aplica alte obligatii de planificare a redresarii in temeiul legislatiei
sectoriale a UE

67. in cazul in care emitentul este o institutie de credit sau o firma de investitii care are obligatia
de a elabora un plan de redresare in temeiul Directivei 2014/59/UE>, sub rezerva acordului
prealabil al autoritatilor competente desemnate in temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114 si
al Directivei 2014/59/UE si cu conditia respectarii cerintelor de confidentialitate prevazute in
Directiva 2014/59/UE, emitentul respectiv:

a)

b)

poate include in planul de redresare intocmit si aprobat in conformitate cu Directiva
2014/59/UE (denumit in continuare ,planul de redresare BRRD”) o anexa care sa contind
toate informatiile mentionate in prezentul ghid, prin trimiteri incrucisate la sectiunile
relevante din planul de redresare BRRD care sunt adecvate pentru a respecta sectiunile 4.2
- 4.6 din ghid si/sau prin includerea de noi sectiuni sau informatii, daca este necesar pentru
a respecta ghidul de fata;

emitentii care opteaza pentru optiunea prevazuta la litera (a) de mai sus trebuie sa
transmitd planul de redresare in temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114, intocmit sub
forma anexei mentionate la litera (a) de mai sus, autoritatii competente desemnate in
temeiul Regulamentului (UE) 2023/1114; de asemenea, emitentul trebuie sa prezinte in
mod clar, intr-o declaratie/intr-un index, sectiunile si paginile specifice ale planului de
redresare BRRD, care contin informatiile prevazute in prezentul ghid.

68. Punctul anterior nu se aplica institutiilor de credit si firmelor de investitii care sunt emitenti de
tokenuri semnificative raportate la active.

> Directiva 2014/59/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 de instituire a unui cadru pentru
redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii si de modificare a Directivei 82/891/CEE a Consiliului
si a Directivelor 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE si
2013/36/UE ale Parlamentului European si ale Consiliului, precum si a Regulamentelor (UE) nr.1093/2010 si
(UE) nr. 648/2012 ale Parlamentului European si ale Consiliului (JO L 173, 12.6.2014, p. 190).
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Anexa | - Lista categoriilor minime de
indicatori ai planului de redresare si lista
ilustrativa a indicatorilor planului de
redresare

Lista categoriilor minime si lista neexhaustiva a indicatorilor planului de redresare

A. Categorii minime pentru toti emitentii de tokenuri raportate la active si de tokene de moneda
electronica

Categoria 1. Indicatori privind riscul de lichiditate

a) Depozite la vedere la institutii de credit si (dacad este cazul) la banci centrale / valoarea
lichidata zilnic (media mobila pe cinci zile)

b) Depozite la vedere la institutii de credit si (daca este cazul) la banci centrale + acorduri reverse
repo care pot fireziliate cu un preaviz de o zi lucratoare + instrumente financiare foarte lichide
/ cea mai mare suma rascumparata zilnic in ultimele trei luni

c) Depozite la vedere lainstitutii de credit si (daca este cazul) la banci centrale + acorduri reverse
repo care pot fi reziliate cu un preaviz de cinci zile lucrdtoare + instrumente financiare foarte
lichide / suma celor mai mari cinci sume rascumparate zilnic in ultimele douasprezece luni

d) Depozite la vedere la institutii de credit si (daca este cazul) la banci centrale + acorduri reverse
repo care pot fi reziliate cu un preaviz de o zi lucratoare + instrumente financiare foarte lichide
/ suma celor mai mari sume rascumparate zilnic in ultimele trei luni de la (x®) cei mai mari
detinatori de tokenuri

e) Fluxul net zilnic, adica tokenuri emise - tokenuri rdscumparate (media mobila pe cinci zile)

Categoria 2. Indicatori de risc operational

a) Orice incident care perturba semnificativ functionarea regulata a serviciilor emitentului sau
continuitatea activitatii acestuia (de exemplu, intreruperi prelungite care afecteaza sistemele
informatice sau sistemele de livrare a tokenurilor; defectiuni ale infrastructurii, inclusiv
disfunctionalitati ale tehnologiei de registre distribuite; riscuri care decurg din
interoperabilitatea diferitelor infrastructuri, de exemplu prin poduri), inclusiv in cazul in care
sunt cauzate de un furnizor tert de servicii

b) Obiectiv privind timpul de redresare (adica timpul de redresare maxim acceptabil in urma unei
defectiuni la nivel de produs sau sistem)

¢) Timpul maxim scurs de la demisia sau absenta prelungitd a personalului-cheie

d) Tncilcarea sau incélcarea preconizatd a oricdrei cerinte de reglementare

6 Numérul celor mai mari detinatori de tokenuri, tinand seama de principiile stabilite in acest ghid. Pot fi utilizati mai multi
indicatori, fiecare avand un numar diferit de cei mai mari detinatori de tokenuri, daca acest lucru se potriveste mai bine
cu practicile lor de administrare a riscurilor.
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e) Riscjuridic

Categoria 3. Indicatori de risc de credit/calitate a activelor

a) Active financiare foarte lichide cu indicatori de depreciere (de exemplu, indicatori de
depreciere a calitatii creditului, astfel cum sunt prevazuti in IFRS 9) / rezerva de active

b) Valoarea totala a rezervei de active detinute ca depozite plasate la institutii de credit cu cel
mai scazut rating de credit conform apetitului pentru risc al emitentului, in conformitate cu
articolul 36 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114/depozitul bancar total din rezerva
de active

c) Diferenta fata de nivelul minim de supragarantare [astfel cum este precizat la articolul 36
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114].

d) Modificarea negativa a ratingului de credit al contrapartidelor cheie (de exemplu, institutia de
credit care detine depozitul emitentului)

Categoria 4. Indicatori aferenti activului (activelor) de referinta

a) Riscul de dezancorare, masurat ca raport intre valoarea de piata a tokenului si valoarea de
piata a activului (activelor) de referinta

b) Modificari de reglementare care afecteaza in mod negativ activul (activele) de referinta

c) Indisponibilizarea sau modificarea negativd semnificativa a lichiditatii pietei pe care se
schimba activul (activele) de referinta

Categoria 5. Indicatorii de adecvare a capitalului

a) Indicator privind fondurie proprii

B. Categorii minime suplimentare pentru emitentii de tokenuri semnificative raportate la active
si de moneda electronica si pentru alti emitenti care nu justificA in mod corespunzator
neincluderea la autoritatea competenta

Categoria 6. Indicatori de risc de piata

a) Raportul ,Modificarea zilnic valorii de piatd pentru rezerva de active / (x’) valoarea medie
mobila zilnicad”

b) Raportul ,Volatilitatea rezervei de active / activelor de referinta”

c) Sensibilitatea rezervei de active la modificarile ratei dobanzii

d) Raportul ,Valoarea la risc a rezervei de active / fondurilor proprii ale emitentului”

Categoria 7. Indicatori de risc de concentrare

a) Raportul ,Valoarea tokenului detinut de cele mai mari cinci contraparti / valoarea totala a
tokenului emis”

b) Raportul ,, Depozit la un singur grup bancar + titluri de valoare emise de o singura contraparte
/ limita maxim3 de concentrare®”

7 Numérul de zile, tinand seama de principiile stabilite in ghid. Se pot utiliza mai multi indicatori, fiecare cu un orizont de
timp diferit, daca acest lucru este mai adecvat practicilor de administrare a riscurilor.

81n conformitate cu articolul 36 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2023/1114.
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c) Rata de concentrare a depozitelor detinute la institutiile de credit / rata maxima de
concentrare a depozitelor

Categoria 8. Indicatori privind increderea pietei

a) Acoperire mediaticd negativd® pentru emitent sau pentru tokenurile emise

b) Stiri negative sau acoperire mediatica negativa pentru contrapartidele-cheie (de exemplu,
furnizorul de servicii de custodie, banci care detin o cantitate semnificativa de depozite).

c) Tncalcarea sau incélcarea preconizata a pragurilor indicatorilor planului de redresare in raport
cu orice alt token emis

d) Modificari materiale ale frecventei sau cuantumului platilor executate cu utilizarea tokenului,
precum si a modului de utilizare a tokenurilor ca mijloc de plata

e) Deprecierea reputatiei emitentului sau a reprezentantilor-cheie ai emitentului

f) Cresterea brusca a cererilor de rascumparare

g) Scaderea brusca a emisiunii de tokenuri

9 Referirea la mass-media include retelele de socializare si platformele de bloguri specializate.
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Anexa Il — Lista elementelor care trebuie
incluse in descrierea fiecarei optiuni de
redresare

1. Elemente pentru descrierea optiunilor de redresare:

a)
b)

c)

d)

f)

g)

h)

m)

rezumatul elementelor esentiale;
descrierea optiunii de redresare;

prezentare generald a principalelor ipoteze care stau la baza fiecarei optiuni de
redresare;

evaluarea implicatiilor strategice ale executarii optiunii de redresare;.
evaluarea impactului financiar Tn conditii normale si de criza a pietii;
posibilele consecinte negative ale optiunii de redresare;

calendarul pentru o executie eficienta, inclusiv intervalul de timp preconizat pentru
implementarea actiunilor necesare;

orice dependenta de contrapartile externe pentru executarea efectiva;
exclusivitatea reciproca — daca unele optiuni de redresare se exclud reciproc;

interdependente — dacd activarea unei optiuni de redresare ar putea afecta
implementarea ulterioara sau simultana a unei alte optiuni;

consideratii operationale, cum ar fi cerintele de aprobare si capacitatea de a implementa
simultan doud sau mai multe optiuni de redresare;

evaluarea constrangerilor potentiale Tn calea unei executii eficiente. Aceasta evaluare
este deosebit de relevanta in ceea ce priveste optiunile mentionate la articolul 46

alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2023/1114.

Strategia de comunicare pentru informarea detinatorilor de tokenuri cu privire la orice
masuri care le-ar putea afecta.
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Anexa lll — Lista neexhaustiva de optiuni
de redresare posibile pe care emitentii le-
ar putea utiliza in planurile de redresare

1.

2.

3.

8.

9.

Atragerea de capital;

Injectia de fonduri suplimentare;

Accesul la facilitatile standard ale bancilor centrale, daca sunt eligibile;

Schimbarea compozitiei si/sau reducerea gradului de risc al rezervei de active;

Schimbarea furnizorului tert (de exemplu, furnizorul de servicii pentru active criptografice);

Achizitionarea de garantii financiare de la o institutie de credit sau de la o societate de asigurari
care acopera valoarea rezervei de active;

Vanzarea activitatii;
Fuziunea cu alt emitent;

Fuziunea unei emisiuni de tokenuri raportate la active cu alta emisiune;

10. Masuri comerciale.
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