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Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art.16 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2023/1114, do ktdrych wytyczne
majg zastosowanie, i instytucje finansowe muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowac sie
do tych wytycznych.

2. W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzorczych
w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub w sprawie sposobu, w jaki nalezy
stosowaé¢ prawo Unii wdanym obszarze. Wtasciwe organy okresSlone w art.4 ust.2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny stosowaé
sie do wytycznych poprzez odpowiednie wtaczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez zmiane
swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez gdy wytyczne sg skierowane przede
wszystkim do instytucji finansowych.

Wymogi dotyczgce sprawozdawczosci

3. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg w terminie
do 20.11.2024 powiadomic¢ EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych, albo podaé uzasadnienie niestosowania sie do nich. W razie braku powiadomienia
w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wilasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych. Powiadomienia nalezy przekazal, przesytajgc formularz dostepny na stronie
internetowej EUNB z dopiskiem ,,EBA/GL/2024/06”. Powiadomienia powinny przekazywac
osoby odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do wytycznych w imieniu
wtasciwego organu. EUNB nalezy réwniez zgtasza¢ wszelkie zmiany dotyczace stosowania sie
do wytycznych.

4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).

2



European

e b a Banking
Authority

Przedmiot, zakres stosowania i definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okreslajg zgodnie zart.34 ust.13 rozporzadzenia (UE)2023/1114
minimalng tres¢ zasad zarzadzania dla emitentéw tokendédw powigzanych zaktywami,
w szczegdlnosci w odniesieniu do narzedzi monitorowania zagrozen ?; plandéw ciggtosci
dziatania; mechanizmu kontroli wewnetrznej; oraz audytéow, w tym minimalnej dokumentacji,
jaka ma by¢ wykorzystywana podczas audytu.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w momencie udzielenia zezwolenia i na biezgco do
wtasciwych organdéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 35 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2023/1114
oraz do emitentéw tokendw powigzanych z aktywami.

7. Wytyczne majg zastosowanie do wszystkich emitentow tokendéw powigzanych z aktywami,
niezaleznie od ich dotychczasowych struktur organéw.

8. Wszelkie odniesienia do organu zarzadzajgcego obejmujg réwniez emitentdw tokendw
powigzanych z aktywami, ktérzy sg osobami prawnymi zarzadzanymi przez jedng osobe
fizyczna.

9. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni przestrzegaé niniejszych wytycznych,
a wiasciwe organy powinny zapewni¢ przestrzeganie wytycznych przez emitentéw tokendw
powigzanych z aktywami, w tym — w stosownych przypadkach — na poziomie catej grupy.

Adresaci

10. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organéw okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 35
lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 2023/1114.

11. Niniejsze wytyczne sg skierowane takze do emitentéw tokendéw powigzanych z aktywami
okreslonych wart.3 ust.1 pkt10 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, atokeny powigzane
z aktywami nalezy rozumie¢ zgodnie zdefinicja zawartg wart.3 ust.1 pkt6 tego
rozporzadzenia. W przypadku gdy emitentem tokendw powigzanych z aktywami jest instytucja
kredytowa, powinna ona przestrzegac przepiséw tytutu |, tytutu V sekcje 12, 12.1, 12.2i12.3

2 Wszelkie odniesienia do ryzyka zawarte w niniejszych wytycznych powinny obejmowac wszystkie rodzaje ryzyka, na
ktore sg lub mogg byc¢ narazeni emitenci tokendw powigzanych z aktywami, w tym ryzyko zwigzane z praniem pieniedzy
i finansowaniem terroryzmu.
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oraz tytutu VI itytutu VIl wzwigzku z wymogami okreslonymi w dyrektywie 2013/36/UE
i wytycznymi EUNB w sprawie zarzadzania wewnetrznego®.

Definicje

12. Oile nie okres$lono inaczej, terminy stosowane izdefiniowane w rozporzadzeniu (UE)
2023/1114, dyrektywie 2014/65/UE, ,Wytycznych EUNB w sprawie zasad zarzadzania
wewnetrznego dla firm inwestycyjnych wydanych na podstawie dyrektywy w sprawie firm

inwestycyjnych®” i rozporzadzeniu (UE) 2022/2554 majg takie samo znaczenie w niniejszych
wytycznych. Ponadto do celéw niniejszych wytycznych stosuje sie nastepujgce definicje:

Grupa oznacza grupe zdefiniowang wart.2 pkt11l dyrektywy
2013/34/UE>.

Odpornos¢ operacyjna oznacza zdolno$¢ emitenta tokendéw powigzanych z aktywami
do petnienia krytycznych lub istotnych funkcji w trakcie
zaktocen.

Organ zarzadzajgcy oznacza, o ile taki organ zostat ustanowiony, organ zarzadzajgcy

petnigcy funkcje wystepujgcy wroli organu nadzorujgcego i monitorujgcego

nadzorcza podejmowanie decyzji przez kierownictwo.

oznacza organ zarzadzajacy dziatajgcy w ramach swojej funkcji
Organ zarzadzajgcy polegajgcej na skutecznym kierowaniu emitentem tokendow
petnigcy funkcje zarzadczg powigzanych z aktywami i obejmuje osoby, ktére kierujg jego
dziatalnoscia.

Ryzyko operacyjne oznacza ryzyko operacyjne okreslone wart.4 ust.1 pkt52
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3 Wytyczne w sprawie zarzgdzania wewnetrznego wydane na podstawie dyrektywy 2013/36/UE.

4 Wytyczne w sprawie zarzgdzania wewnetrznego zgodnego z dyrektywg (UE) 2019/2034.

> Dyrektywa 2013/34/UE w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/1016721/Final%20report%20on%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20CRD.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2021/EBA-GL-2021-14%20Guidelines%20on%20internal%20governance%20under%20IFD/1024534/Final%20Report%20on%20GL%20on%20internal%20governance%20under%20IFD.pdf?retry=1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A02013L0034-20230105
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Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

13. Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 20.12.2024.

Wytyczne

Tytut | — Stosowanie zasady proporcjonalnosci

14. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami i wtasciwe organy powinni uwzgledniaé zasade
proporcjonalnosci przy stosowaniu i wdrazaniu niniejszych wytycznych w celu zapewnienia,
aby zasady zarzadzania byly spéjne zindywidualnym profilem ryzyka emitenta tokendw
powigzanych z aktywami i —w stosownych przypadkach — grupy, wspétmierne do jego wielkosci
i organizacji wewnetrznej, odpowiednie wzgledem jego modelu biznesowego, wtasciwe dla
charakteru, skali i ztozonosci jego dziatalnosci oraz wystarczajgce do skutecznego osiggniecia
celéw odpowiednich wymogow i przepiséw regulacyjnych.

15. W celu zastosowania zasady proporcjonalnosci izapewnienia odpowiedniego wdrozenia
wymogdw dotyczacych zarzadzania przewidzianych w rozporzadzeniu (UE) 2023/1114,
w sposob okreslony szczegdtowo w niniejszych wytycznych, emitenci tokendw powigzanych
z aktywami i wtasciwe organy powinni wzigé¢ pod uwage nastepujace kryteria:

a. wielkos¢ emitenta tokendw powigzanych zaktywami pod wzgledem sumy
bilansowej;

b. forma prawna emitenta tokendéw powigzanych z aktywami;
c. czy dany emitent tokendw powigzanych z aktywami jest notowany na gietdzie;

d. klasyfikacja tokena powigzanego z aktywami jako znaczgcego lub nieznaczacego na
podstawie art. 43 i 44 oraz art. 56 i 57 rozporzadzenia (UE) 2023/1114;

e. specyfika, wolumen i liczba wyemitowanych tokenéw powigzanych z aktywami;

f. czy wyemitowane tokeny powigzane z aktywami sg dopuszczone do obrotu;
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g. mechanizm konsensusu stosowany do wydawania izatwierdzania tokendéw
powigzanych z aktywami;

h. charakter i ztozonos¢ catej dziatalnosci gospodarczej;
i. rodzaj dozwolonej dziatalnosci i Swiadczonych ustug;

j. czy prowadzona jest dziatalnos¢ transgraniczna oraz skala operacji w kazdej
jurysdykcii;

k. wielko$¢ rezerwy aktywoéw;

I.  rodzajiztozonos¢ aktywow, z ktérymi powigzany jest token;

m. czy posiadacze tokendw powigzanych z aktywami sg posiadaczami detalicznymi;
n. korzystanie z ustug ustugodawcéw zewnetrznych;

o. wykorzystywane kanaty dystrybucji, w tym kanaty udostepniane przez ustugodawcow
zewnetrznych; oraz

p. istniejace systemy technologii informacyjno-komunikacyjnych (ICT), w tym srodkéw
na rzecz zapewnienia ciggtosci dziatania, atakze korzystanie z podmiotéw
zewnetrznych ICT, oktérych mowa wart.34 ust.5 akapit pierwszy lit. h)
rozporzadzenia (UE) 2023/1114.

16. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami zarzadzani przez jedng osobe fizyczng powinni
wprowadzié alternatywne rozwigzania zapewniajgce prawidtowe i ostrozne zarzadzanie takimi
emitentami oraz odpowiednie uwzglednienie zasad zarzgdzania, w tym poprzez zapewnienie
odpowiednich mechanizméw kontroli i rownowagi przy podejmowaniu decyzji.

Tytut Il — Rola i sktad organu zarzgdzajacego

1. Rolaiobowigzki organu zarzgdzajgcego

17. Zgodnie z art. 34 rozporzadzenia (UE) 2023/1114 organ zarzadzajacy emitenta tokendow
powigzanych z aktywami musi okresli¢, nadzorowac i odpowiadac¢ za wdrozenie nalezytych
zasad zarzadzania, ktére zapewniajg skuteczne i ostrozne zarzgdzanie emitentem i interesem
posiadaczy tokendw powigzanych zaktywami, wtym podziat obowigzkéw oraz
identyfikowanie konfliktéw intereséw, zapobieganie im i zarzgdzanie nimi u emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami zgodnie z art. 32 rozporzgdzenia (UE) 2023/1114.
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18. Obowigzki organu zarzadzajacego powinny by¢ jasno okreslone, zrozrdéznieniem -—
w stosowanych przypadkach — obowigzkéw funkcji zarzadczej (wykonawczej) ifunkcji
nadzorczej (niewykonawczej). Zakres odpowiedzialnosSci i obowigzki organu zarzadzajgcego
powinny zostac¢ jasno okreslone w formie pisemnej oraz nalezycie zatwierdzone przez organ
zarzadzajgcy. Wszyscy cztonkowie organu zarzadzajgcego powinni by¢ w petni Swiadomi jego
struktury i zakresu odpowiedzialnosci, a takze — w stosownych przypadkach — podziatu zadan
miedzy poszczegdlnymi funkcjami organu zarzadzajgcego.

19. W stosownych przypadkach organ zarzadzajacy petnigcy funkcje nadzorcza oraz organ
zarzadzajacy petnigcy funkcje zarzadczg powinny skutecznie wspétdziatac. Obydwie funkcje
powinny dostarczac¢ sobie nawzajem informacji wystarczajgcych do tego, aby petnié¢ swoje role.
W celu zapewnienia odpowiednich mechanizméw kontroli i rownowagi proces decyzyjny
w ramach organu zarzadzajgcego nie powinien byé zdominowany przez jednego cztonka lub
niewielka grupe cztonkow.

20. Do obowigzkdéw organu zarzadzajgcego powinny naleze¢ co najmniej ustalanie, zatwierdzanie
i nadzorowanie wdrazania:

a. ogolnej strategii biznesowej emitenta ijego najwazniejszych polityk w obrebie
obowigzujgcych ram prawnych i regulacyjnych przy uwzglednieniu dtugoterminowego
interesu finansowego oraz wyptacalnosci emitenta, atakze interesu posiadaczy
tokendw powigzanych z aktywami;

b. polityk wymaganych na mocy art. 34 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2023/1114; polityki te
powinny by¢ dostosowane do apetytu na ryzyko i tolerancji ryzyka cechujgcej emitenta
oraz charakterystyki i potrzeb klientow emitenta tokendw powigzanych z aktywami,
ktorym to klientom beda one oferowane, a takze potencjalnych posiadaczy tokendw;

C. organizacji prac emitenta w zakresie emisji tokendw powigzanych z aktywami,
okreslajacej umiejetnosci, wiedze ikwalifikacje wymagane od personelu, atakze
niezbedne zasoby;

d. ogdlnej strategii w zakresie ryzyka, apetytu emitenta na ryzyko i jego ram zarzadzania
ryzykiem, obejmujgcych odpowiednie polityki iprocedury, uwzgledniajgcych
otoczenie makrogospodarcze icykl biznesowy oraz okreslajagcych zaangazowanie
organu zarzadzajacego w kwestie zwigzane z zarzagdzaniem ryzykiem;

e. odpowiednich iskutecznych ram kontroli wewnetrznej, wtym ram zarzadzania
ryzykiem idobrze funkcjonujacych mechanizméw kontroli wewnetrznej w celu
zapewnienia zgodnosci z obowigzujagcymi  wymogami regulacyjnymi, w tym
w odniesieniu do zarzgdzania rezerwg aktywoéw;
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f. polityki wynagrodzen dla emitentéw znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami,
ktdra jest zgodna z art. 45 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/11145;

g. polityk iprocedur majgcych na celu identyfikowanie konfliktéw intereséw,
zapobieganie im, zarzgdzanie nimi iich ujawnianie zgodnie z art. 32 rozporzadzenia
(UE) 2023/11147;

h. zasad majacych na celu zapewnienie skutecznego przeprowadzenia indywidualnych
i zbiorowych ocen kwalifikacji organu zarzadzajgcego i odpowiedniego sktadu organu
zarzadzajgcego oraz skutecznego petnienia funkcji przez organ zarzadzajacy;

i. kultury ryzyka zgodnie z tytutem IV sekcja 7, w ktdrej mowa jest o Swiadomosci ryzyka
i podejmowaniu ryzyka przez emitenta tokenéw powigzanych z aktywami;

j- kultury korporacyjnej iwartosci zgodnych ztytutem IV sekcja 8, ktére promuja
odpowiedzialne i etyczne postepowanie, w tym kodeks postepowania lub podobny
dokument;

k. zasad majgcych na celu zapewnienie integralnosci systemow rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej, wtym finansowych ioperacyjnych mechanizmoéw
kontroli, a takze zgodnosci z prawem i odpowiednimi standardami.

21. Przy ustanawianiu, zatwierdzaniu i nadzorowaniu wdrazania aspektéw wymienionych w ust. 20
organ zarzadzajacy powinien zapewni¢, aby model biznesowy i zasady zarzgdzania uwzgledniaty
wszystkie rodzaje ryzyka, na ktére emitent tokenédw powigzanych z aktywami jest lub moze by¢
narazony, a takze ryzyko, jakie emitent stwarza lub moze stwarzaé dla innych oséb i Srodowiska.
W tym celu emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni réwniez braé¢ pod uwage
wszystkie istotne czynniki ryzyka, w tym czynniki ryzyka srodowiskowego, spotecznego itadu
korporacyjnego (ang. environmental, social and governance risks factors, ESG), oraz rozwazy¢
wptyw na klimat, a takze inne aspekty oddziatywania na srodowisko powodowane zuzyciem
energii przez stosowane mechanizmy konsensusu i walidacji. Do innych czynnikéw ryzyka ESG,
ktére nalezy wzig¢ pod uwage, nalezg na przyktad ryzyko prawne zwigzane z prawem uméw lub
prawem pracy, ryzyko zwigzane z potencjalnym naruszeniem praw cztowieka czy inne czynniki
ryzyka ESG, ktére mogg wptyngé na kraj, w ktérym zlokalizowany jest ustugodawca zewnetrzny,
oraz na jego zdolnos¢ do Swiadczenia ustug na ustalonym poziomie.

22. Organ zarzadzajgcy powinien nadzorowaé proces ujawniania informacji, w szczegdlnosci
zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) 2023/1114, oraz proces komunikacji z zewnetrznymi
zainteresowanymi stronami i wtasciwymi organami.

6 Zob. regulacyjne standardy techniczne dotyczace minimalnej tresci zasad zarzadzania w odniesieniu do polityki
wynagrodzen dla emitentéw znaczacych tokendw powigzanych z aktywami zgodnie z art. 45 ust. 7 lit. a) rozporzgdzenia
(UE) 2023/1114.

7 Zob. regulacyjne standardy techniczne dotyczgce konfliktu interesdw na podstawie art. 32 ust. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114.
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23. Wszyscy cztonkowie organu zarzgdzajacego powinni byé informowani o petnej dziatalnosci
emitenta tokendw powigzanych z aktywami oraz jego sytuacji finansowej isytuacji pod
wzgledem ryzyka z uwzglednieniem otoczenia gospodarczego icyklu biznesowego, a takze
o podejmowanych decyzjach majacych znaczacy wptyw na emisje tokendw powigzanych
z aktywami lub innego rodzaju istotng dziatalnos¢ emitenta.

24. Cztonek organu zarzadzajgcego moze odpowiadac za komodrke kontroli wewnetrznej, o ktdrej
mowa w tytule V, pod warunkiem ze cztonek ten nie posiada innych uprawnien, ktére mogtyby
negatywnie wptywaé na jego dziatania w zakresie kontroli wewnetrznej i na niezaleznos¢
komoérki kontroli wewnetrznej.

25. Organ zarzadzajgcy powinien monitorowac i okresowo oceniaé¢ wdrazanie proceséw, strategii
i polityk wymienionych w niniejszej sekcji oraz podejmowac dziatania w celu wyeliminowania
ewentualnych uchybien stwierdzonych w tym zakresie. Ramy zarzadzania iich wdrazanie
powinny by¢ poddawane okresowemu przeglgdowi iaktualizacji z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci, o ktérej mowa szczegétowo w tytulel. W przypadku istotnych zmian
majacych wptyw na emitenta tokendw powigzanych z aktywami nalezy przeprowadzié bardziej
szczegodtowy przeglad.

26. W przypadku emitentéow tokendw powigzanych z aktywami bedacych osobami prawnymi
zarzagdzanymi przez jedng osobe fizyczng zgodnie zich statutami iprzepisami krajowymi
wszelkie zawarte w niniejszych wytycznych odniesienia do organu zarzadzajgcego nalezy
rozumie¢ jako majgce zastosowanie do jednej osoby fizycznej odpowiedzialnej za wdrazanie
alternatywnych rozwigzan zapewniajgcych prawidtowe iostrozne zarzadzanie takim
emitentem oraz odpowiednie uwzglednienie zasad zarzadzania.

2.  Funkcja zarzadcza organu zarzgdzajgcego

27. Organ zarzadzajacy petnigcy funkcje zarzadczg powinien aktywnie angazowac sie w dziatalnos¢
emitenta tokendw powigzanych z aktywami oraz podejmowac decyzje na podstawie petnych i
rzetelnych informacji.

28. Organ zarzadzajgcy petnigcy funkcje zarzadczg powinien ponosi¢ odpowiedzialnos¢ za
wdrazanie strategii i polityk okreslonych przez organ zarzadzajacy oraz regularnie omawiac
wdrazanie i odpowiedniosc¢ tych strategii i polityk z organem zarzgdzajgcym petnigcym funkcje
nadzorczg. Wdrozenie operacyjne moze zostaé przeprowadzone przez organ zarzgdzajgcy
emitenta tokendw powigzanych z aktywami.

29. Dokonujgc oceny i podejmujac decyzje, cztonkowie organu zarzgdzajgcego petnigcego funkcje
zarzadczg powinni konstruktywnie kwestionowaé oraz krytycznie ocenia¢ przedstawiane
personelowi propozycje, wyjasnienia i informacje.
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30. W stosownych przypadkach organ zarzgdzajacy petnigcy funkcje zarzadczg powinien
regularnie, terminowo iwyczerpujaco przekazywaé organowi zarzgdzajgcemu petnigcemu
funkcje nadzorczg wszystkie istotne informacje niezbedne do wykonywania jego obowigzkdw,
w tym informacje na temat ryzyka iinnych zmian majgcych wptyw na dziatalnos¢ emitenta
tokendw powigzanych z aktywami, np. informacje na temat istotnych decyzji dotyczacych
dziatalno$ci gospodarczej, organizacji iwykorzystywanych technologii, podjetego ryzyka
i zgodnosci z apetytem na ryzyko i strategig w zakresie ryzyka, ryzyka zwigzanego z praniem
pieniedzy ifinansowaniem terroryzmu, incydentéw zwigzanych zICT isprawozdawczosci
w tym zakresie, istotnych strat z tytutu ryzyka operacyjnego, ptynnosci i rezerw aktywéw oraz
zarzadzania nimi.

3.  Funkcja nadzorcza organu zarzgdzajgcego

31. Bez uszczerbku dla zadan przydzielonych na mocy obowigzujgcych przepisdw krajowego prawa
spotek organ zarzadzajacy petnigcy funkcje nadzorczg powinien:

a. nadzorowacd i monitorowac proces podejmowania decyzji przez organ zarzadzajacy oraz
jego dziatania, zapewnic¢ skuteczny nadzér nad organem zarzadzajgcym petnigcym funkcje
zarzadczg, wtym monitorowanie oraz kontrole jego indywidualnych izbiorowych
wynikéw, a takze okreslenie i realizacje strategii i celow emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami;

b. konstruktywnie kwestionowaé ikrytycznie ocenia¢ propozycje oraz informacje
dostarczane przez cztonkdéw organu zarzadzajgcego petnigcego funkcje zarzadczg, a takze
jego decyzje;

c. zapewni¢ iokresowo ocenia¢ skuteczno$¢ ram zarzadzania emitenta tokendw
powigzanych z aktywami oraz podejmowac odpowiednie dziatania w celu usuniecia
wszelkich stwierdzonych uchybien;

d. nadzorowaé i monitorowaé konsekwentne wdrazanie celdw strategicznych emitenta,
jego struktury organizacyjnej i strategii w zakresie ryzyka, jego apetytu na ryzyko oraz ram
zarzadzania ryzykiem iinnych obszaréw polityki (np. polityki inwestycyjnej dotyczacej
rezerw aktywoéw);

e. monitorowac konsekwentne wdrazanie kultury ryzyka emitenta tokendw powigzanych
z aktywami;

f. nadzorowac wdrazanie, aktualizacje i skuteczne stosowanie polityk i procedur majgcych
na celu identyfikowanie konfliktéw intereséw, zapobieganie im, zarzadzanie nimi iich
ujawnianie zgodnie z art. 32 rozporzgdzenia (UE) 2023/11148;

8 Zob. regulacyjne standardy techniczne dotyczgce konfliktu interesdw na podstawie art. 32 ust. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114.
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g. nadzorowac integralno$¢ informacji finansowych i sprawozdawczosci oraz ram kontroli
wewnetrznej, w tym skutecznych i prawidtowych ram zarzadzania ryzykiem;

h. zapewni¢, aby kierownicy komodrek kontroli wewnetrznej mogli dziata¢ w sposdb
niezalezny oraz aby wrazie potrzeby mogli oni, niezaleznie od relacji podlegtosci
stuzbowej tgczgcych te komarki z innymi wewnetrznymi organami, liniami biznesowymi
lub jednostkami, bezposrednio zgtasza¢ organowi zarzadzajagcemu petnigcemu funkcje
nadzorczg wszelkie obawy iostrzezenia w przypadku wystgpienia niekorzystnych
tendencji dotyczacych ryzyka wptywajgcych lub mogacych wptywac na emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami; oraz

i. ustala¢i monitorowac¢ wdrazanie planu audytu wewnetrznego.
Tytut lll — Ramy zarzadzania

4. Ramy organizacyjne i struktura organizacyjna

4.1 Ramy organizacyjne

32. Organ zarzadzajgcy emitenta tokendéw powigzanych zaktywami powinien zapewnié
odpowiednig i przejrzystg strukture organizacyjng ioperacyjng tego emitenta tokendw
powigzanych z aktywami, a takze powinien posiada¢ opis tej struktury w formie pisemne;.
Struktura ta powinna przyczynia¢ sie do zapewnienia oraz wykazania skutecznego i ostroznego
zarzadzania emitentem tokendéw powigzanych z aktywami, a w stosownych przypadkach —

grupa.

33. Organ zarzadzajacy powinien zapewni¢ komdrkom kontroli wewnetrznej odpowiednie zasoby
finansowe i ludzkie oraz stosowne uprawnienia do skutecznego realizowania przez nie zadan.
Minimalny wymog to zapewnienie komérce ds. zgodnosci z prawem niezaleznosci dziatania,
w tym odpowiedniego rozdziatu obowigzkdw. Hierarchia stuzbowa oraz podziat obowigzkéw
powinny by¢ jasne, dobrze okreslone, spdjne, mozliwe do wyegzekwowania oraz nalezycie
udokumentowane. Dokumentacja powinna by¢ odpowiednio uaktualniana.

34, Struktura emitenta tokenéw powigzanych z aktywami nie powinna utrudnia¢ organowi
zarzadzajgcemu nadzoru nad ryzykiem, na jakie narazony jest emitent tokenéw powigzanych
z aktywami lub — w stosownych przypadkach — grupa, ani skutecznego zarzadzania tym
ryzykiem, ani tez utrudnia¢ wtasciwemu organowi skutecznego nadzorowania emitenta
tokendw powigzanych z aktywami.

35. Organ zarzadzajgcy powinien ocenié¢, czy i w jaki sposdb istotne zmiany w strukturze grupy,
jezeli takie wystepujg (np. tworzenie nowych jednostek zaleznych, potaczenia i przejecia,
sprzedaz lub likwidacja czesci grupy lub wydarzenia zewnetrzne), wptywajg na stabilnos$é ram
organizacyjnych emitenta tokendw powigzanych zaktywami. W przypadku stwierdzenia

brakéw organ zarzadzajacy powinien niezwtocznie dokona¢ wszelkich niezbednych korekt.
11
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36.

37.

38.

30.

40.

4.2 Znajomosc¢ swojej struktury

Organ zarzadzajacy powinien w petni znaé irozumie¢ strukture prawng, organizacyjna
i operacyjng emitenta tokendw powigzanych zaktywami (,Znaj swojg strukture”) oraz
zapewni¢ jej zgodnos$¢ z zatwierdzong strategig biznesowa i strategig w zakresie ryzyka, jak
rowniez apetytem na ryzyko, a takze objecie tej struktury ramami zarzadzania ryzykiem.

Organ zarzadzajagcy powinien zapewnié¢, aby struktura emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami, a w stosownych przypadkach réwniez struktury w obrebie grupy, byly jasne,
efektywne i przejrzyste dla pracownikéw, akcjonariuszy iinnych zainteresowanych stron,
a takze dla wtasciwego organu.

Organ zarzadzajacy powinien ksztattowac¢ strukture emitenta tokendw powigzanych
z aktywami, jej rozwdj i ograniczenia, jak tez zapewni¢, aby struktura ta byta uzasadniona
i efektywna oraz nie cechowata sie nadmierng lub nieuzasadniong ztozonoscia.

Przy ustanawianiu takich struktur organ zarzadzajgcy powinien rozumieé ich funkcjonowanie,
cel oraz szczegdlne rodzaje ryzyka znimi zwigzane, atakie zapewni¢ odpowiednie
zaangazowanie komdérek kontroli wewnetrznej. Takie struktury powinny by¢ zatwierdzane
i utrzymywane jedynie wtedy, gdy ich cel zostat w petni okreslony izrozumiany, aorgan
zarzadzajacy jest przekonany, ze zidentyfikowano wszystkie istotne rodzaje ryzyka, wtym
ryzyko utraty reputacji, ze wszystkimi tymi rodzajami ryzyka mozna skutecznie zarzadzaé
i prowadzi¢ odpowiednig sprawozdawczos¢ ich dotyczacg, oraz ze zapewniono skuteczny
nadzor. Im bardziej ztozona jest struktura organizacyjna i operacyjna i im wieksze jest ryzyko,
tym Scislejszy powinien by¢ nadzér nad dang struktura.

Przy podejmowaniu decyzji emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni uwzgledniaé
wyniki oceny ryzyka przeprowadzonej w celu ustalenia, czy takie struktury mogg byc¢
wykorzystywane do celéw zwigzanych z praniem pieniedzy lub finansowaniem terroryzmu lub
innymi przestepstwami finansowymi w celu zapewnienia, aby emitent lub sektor nie byt
narazony na powazne ryzyko prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu. W tym celu
emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni braé pod uwage co najmnie;j:

a. stopien, wjakim jurysdykcja, w ktérej zostanie ustanowiona struktura, skutecznie
spetnia unijne i miedzynarodowe standardy w zakresie transparentnosci podatkowe;j
oraz przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu;

b. stopiend, wjakim struktura stuzy oczywistemu, zgodnemu zprawem celowi
ekonomicznemu;

c. stopien, wjakim struktura mogtaby zosta¢ wykorzystana do ukrycia tozsamosci
ostatecznego beneficjenta rzeczywistego;

12
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d. stopien, w jakim podstawa skutkujgca ewentualnym utworzeniem struktury, budzi
obawy;

e. czystruktura moze utrudniaé¢ odpowiedni nadzér przez organ zarzadzajgcy emitentem
tokendw powigzanych z aktywami lub zdolnos¢ tego emitenta do zarzgdzania
powigzanym ryzykiem; oraz

f. czy struktura stwarza przeszkody w skutecznym nadzorze sprawowanym przez
wiasciwe organy.

W zadnym przypadku emitenci tokendw powigzanych z aktywami nie powinni ustanawiac
nieprzejrzystych lub niepotrzebnych ztozonych struktur, ktére nie majg jasnego uzasadnienia
ekonomicznego ani celu prawnego, ani struktur, co do ktérych moga istnie¢ obawy, ze mogtyby
by¢ one wykorzystane do celdw zwigzanych z przestepczoscia finansowa.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni dokumentowaé swoje decyzje ibyc
w stanie je uzasadnié¢ wobec wtasciwych organdw.

Tego typu struktury idziatalnosé, wtym ich zgodnos$¢ z ustawodawstwem istandardami
zawodowymi, powinny podlegaé regularnemu przeglgdowi. Przeglad taki powinien by¢
dokonywany przez komérke ds.audytu wewnetrznego, oile zostata ustanowiona, przy
zastosowaniu podejscia opartego na ocenie ryzyka.

Ramy organizacyjne w kontekscie grupowym

W stosownych przypadkach emitenci tokendéw powigzanych z aktywami powinni zapewnié, aby
zasady, procesy i mechanizmy zarzadzania w catej grupie byty spdjne i dobrze zintegrowane.
W tym celu emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni zapewnié, aby ich jednostki
zalezne podlegajgce rozporzadzeniu (UE) 2023/1114 wdrazaty podobne zasady, procedury
i mechanizmy w celu zapewnienia solidnych zasad zarzadzania w catej grupie. Wfasciwe
komdrki uemitenta tokendw powigzanych zaktywami ijego jednostek zaleznych
podlegajgcych rozporzadzeniu (UE) 2023/1114 powinny w stosownych przypadkach
wspotdziatac i wymieniaé sie danymi i informacjami.

Chociaz polityki i dokumentacja mogg by¢ zawarte w osobnych dokumentach, emitenci
tokenéw powigzanych z aktywami powinni rozwazy¢ potfaczenie ich lub odniesienie sie do nich
we wspoélnym, ramowym dokumencie dotyczgcym zarzadzania.
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6. Outsourcing®

46. Organ zarzadzajgcy powinien zatwierdzi¢ polityke emitentow tokendw powigzanych
z aktywami w zakresie outsourcingu oraz poddawac jg regularnemu przegladowi i aktualizacji,
zapewniajgc terminowe wdrozenie odpowiednich zmian.

47. Polityka w zakresie outsourcingu powinna uwzglednia¢ jego wptyw na dziatalnos¢ emitentéw
tokendw powigzanych z aktywami oraz na jej ryzyko (np. ryzyko operacyjne, w tym ryzyko
prawne, ryzyko utraty reputacji oraz ryzyko koncentracji).

48. Polityka ta powinna obejmowad rozwigzania w zakresie sprawozdawczosci i monitorowania,
ktdre nalezy wdrozy¢ od momentu rozpoczecia umowy outsourcingowej do zakoiczenia jej
obowigzywania (w tym proces nalezytej starannosci i ocena ryzyka, zarzgdzanie umows i jej
monitorowanie, rozwigzanie umowy, plany awaryjne i strategie wyjscia).

49. Outsourcing funkcji nie moze skutkowac¢ przeniesieniem odpowiedzialnosci organu
zarzadzajgcego. Emitent tokendw powigzanych z aktywami pozostaje w petni odpowiedzialny
za wszystkie ustugi i rodzaje dziatalnosci podlegajgce outsourcingowi oraz wynikajgce z nich
decyzje kierownictwa i moze by¢ z ich tytutu rozliczany. W zwigzku z tym w polityce w zakresie
outsourcingu nalezy jasno wskaza¢, ze rozwigzanie to nie zwalnia emitenta tokendw
powigzanych z aktywami z jego obowigzkéw prawnych i regulacyjnych.

50. W polityce nalezy zawrze¢ stwierdzenie, ze outsourcing nie powinien utrudnia¢ skutecznego
nadzoru inspekcyjnego lub analitycznego nad emitentem tokendw powigzanych z aktywami
oraz nie powinien narusza¢ zadnych ograniczen nadzorczych dotyczgcych ustug i dziatalnosci.
Polityka ta powinna réwniez obejmowaé uzgodnienia dotyczace outsourcingu
wewnatrzgrupowego i w stosownych przypadkach uwzglednia¢ wszelkie szczegdélne
okolicznosci dotyczgce grupy.

51. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami przez caty czas zachowujg swojg istote i nie staja
sie spotkg fasadowg (ang. empty shell) ani ,podmiotem-skrzynkg pocztowa”. W tym celu
powinni:

a. zawsze spetniaé¢ wszystkie warunki zezwolenia, w tym organ zarzadzajacy powinien
skutecznie wykonywac swoje obowigzki okreslone w sekcji | niniejszych wytycznych;

b. zachowac jasne iprzejrzyste ramy organizacyjne istrukture umozliwiajgcg im
zapewnienie zgodnosci z wymogami prawnymi iregulacyjnymi, o ktorych mowa
w sekcji 4;

‘'w stosownych przypadkach niniejsza sekcje nalezy czyta¢ w zwigzku z sekcjg 12.3 niniejszych wytycznych. Emitenci
tokendw powigzanych zaktywami powinni odnies¢ sie, w stosownym zakresie, do wytycznych EBA w sprawie
outsourcingu, biorgc pod uwage zastosowanie zasady proporcjonalnosci.
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c. wsytuacji gdy przedmiotem outsourcingu sg zadania operacyjne komérek kontroli
wewnetrznej — sprawowac odpowiedni nadzér iposiadaé zdolnos¢ zarzadzania
ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem krytycznych lub istotnych funkcji; oraz

d. posiadac dostateczne zasoby i zdolnosSci do zapewnienia zgodnosci z trescig lit. a)—c).
Tytut IV — Kultura ryzyka i prowadzenie dziatalnosci

7.  Kultura ryzyka

52. Prawidtowa, staranna i spdjna kultura ryzyka powinna by¢ kluczowym elementem skutecznego
zarzadzania ryzykiem emitentéw tokendw powigzanych z aktywami i powinna umozliwia¢ tym
emitentom podejmowanie racjonalnych is$wiadomych decyzji zgodnych zich strategia
w zakresie ryzyka i apetytem na ryzyko.

53. Emitenci tokendéw powigzanych z aktywami powinni opracowac zintegrowang i obejmujgca
cate przedsiebiorstwo kulture ryzyka na podstawie petnego zrozumienia i catosciowego obrazu
ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢ narazeni, w tym ryzyka ESG, ryzyka dla posiadaczy aktywow,
ryzyka dla rynkdéw, ryzyka operacyjnego, ryzyka zwigzanego =z praniem pieniedzy
i finansowaniem terroryzmu, ryzyka ptynnosci, ryzyka zwigzanego z inwestowaniem aktywoéw
rezerwy, ryzyka dla samego emitenta tokendw powigzanych zaktywami oraz sposobu
zarzadzania nimi, zuwzglednieniem tolerancji ryzyka cechujgcej emitenta tokendw
powigzanych zaktywami, atakze konfliktéw intereséw, ktére moga powsta¢ w wyniku
wzajemnych powigzan miedzy podmiotami w ekosystemie kryptoaktywow.

54. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni rozwija¢ kulture ryzyka przez wdrazanie
polityki, komunikacje iszkolenia dla pracownikéw na temat swojej dziatalnosci, strategii
i profilu ryzyka, atakie dostosowa¢ komunikacje iszkolenia dla pracownikéw w celu
uwzglednienia obowigzkéw tych pracownikéw w zakresie podejmowania ryzyka i zarzadzania
nim.

55. Pracownicy powinni mie¢ petng swiadomos¢ swoich obowigzkédw zwigzanych z zarzgdzaniem
ryzykiem. Zarzadzanie ryzykiem nie powinno ogranicza¢ sie do specjalistéw ds. ryzyka czy
komadrek kontroli wewnetrznej. Gtéwng odpowiedzialno$¢ za biezgce zarzgdzanie ryzykiem —
przy uwzglednieniu apetytu emitenta tokendw powigzanych z aktywami na ryzyko oraz jego
tolerancji ryzyka, w zgodzie z jego polityka, procedurami i mechanizmami kontroli — powinny
ponosic linie lub jednostki biznesowe przy nadzorze ze strony organu zarzadzajgcego.

56. Solidna kultura ryzyka powinna w szczegdlnosci obejmowaé m.in.:

a. Przykfad z géry: organ zarzadzajacy powinien by¢ odpowiedzialny za ustalanie oraz
komunikowanie podstawowych wartosci i oczekiwan emitenta. Zachowanie jego
cztonkdw powinno odzwierciedla¢ przyjete wartosci. Organ zarzadzajagcy powinien
wnosi¢ wktad w komunikowanie podstawowych wartosci i oczekiwan pracownikom.
Pracownicy powinni dziataé zgodnie ze wszystkimi obowigzujgcymi przepisami prawa
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i regulacjami oraz niezwtocznie przekazywac informacje o zaobserwowanym braku
zgodnosci z nimi na wyzszy szczebel w obrebie emitenta tokendw powigzanych
z aktywami lub poza nim (np. do wtasciwego organu przez proces sygnalizowania
nieprawidtowosci).

b. Odpowiedzialnos$¢: stosowni pracownicy na wszystkich szczeblach powinni znac
i rozumie¢ podstawowe wartosci emitenta tokendéw powigzanych z aktywami oraz,
w zakresie niezbednym dla wykonywania swoje;j roli, jego tolerancje ryzyka i apetyt na
ryzyko. Powinni by¢ zdolni do wykonywania swoich rél i mie¢ swiadomos¢, ze beda
ponosi¢ odpowiedzialno$é za swoje dziatania zwigzane zzachowaniem emitenta
tokendw powigzanych z aktywami w zakresie podejmowania ryzyka.

c. Skuteczna komunikacja ikrytyka: prawidtowa kultura ryzyka powinna sprzyjaé
otwartej komunikacji i skutecznej krytyce — procesy decyzyjne powinny zachecac¢ do
wyrazania szerokiej gamy pogladdéw, umozliwia¢ testowanie biezgcych praktyk,
stymulowac konstruktywng krytyke wsrdod pracownikdw oraz sprzyjaé kreowaniu
otwartego i konstruktywnego zaangazowania w catej organizacji.

d. Zachety: odpowiednie zachety powinny odgrywaé kluczowa role w dostosowaniu
zachowan zwigzanych z podejmowaniem ryzyka do profilu ryzyka emitenta tokenéw
powigzanych zaktywami ijego dtugoterminowych intereséw, w szczegdlnosci
w przypadku emitentdw znaczgcych tokendw powigzanych z aktywami.

Wartosci i kodeks postepowania

Organ zarzadzajgcy powinien opracowac iprzyja¢ wysokie standardy etyczne izawodowe,
a nastepnie ich przestrzegac i je upowszechniaé, uwzgledniajgc szczegdlne potrzeby i specyfike
emitenta tokendéw powigzanych z aktywami, oraz zapewni¢ wdrozenie takich standardow
(przez przyjecie kodeksu postepowania lub podobnego dokumentu). Powinien réwniez
nadzorowac przestrzeganie tych standardéw przez pracownikéw. W stosownych przypadkach
organ zarzadzajacy moze przyjacé i wdrozy¢ standardy obowigzujgce w catej grupie, do ktorej
nalezy emitent tokendw powigzanych z aktywami, lub wspdlne standardy wydane przez
stowarzyszenia lub inne stosowne organizacje.

Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni zapewnié brak dyskryminacji pracownikéw
ze wzgledu na pted, rase, kolor skéry, pochodzenie etniczne lub spoteczne, cechy genetyczne,
jezyk, religie lub wiare, opinie polityczne lub wszelkie inne opinie, przynaleznos$¢ do mniejszosci
narodowej, majgtek, urodzenie, niepetnosprawnos¢, wiek lub orientacje seksualna.
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59. Polityka emitentédw znaczacych tokendw powigzanych z aktywami powinna by¢ neutralna pod
wzgledem ptcil®. Obejmuje to m.in. kwestie dotyczgce wynagrodzenia, procedur rekrutacji,
rozwoju kariery i planéw sukces;ji, dostepu do szkolen oraz mozliwosci zgtaszania sie na wolne
stanowiska w ramach rekrutacji wewnetrznej. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami
powinni zapewni¢ réwne szanse ! wszystkim pracownikom, niezaleznie od ich ptci, w tym
w odniesieniu do perspektyw kariery, idgzyé do poprawy reprezentacji niedostatecznie
reprezentowanej ptci na stanowiskach w organie zarzadzajgcym. Emitenci znaczgcych tokenéw
powigzanych z aktywami powinni monitorowac tendencje dotyczace luki ptacowej miedzy
kobietami a mezczyznami.

60. Wdrozone standardy powinny mieé¢ na celu wzmocnienie zasad zarzadzania uemitenta
tokenéw powigzanych z aktywami oraz zmniejszenie ryzyka, na jakie narazony jest dany
emitent, w szczegdlnosci ryzyka operacyjnego i ryzyka utraty reputacji, ktére moga wywierac
znaczacy niekorzystny wptyw na rentownos¢ istabilnos¢ emitenta tokendw powigzanych
z aktywami w wyniku kar pienieznych, kosztow postepowan sagdowych, ograniczen natozonych
przez wiasciwe organy, innych konsekwencji finansowych ikarnych, atakze utraty wartosci
marki i zaufania inwestoréw.

61. Organ zarzadzajacy powinien ustanowié¢ jasng iudokumentowang polityke w zakresie
przestrzegania tych standardow. Polityka ta powinna:

a. przypominac¢ pracownikom, ze cata dziatalno$¢ emitenta tokendw powigzanych
z aktywami powinna by¢ prowadzona zgodnie z obowigzujgcym prawem i przyjetymi
przez niego wartos$ciami;

b. krzewi¢ swiadomos¢ ryzyka, budujac solidng kulture ryzyka zgodnie ztytutem IV
sekcja 7 ikomunikujac oczekiwania organu zarzadzajgcego, zgodnie z ktérymi
dziatalno$¢ nie moze wykraczaé poza okreslony poziom apetytu na ryzyko i limity
okreslone przez emitenta tokendéw powigzanych z aktywami, a zarazem wskazujgc
odpowiednie obowigzki pracownikéw;

c. okresla¢ zasady oraz przedstawia¢ przyktady dopuszczalnych iniedopuszczalnych
zachowan zwigzanych w szczegélnosci z nieprawidtowos$ciami w sprawozdawczosci
finansowej i innymi uchybieniami w tej dziedzinie, przestepczoscig gospodarczg oraz
finansowg, w tym m.in. naduzyciami finansowymi, praniem pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu, praktykami monopolistycznymi, sankcjami finansowymi, przekupstwem
i korupcjg, manipulacjami rynkowymi, sprzedazg produktéw finansowych
nieodpowiednich do potrzeb klienta (niewtasciwg sprzedazg), innymi naruszeniami

10 7zob. regulacyjne standardy techniczne dotyczace minimalnej tresci zasad zarzadzania w odniesieniu do polityki
wynagrodzen dla emitentéw znaczacych tokendw powigzanych z aktywami zgodnie z art. 45 ust. 7 lit. a) rozporzadzenia
(UE) 2023/1114.

11 70b. réwniez dyrektywa 2006/54/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 5 lipca 2006 r. w sprawie wprowadzenia
w zycie zasady rownosci szans oraz réwnego traktowania kobiet i mezczyzn w dziedzinie zatrudnienia i pracy.
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przepisow dotyczgcych ochrony konsumentow, przestepstwami podatkowymi,
niezaleznie od tego, czy zostaty popetnione w sposdb bezposredni, czy posredni;

d. wyjasnia¢, ze oprdcz spetnienia wymogdéw prawnych iregulacyjnych oraz zgodnosci
z polityka wewnetrzng od pracownikédw oczekuje sie uczciwego postepowania oraz
wystarczajgco umiejetnego i starannego wykonywania obowigzkdw; oraz

e. zadba¢ o to, aby pracownicy zostali poinformowani o potencjalnych wewnetrznych
i zewnetrznych postepowaniach dyscyplinarnych, postepowaniach sgdowych
i sankcjach, jakimi mogg skutkowac niewtasciwe postepowanie oraz niedopuszczalne
zachowania.

62. Emitenci tokendw powigzanych zaktywami powinni monitorowaé zgodnos¢ ztakimi
standardami oraz zadbac o to, by pracownicy byli ich Swiadomi, np. przez zapewnienie szkolen.
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Tytut V—Ramy i mechanizmy kontroli wewnetrznej

9. Ramy kontroli wewnetrznej

63. Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni wypracowac oraz utrzymywac kulture
zachecajgca do pozytywnego nastawienia do kontroli ryzyka i zgodnosci z prawem u emitenta,
a takze solidne i kompleksowe ramy kontroli wewnetrznej. W tych ramach linie biznesowe lub
jednostki wewnetrzne emitentéw tokendw powigzanych zaktywami powinny by¢
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, jakie ponosza w zwigzku z prowadzeniem
dziatalnosci, oraz powinny ustanowi¢ mechanizmy kontroli majace na celu zapewnienie
zgodnosci z wewnetrznymi i zewnetrznymi wymogami. W zwigzku z tymi ramami emitenci
tokenéw powigzanych zaktywami powinni ustanowi¢ statg iskuteczng komodrke
ds. wewnetrznej zgodnosci z prawem, dysponujgcg odpowiednimi i wystarczajgcymi
uprawnieniami, rangg i dostepem do organu zarzadzajgcego, aby moc wypetniac swojg funkcje,
oraz ustanowié ramy zarzadzania ryzykiem. Biorgc pod uwage kryteria proporcjonalnosci
okreslone w tytule I, emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni réwniez ustanowic¢
komérke ds.wewnetrznego zarzadzania ryzykiem iaudytu wewnetrznego. W kazdym
przypadku emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien mie¢ wdrozone odpowiednie
polityki i procedury w zakresie zarzadzania ryzykiem i audytu.

64. Ramy kontroli wewnetrznej emitenta tokendéw powigzanych zaktywami powinny by¢
dostosowane indywidualnie do specyfiki jego dziatalnosci, jej ztozonosci i zwigzanego z nig
ryzyka, uwzgledniajgc przy tym — w stosownych przypadkach — kontekst grupy. W kontekscie
grupy dani emitenci tokendéw powigzanych zaktywami powinni zorganizowa¢ wymiane
niezbednych informacji, tak aby kazdy organ zarzadzajgcy, kazda linia biznesowa ikazda
jednostka wewnetrzna, w tym kazda komadrka kontroli wewnetrznej, mogty wypetniac¢ swoje
obowigzki.

65. Ramy kontroli wewnetrznej powinny obejmowac catg organizacje, w tym obowigzki i zadania
organu zarzadzajgcego, oraz dziatalnos¢ wszystkich linii biznesowych ijednostek
wewnetrznych, wtym komdrek kontroli wewnetrznej, korzystanie z ustugodawcéw
zewnetrznych i kanaty dystrybucji.

66. Ramy kontroli wewnetrznej emitenta tokendéw powigzanych z aktywami powinny zapewniac:

a. skuteczne i efektywne dziatania, w tym w odniesieniu do emisji tokenédw powigzanych
z aktywami;

b. odpowiednie: identyfikacje, pomiar i ograniczanie ryzyka, w tym ryzyka operacyjnego
i ryzyka zwigzanego z ICT, zgodnie z rozporzgdzeniem (UE) 2022/2554;

c. wiarygodnos$¢ informacji finansowych i niefinansowych objetych sprawozdawczoscia
zardbwno wewnetrzng, jak i zewnetrzng;
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d. wiasciwe procedury administracyjne i ksiegowe; oraz

e. zgodno$¢ z przepisami, regulacjami, wymogami nadzorczymi oraz polityka
wewnetrzng emitenta tokendw powigzanych zaktywami, jego procesami,
regulaminami i decyzjami.

10. Wdrazanie ram kontroli wewnetrznej

67. Organ zarzadzajgcy powinien by¢ odpowiedzialny za ustanowienie i monitorowanie
adekwatnosci oraz skutecznosci ram, procesow i mechanizmow kontroli wewnetrznej, a takze
za nadzorowanie wszystkich linii biznesowych ijednostek wewnetrznych, w tym komoérek
kontroli wewnetrznej (takich jak komdrki ds.zgodnosci z prawem, zarzadzania ryzykiem
i audytu wewnetrznego, o ile takie utworzono). Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami
powinni ustanowi¢, utrzymywac iregularnie aktualizowaé¢ odpowiednig pisemng polityke,
mechanizmy i procedury kontroli wewnetrznej, ktére powinny zosta¢ zatwierdzone przez organ
zarzadzajacy. W przypadku braku komérki ds. zarzadzania ryzykiem organ zarzadzajacy jest
odpowiedzialny za ustanowienie, aktualizowanie i monitorowanie odpowiednich procedur
i polityki zarzadzania ryzykiem.

68. Emitent tokendw powigzanych zaktywami powinien wdrozy¢ jasny, przejrzysty
i udokumentowany proces decyzyjny oraz jasny podziat obowigzkdéw i uprawnien zwigzanych
zramami kontroli wewnetrznej, obejmujacy jego linie biznesowe, jednostki wewnetrzne
i komérki kontroli wewnetrznej.

69. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni poinformowac wszystkich pracownikéw
o tej polityce, tych mechanizmach i procedurach kontroli wewnetrznej za kazdym razem, gdy
zostajg w nich wprowadzone istotne zmiany.

70. Komorki kontroli wewnetrznej powinny sprawdzaé, czy polityki, mechanizmy i procedury
okreslone w ramach kontroli wewnetrznej zostaty prawidtowo wdrozone w poszczegdlnych
obszarach, za ktére komorki te odpowiadaja.

71. Komorki kontroli wewnetrznej powinny regularnie przekazywac organowi zarzgdzajgcemu
pisemne sprawozdania na temat najwazniejszych wykrytych uchybien. W przypadku kazdego
nowego wykrytego powaznego uchybienia sprawozdania te powinny zawiera¢ informacje
o stosownych, zwigzanych z tym zagrozeniach, ocene wptywu, zalecenia i dziatania naprawcze,
ktore nalezy podjac¢. Organ zarzadzajgcy powinien odpowiednio szybko i skutecznie reagowac
na ustalenia komodrki kontroli wewnetrznej oraz zada¢ adekwatnych dziatan naprawczych.
Nalezy opracowac formalng procedure reagowania na dokonane ustalenia i podejmowania
dziatan naprawczych.
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11. Ramy zarzgdzania ryzykiem

72. W ramach ogdlnych ram kontroli wewnetrznej emitenci tokendéw powigzanych z aktywami
powinni posiadaé catosciowe ramy zarzadzania ryzykiem obejmujace catego emitenta: jego
wszystkie linie biznesowe ijednostki wewnetrzne, wtym komorki kontroli wewnetrznej,
w petni uwzgledniajace istote ekonomiczng wszystkich ekspozycji na ryzyko, w tym ryzyko, jakie
emitenci tokenéw powigzanych z aktywami stwarzajg dla siebie, posiadaczy aktywéw, ryzyko
operacyjne i ryzyko wynikajgce z rezerwy aktywow.

73. Ramy zarzadzania ryzykiem powinny umozliwiaé¢ emitentowi tokendw powigzanych z aktywami
podejmowanie w petni Swiadomych decyzji dotyczgcych wszystkich rodzajow ryzyka, na ktére
jest lub moze by¢ narazony, wtym ryzyka zwigzanego ztechnologiami informacyjno-
komunikacyjnymi zgodnie zrozporzgdzeniem (UE) 2022/2554 (DORA)!? isekcjg 12. Ramy
zarzadzania ryzykiem powinny obejmowac wszystkie rodzaje ryzyka, w tym ryzyka rzeczywiste
i przyszte, na ktére moze byc¢ narazony emitent tokendw powigzanych z aktywami. Ocena
ryzyka powinna mieé¢ charakter oddolny iodgdrny oraz by¢ przeprowadzana w obrebie
poszczegdlnych linii biznesowych lub jednostek wewnetrznych i miedzy nimi, z wykorzystaniem
spojnej terminologii izharmonizowanej metodyki w obrebie catej organizacji emitenta
tokenéw powigzanych z aktywami, atakze — w stosownych przypadkach — na poziomie
skonsolidowanym. W ramach zarzadzania ryzykiem nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie istotne
rodzaje ryzyka, znalezytym uwzglednieniem ryzyka zaréwno finansowego, jak
i niefinansowego, w tym ryzyka koncentracji, operacyjnego, zwigzanego z ICT, utraty reputacji,
prawnego, zwigzanego z postepowaniem i ryzyka ESG. Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage ryzyko
kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko koncentracji iryzyko ptynnosci wynikajace z aktywow
rezerwowych.

74. W przypadku emitenta tokendw powigzanych z aktywami ramy zarzgdzania ryzykiem powinny
obejmowad polityke, procedury, limity ryzyka i mechanizmy jego kontrolowania umozliwiajgce
odpowiednie, dokonywane w stosownym czasie iciggte: identyfikacje, pomiar lub ocene,
monitorowanie, ograniczanie i raportowanie ryzyka na poziomie linii biznesowej, jednostek
wewnetrznych, emitenta tokendw powigzanych z aktywami oraz — w stosownych przypadkach
—na poziomie grupy, a takze zarzadzanie tym ryzykiem.

75. Ramy zarzadzania ryzykiem emitenta tokendw powigzanych z aktywami powinny dostarczaé
konkretnych wytycznych na temat realizacji strategii ryzyka. W stosownych przypadkach we
wskazdéwkach tych nalezy zawrzed i utrzymywac limity wewnetrzne zgodne z tolerancjg ryzyka
emitenta ijego apetytem na ryzyko, a wskazéwki powinny by¢ dostosowane do potrzeb
prawidtowego dziatania emitenta, jego odpornosci operacyjnej, kondycji finansowej, potrzeb
w zakresie ptynnosci iceléw strategicznych. Profil ryzyka emitenta tokendw powigzanych
z aktywami powinien miesci¢ sie w ustalonych limitach. Ramy zarzadzania ryzykiem powinny
zapewnia¢, aby w przypadku wystgpienia naruszen limitow ryzyka nastepowato przekazanie

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2554 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie operacyjnej
odpornosci cyfrowe] sektora finansowego: Urzad Publikacji (europa.eu).

21


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R2554&from=EN

European

Eba Banking
Authority

informacji o naruszeniu na wyzszy poziom kompetencji w celu zajecia sie nim wraz z podjeciem
odpowiednich dziatan nastepczych.

76. Ramy zarzadzania ryzykiem powinny podlegaé niezaleznemu przeglagdowi wewnetrznemu,
np. przeprowadzanemu przez komdrke ds. audytu wewnetrznego, i powinny by¢ regularnie
poddawane ponownej ocenie pod katem cechujgcej emitenta tokenéw powigzanych
z aktywami tolerancji ryzyka i jego apetytu na ryzyko.

77. Nalezy ustanowi¢ regularne iprzejrzyste mechanizmy sprawozdawcze, tak aby organ
zarzadzajgcy iwszystkie stosowne jednostki w obrebie emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami otrzymywaty w stosownym czasie dokfadne, zwiezte, zrozumiate iistotne
sprawozdania oraz mogty wymienia¢ stosowne informacje dotyczace identyfikacji, pomiaru lub
oceny i monitorowania ryzyka oraz zarzgdzania ryzykiem. Ramy sprawozdawczosci powinny by¢
dobrze okre$lone i udokumentowane.

78. Skuteczne przekazywanie informacji i Swiadomosé ryzyka oraz strategii w zakresie ryzyka to
bardzo wazne elementy catego procesu zarzadzania ryzykiem, atakze proceséw przegladu
i procesow decyzyjnych, ktdére to elementy pomagajg zapobiegal decyzjom mogacym
nieswiadomie zwieksza¢ poziomy ryzyka. Skuteczna sprawozdawczos$¢ dotyczgca ryzyka
wymaga wnikliwego wewnetrznego rozwazenia i zakomunikowania strategii w zakresie ryzyka
oraz stosownych danych na jego temat zaréwno horyzontalnie w obrebie emitenta tokenéw
powigzanych z aktywami, jak i w gore oraz w doét hierarchii stuzbowej.

12. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym i odpornosc operacyjna

79. Emitent tokendéw powigzanych z aktywami powinien dysponowaé odpowiednimi ramami
zarzadzania ryzykiem operacyjnym i ramami odpornosci operacyjnej. Obejmuje to skuteczne
polityki i procesy majgce na celu:

a. terminowe identyfikowanie, ocenianie, szacowanie skutkdéw, monitorowanie,
raportowanie i ograniczanie ryzyka operacyjnego; oraz

b. identyfikowanie zagrozen i potencjalnych awarii oraz ochrone przed nimi, reagowanie
na zdarzenia powodujgce zaktdcenia i dostosowanie sie do nich, a takze powrét do
dziatania i wycigganie wnioskdéw, aby zminimalizowac¢ ich wptyw na wykonywanie
krytycznych lub istotnych funkcji®3.

13 Zasady Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego dotyczace odpornosci operacyjnej, marzec 2021r.,

https://www.bis.org/bcbs/publ/d516.pdf.
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80. Organ zarzadzajacy emitenta tokendw powigzanych z aktywami powinien w kontekscie ram
zarzadzania ryzykiem zatwierdza¢ strategie, polityki iprocesy zarzadzania ryzykiem
operacyjnym i odpornoscig operacyjng, w tym apetytem na ryzyko w odniesieniu do ram ryzyka
operacyjnego oraz tolerancjg ryzyka zaktdcenia krytycznych lub istotnych funkcji'®. Te strategie,
polityki iprocesy powinny by¢ okresowo poddawane przegladowi i, w stosownych
przypadkach, aktualizowane.

81. Organ zarzadzajacy zapewnia skuteczne wdrazanie tych polityk i proceséw, petng integracje
z ogdélnymi ramami zarzgdzania ryzykiem emitenta tokendw powigzanych z aktywami, w tym
ryzykiem zwigzanym z korzystaniem z ustugodawcéw zewnetrznych, oraz skuteczne
informowanie o nich odpowiednich pracownikéw.

82. Emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien wyraznie przypisa¢ odpowiedzialnos$¢ za
system oceny i zarzgdzania ryzykiem operacyjnym i odpornoscig operacyjna.

83. Emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien okresli¢ swoje ekspozycje na ryzyko
operacyjne, $ledzi¢ stosowne dane dotyczgce ryzyka operacyjnego, w tym istotne informacje
o stratach, a takze przeprowadzac¢ analize scenariuszowa.

84. Emitent tokenéw powigzanych z aktywami powinien zidentyfikowac swoje operacje krytyczne
zgodnie ze swoim podejsciem w dziedzinie odpornosci operacyjnej oraz wskazaé¢ osoby,
technologie, procesy, dane, infrastrukture, osoby trzecie, w tym podmioty wewnatrzgrupowe,
a takze ich wzajemne powigzania iwspodtzaleznosci miedzy nimi, ktére sg niezbedne do
zapewnienia krytycznych lub istotnych funkcji w normalnej sytuacji biznesowej i podczas
wystgpienia zaktécenia.

85. Ramy zarzadzania ryzykiem operacyjnym iodpornoscia operacyjng powinny podlegac
regularnym przeglagdom przeprowadzanym przez audytoréw wewnetrznych lub zewnetrznych,
ktorzy posiadajg wiedze niezbedng do przeprowadzania takich przeglagdéw. Ramy zarzadzania
ryzykiem operacyjnym oraz ramy odpornosci operacyjnej powinny by¢ zorganizowane
z wykorzystaniem wystarczajgcych i odpowiednich zasobdw ludzkich itechnicznych. System
oceny ryzyka operacyjnego i ramy odpornosci operacyjnej emitenta tokendw powigzanych
z aktywami powinny by¢ w petni zintegrowane z ramami zarzadzania ryzykiem emitenta.

86. Nalezy wdrozy¢ system sktadania sprawozdan do organu zarzgdzajgcego, w ktérym to systemie
przewidziano przekazywanie — przez odpowiednie komodrki emitenta tokendéw powigzanych
z aktywami — sprawozdan dotyczacych ryzyka operacyjnego i odpornosci operacyjnej. Emitent
tokenéw powigzanych z aktywami powinien dysponowaé procedurami umozliwiajgcymi
niezwfoczne podejmowanie odpowiednich dziatan, stosownie do przypadku.

14 Tolerancja zaktdcen to poziom zaktécen wynikajgcy z dowolnego rodzaju ryzyka operacyjnego, ktdry to poziom emitent
jest sktonny zaakceptowad, biorgc pod uwage szereg powaznych, ale prawdopodobnych scenariuszy.
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87. Emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien zidentyfikowac i ocenié ryzyko operacyjne
nieodtgcznie zwigzane zjego dziatalnoscig, procesami isystemami, aby zapewni¢ dobre
zrozumienie takiego nieodtgcznego ryzyka.

88. Biorgc pod uwage tytut | dotyczacy stosowania zasady proporcjonalnosci, emitent tokendw
powigzanych zaktywami powinien zidentyfikowa¢, przeanalizowa¢ izmierzy¢é szereg
scenariuszy, w tym zdarzenia o niskim prawdopodobieistwie wystgpienia i wysokim poziomie
dotkliwosci, z ktérych niektére moga skutkowaé¢ powaznymi stratami ztytutu ryzyka
operacyjnego. Dane wejsciowe do analizy scenariuszowej obejmujg, stosownie do przypadku,
odpowiednie wewnetrzne izewnetrzne informacje o stratach, informacje pochodzace
z samooceny, ekspertyzy, ramy kontroli wewnetrznej, pomiary wybiegajace w przysztosc,
analizy przyczyn zrédtowych iramy proceséw. Proces analizy scenariuszowej powinien by¢
wykorzystywany do okreslenia szeregu konsekwencji potencjalnych zdarzen, wtym ocen
skutkéw na potrzeby zarzadzania ryzykiem, i stanowi¢ uzupetnienie innych narzedzi opartych
na danych historycznych lub biezgcych ocenach ryzyka.

89. Uwzgledniajac postanowienia tytutul, emitenci tokendéw powigzanych z aktywami mogg
stosowac podejscie jakosSciowe do oceny ryzyka, podczas gdy emitenci znaczacych tokenéw
powigzanych z aktywami powinni stosowac bardziej zaawansowane podejscie, w tym, jezeli to
mozliwe, zasilic analize scenariuszowg dostepnymi wewnetrznymi izewnetrznymi
informacjami o stratach.

12.1 Zatwierdzenie nowego produktu, systemu i procesu

90. Emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien dysponowac politykg i procedurami
w zakresie oceny i zatwierdzania nowych produktow, proceséw i systemdw, w tym nowych
emisji aktywnych tokenéw powigzanych z aktywami oraz powigzanych procesow i systemow.

91. Proces zatwierdzania powinien uwzglednia¢ wszystkie rodzaje ryzyka, w tym ryzyko prawne
i zwigzane z ICT, zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw oraz wdrazaniem nowych
procesow isysteméw, atakze obejmowaé ryzyko zwigzane z pracownikami, procesami,
systemami i zdarzeniami zewnetrznymi.

92. W procesie zatwierdzania nalezy réwniez uwzgledni¢ wptyw na wykonywanie krytycznych lub
istotnych funkcji oraz na ich wzajemne powigzania i wspétzaleznosci, a takze zmiany w profilu
ryzyka operacyjnego emitentéow tokendw powigzanych z aktywami, wtym zmiany ryzyka
zwigzanego z istniejgcymi produktami lub dziatalnoscia, niezbednych mechanizmoéw kontroli
wewnetrznej, proceséw zarzgdzania ryzykiem i ograniczania ryzyka.

93. Emitent tokendéw powigzanych zaktywami powinien zapewni¢ ocene ewolucji ryzyka
zwigzanego z nowymi produktami, systemami i procesami przez caty cykl zycia produktu,
dziatalnosci lub ustug.
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94. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni dysponowac stabilnym systemem kontroli
wewnetrznej zgodnie z tytutem V, réwniez w odniesieniu do nowych produktéw, proceséw
i systemow, aby zapewnié¢ prowadzenie przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami
wydajnych i skutecznych operacji; zabezpieczenie przez niego rezerw aktywoéw; sporzadzanie
wiarygodnych informacji oraz przestrzeganie obowigzujacych przepiséw i regulacji.

12.2 Zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z ICT

95. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢ ramy zarzadzania ryzykiem
zwigzanym z ICT zgodnie z wymogami okres$lonymi w rozporzadzeniu (UE) 2022/2554. W tym
wzgledzie emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni dysponowaé wewnetrznymi
ramami zarzadzania i kontroli, ktére zapewniajg skuteczne iostrozne zarzadzanie ryzykiem
zwigzanym z ICT w celu osiggniecia wysokiego poziomu operacyjnej odpornosci cyfrowe;j®.

12.3 Umowy z podmiotami zewnetrznymi na obstuge rezerwy
aktywow, inwestowanie aktywow rezerwowych,
przechowywanie aktywow rezerwowych lub dystrybucje
publiczng tokendw powigzanych z aktywami

96. Organ zarzadzajacy emitenta tokendéw powigzanych z aktywami, ktéry zawart z podmiotami
zewnetrznymi umowy na obstuge rezerwy aktywodw, inwestowanie aktywéw rezerwowych,
przechowywanie aktywdow rezerwowych lub, w stosownych przypadkach, dystrybucje
publiczng tokendéw powigzanych zaktywami lub planuje zawrzeé¢ tego rodzaju umowe,
powinien zatwierdzi¢, regularnie poddawac przegladowi i aktualizowaé polityke w zakresie
wymogow dotyczacych niezawodnosci operacyjnej tych podmiotéw zewnetrznych oraz
zapewni¢ wdrozenie tych wymogow na poziomie indywidualnym i, w stosownych przypadkach,
na poziomie grupy.

97. Polityka powinna obejmowaé gtéwne fazy cyklu funkcjonowania umdéw z podmiotami
zewnetrznymi i okresla¢ zasady, zakres odpowiedzialnosci i procesy dotyczace korzystania
z podmiotéw zewnetrznych. W szczegdlnosci polityka powinna obejmowac co najmniej:

a. zakres odpowiedzialnosci organu zarzadzajgcego, w tym — w stosownych przypadkach
— jego zaangazowanie w proces podejmowania decyzji;

b. zaangazowanie linii biznesowych, komédrek kontroli wewnetrznej iinnych oséb
fizycznych w zwigzku z tymi umowami;

c. planowanie istrukturyzowanie umoéw zpodmiotami zewnetrznymi, wtym
definiowanie wymogdéw biznesowych dotyczacych korzystania z podmiotéw
zewnetrznych.

15 7ob. rozporzadzenie (UE) 2022/2554, Dz.U. L 333 2 27.12.2022, s. 1.
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. identyfikacje i ocene ryzyka oraz zarzgdzanie ryzykiem zgodnie z sekcjg 11;
. kontrole nalezytej starannosci w odniesieniu do przysztych podmiotéw zewnetrznych;

polityki iprocedury majgce na celu identyfikowanie konfliktéw intereséw,
zapobieganie im, zarzgdzanie nimi iich ujawnianie zgodnie z art. 32 rozporzadzenia
(UE) 2023/1114;

. planowanie ciggtosci dziatania istrategie wyjscia w celu zapewnienia odpornosci
operacyjnej emitenta tokendw powigzanych z aktywami w przypadku awarii lub
zaktécen w podmiocie zewnetrznym majacych wptyw na $wiadczenie operacji
krytycznych. Plany ciggtosci dziatania i plany wyjscia emitenta tokendw powigzanych
z aktywami powinny zawiera¢ ocene mozliwosci zastgpienia podmiotu zewnetrznego,
z ktérego korzysta sie na potrzeby operacji krytycznych, oraz ocene mozliwosci
zastosowania innych realnych rozwigzan alternatywnych, ktére mogg usprawnic
odpornos¢ operacyjng w przypadku awarii w podmiocie zewnetrznym, takich jak
przywrdcenie danego dziatania na poziom wewnetrzny;

. proces zatwierdzania nowych umow;

wdrazanie, monitorowanie izarzadzanie tymi umowami, wtym biezgcg ocene
wynikéw podmiotéw zewnetrznych w celu zapewnienia, aby stosunek umowny
pozostawat w granicach apetytu na ryzyko cechujgcego emitenta tokendw
powigzanych zaktywami ijego tolerancji na zaktdcenia operacji krytycznych
i gtéwnych linii biznesowych;

procedury otrzymywania powiadomien ozmianach wumowie od podmiotow
zewnetrznych i reagowania na takie zmiany;

. niezalezng weryfikacje i audyt zgodnosci z wymogami prawnymi i regulacyjnymi oraz
politykami;

procesy dotyczgce przedtuzania umoéw z podmiotami zewnetrznymi;
. dokumentacje i prowadzenie dokumentacji; oraz

. strategie wyjscia i procesy dotyczgce rozwigzywania umow, w tym wymaog dotyczacy
udokumentowanego planu wyjscia dla kazdej umowy z podmiotem zewnetrznym,
jezeli wyjscie uznaje sie za mozliwe, biorgc pod uwage ewentualne zaktécenia
Swiadczenia ustugi lub nieoczekiwane rozwigzanie umowy.
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98. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni oceni¢ potencjalny wptyw uzgodnien
z podmiotami zewnetrznymi na ich ryzyko operacyjne iodporno$¢ operacyjng zgodnie
z sekcjg 12 oraz powinni wzigé pod uwage wyniki tej oceny przy podejmowaniu decyzji, czy
dana funkcja powinna by¢ wykonywana przez podmiot zewnetrzny, a takze powinni podjac
odpowiednie kroki w celu unikniecia nadmiernego dodatkowego ryzyka operacyjnego przed
zawarciem takich umédw.

99. Wramach oceny ryzyka emitenci tokendéw powigzanych zaktywami powinni réwniez
uwzgledni¢ przewidywane korzysci ikoszty proponowanej umowy, wtym uwzgledniajgc
znaczenie wszelkich rodzajow ryzyka, ktére mozna ograniczy¢ lub ktérym mozna skuteczniej
zarzgdzad, wzgledem ryzyka, ktére moze wystgpi¢ na skutek zawarcia proponowanej umowy,
uwzgledniajgc co najmniej Srodki wdrazane przez emitenta tokenéw powigzanych z aktywami
i ustugodawce z myslg o zarzadzaniu tymi rodzajami ryzyka i ich ograniczeniu.

100. Podczas przeprowadzania oceny ryzyka przed powierzeniem zadan podmiotowi
zewnetrznemu ipodczas biezgcego monitorowania wynikéw dziatalnosci podmiotu
zewnetrznego emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien co najmniej:

a. okresli¢ i sklasyfikowa¢ odpowiednie funkcje izwigzane z nimi dane oraz systemy
w odniesieniu do ich wrazliwosci oraz krytycznego charakteru i wymaganych srodkéw
ochrony;

b. przeprowadzi¢ dogtebng ocene oparta na analizie ryzyka w odniesieniu do funkcji
i zwigzanych z nimi danych i systemdw, w odniesieniu do ktdrych rozwaza sie objecie
umowa, oraz zareagowac na potencjalne ryzyko, w szczegdélnosci ryzyko operacyjne,
wtym ryzyko podwykonawstwa, prawne, ryzyko zwigzane z ICT, ryzyko braku
zgodnosci z prawem i ryzyko utraty reputacji, a takze ograniczenia w zakresie nadzoru
dotyczace krajéw, gdzie ustugi sg lub mogg by¢ Swiadczone;

c. wzig¢ pod uwage zaleznosci geograficzne i zarzadzanie powigzanym ryzykiem. Ryzyko
to moze by¢ zwigzane zotoczeniem gospodarczym, finansowym, politycznym,
prawnym i regulacyjnym w jurysdykcjach, w ktérych swiadczona bedzie dana ustuga.

101.  Przed zawarciem umowy z podmiotem zewnetrznym i biorgc pod uwage ryzyko, w tym
ryzyko operacyjne i ryzyko kontrahenta, emitenci tokendw powigzanych z aktywamiw procesie
wyboru i oceny powinni zapewnié¢ adekwatno$é danego podmiotu zewnetrznego.

102.  Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni zapewnié, aby podmiot zewnetrzny
posiadat odpowiednig reputacje biznesowg, odpowiednie iwystarczajagce umiejetnosci,
fachowag wiedze, zdolno$é, zasoby (np. ludzkie, informatyczne, finansowe), strukture
organizacyjng oraz, w stosownych przypadkach, wymagane zezwolenia regulacyjne lub
rejestracje na potrzeby wykonywania funkcji w sposdb wiarygodny i profesjonalny, aby
wywigzac sie ze swoich zobowigzan w okresie obowigzywania projektu umowy.
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103. Dodatkowe czynniki, ktore nalezy uwzgledni¢ podczas zastosowania nalezytej starannosci
w odniesieniu do potencjalnego podmiotu zewnetrznego, obejmujg miedzy innymi:

a. jego model biznesowy, charakter, skale, ztozono$é, sytuacje finansowsg, strukture
wtasnosciowg i grupy;

b. dtugoterminowe relacje z podmiotami zewnetrznymi, ktorzy zostali juz poddani ocenie
i Swiadczg ustugi na rzecz emitenta tokendéw powigzanych z aktywami;

c. mozliwosé zastapienia ustugi i ustugodawcy, w tym zdolno$¢ do rozwigzania umowy
z podmiotem zewnetrznym i albo zmiany ustugodawcy na innego, albo przywrdcenia
ustugi krytycznej na poziom wewnetrzny emitenta, lub potencjalny wptyw takiego
zastgpienia na operacje krytyczne emitenta tokendw powigzanych z aktywami;

d. informacje, czy podmiot zewnetrzny jest nadzorowany przez wtasciwe organy.

104. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni podjg¢ odpowiednie kroki w celu
zapewnienia, aby ustugodawcy dziatali w sposdb zgodny zich wartosciami ikodeksem
postepowania.

105.  Emitenci tokenéw powigzanych z aktywami powinni zawsze zapewnia¢, aby osoba trzecia,
z ktérej ustug korzystajg w celu publicznej dystrybucji tokenéw powigzanych z aktywami,
przestrzegata procedur zapewniajgcych zgodnosé z zobowigzaniami w dziedzinie zapobiegania
praniu pieniedzy ifinansowaniu terroryzmu przewidzianymi dyrektywg (UE) 2015/849 oraz,
w stosownych przypadkach, rozporzadzeniem (UE) 2023/1113 w sprawie informacji
towarzyszacych transferom srodkéw pienieznych iniektérych kryptoaktywdéw. Podmiot
zewnetrzny powinien w ramach swoich systemdéw kontroli wewnetrznej zapewni¢ ciggte
zachowywanie zgodnosci zzobowigzaniami w dziedzinie zapobiegania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu przewidzianymi dyrektywg (UE) 2015/849 oraz, w stosownych
przypadkach, rozporzadzeniem (UE) 2023/1113 w sprawie informacji towarzyszgcych
transferom srodkdéw pienieznych i niektérych kryptoaktywoéw.

13. Komorki kontroli wewnetrzne;j

106. Komérki kontroli wewnetrznej powinny obejmowaé skuteczng istata komdrke
ds. wewnetrzne] zgodnosci z prawem oraz, w stosownych przypadkach iz uwzglednieniem
kryteriéw proporcjonalnosci wymienionych w tytule I, komodrke ds. zarzadzania ryzykiem oraz
komédrke ds.audytu wewnetrznego. W przypadku gdy emitenci tokendw powigzanych
z aktywami nie tworzg ani nie utrzymujg komarki ds. zarzgdzania ryzykiem i komaorki ds. audytu
wewnetrznego, powinni by¢ w stanie wykazaé na zadanie, ze przyjete i wdrozone polityki
i procedury bedace elementem ram kontroli wewnetrznej skutecznie przyczyniajg sie do
osiggniecia takiego samego rezultatu co wytyczne okreslone w tytule V.

107. Emitentdw znaczacych tokendéw powigzanych z aktywami zacheca sie do ustanowienia

wewnetrznych komadrek ds. zarzgdzania ryzykiem i audytu wewnetrznego. W przypadku gdy
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emitent tokendw powigzanych zaktywami nie ustanowi komorki ds. wewnetrznego
zarzadzania ryzykiem (KZR) lub komorki ds. audytu wewnetrznego (KAW), obowigzki tych
komérek okreslone w niniejszych wytycznych spoczywajg na organie zarzgdzajgcym, ktéry
moze delegowaé zadania operacyjne wewnetrznie lub zewnetrznie — podmiotowi
zewnetrznemu, np. w formie umowy outsourcingowej®.

13.1 Kierownicy komodrek kontroli wewnetrznej

108.  Kierownicy komédrek kontroli wewnetrznej powinni znajdowac sie na odpowiednim
poziomie hierarchii, ktéry zapewnia kierownikowi komodrki kontrolnej odpowiednie
uprawnienia irange niezbedne do wypetniania jego obowigzkéw. Kierownik komorki
ds. zgodnosci z prawem oraz kierownicy — o ile zostaty ustanowione — komérek ds. zarzadzania
ryzykiem i audytu wewnetrznego, powinni podlega¢ organowi zarzadzajgcemu oraz ponosié
bezposrednig odpowiedzialno$s¢ przed tym organem, aoceny ich wynikdw powinien
dokonywac organ zarzadzajgcy.

109. W razie koniecznosci kierownicy komadrek kontroli wewnetrznej powinni mie¢ dostep do
organu zarzadzajgcego petnigcego funkcje nadzorczg ibezposrednio go informowac, aby
zwrdcié uwage na zagrozenia i ostrzec, gdy jest to wskazane, jesli konkretne zdarzenia wptywaja
albo mogg wptynaé na danego emitenta tokenéw powigzanych z aktywami. Nie powinno to
uniemozliwia¢ kierownikom komérek kontroli wewnetrznej sprawozdawczos$ci w obrebie ich
regularnej hierarchii podlegtosci stuzbowej.

110. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni posiada¢ udokumentowane procesy
powotywania i odwotywania kierownika komérki kontroli wewnetrznej. W kazdym razie nie
nalezy odwotywac¢ kierownikéw komérek kontroli wewnetrznej ze stanowiska bez uprzedniej
zgody organu zarzgdzajgcego petnigcego funkcje nadzorczg, o ile powotano taki organ.

13.2 Niezaleznos¢ komoérek kontroli wewnetrzne;j

111.  Aby komoérki kontroli wewnetrznej byty uznawane za niezalezne, powinny zostaé spetnione
nastepujgce warunki:

a. ich pracownicy nie mogg wykonywaé zadan operacyjnych, ktére wchodzg w zakres
dziatalnosci bedgcej przedmiotem monitoringu i kontroli ze strony komérek kontroli
wewnetrznej, chyba ze wykazano, iz w sSwietle kryteriow zastosowania zasady
proporcjonalnosci okreslonych w tytule | nie spowoduje to zmniejszenia skutecznosci
komadrek kontroli wewnetrznej. W takim przypadku emitenci tokendw powigzanych
z aktywami powinni sami oceni¢, czy skutecznosc ich komadrek kontroli wewnetrznej
nie jest zagrozona.

16 Outsourcing zadan operacyjnych w zakresie nadzoru zgodnosci z prawem moze by¢ nadal mozliwy.
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b. W stosownych przypadkach komorki te sg oddzielone pod wzgledem organizacyjnym
od dziatalnosci, ktérg majg monitorowac i kontrolowac;

c. wynagrodzenie pracownikdw komérek kontroli wewnetrznej nie powinno by¢
uzaleznione od wynikéw dziatalnosci, ktérg monitoruje i kontroluje komdrka kontroli
wewnetrznej, oraz nie powinno w inny sposéb potencjalnie negatywnie wptywac na
ich obiektywizm?’.

13.3 Zasoby komoérek kontroli wewnetrznej

112.  Komérki kontroli wewnetrznej powinny dysponowac wystarczajgcymi zasobami. Biorgc
pod uwage zastosowanie zasady proporcjonalnosci okreslonej w tytulel, powinny miec
odpowiednig liczbe wykwalifikowanych pracownikéw (z odpowiednimi umiejetnosciami,
wiedzg i doswiadczeniem). Poziom kwalifikacji pracownikédw powinien by¢é monitorowany na
biezgco i powinni oni odbywac niezbedne szkolenia.

113. Komérki kontroli wewnetrznej powinny dysponowaé odpowiednimi systemami ICT
i wsparciem oraz dostepem do informacji wewnetrznych i zewnetrznych niezbednych w celu
wykonywania ich zadan. Powinny one mie¢ dostep do wszelkich niezbednych informacji
dotyczacych wszystkich linii biznesowych i odpowiednich jednostek zaleznych ponoszacych
ryzyko, w szczegdlnosci tych, ktére mogg potencjalnie generowac istotne ryzyko dla emitenta
tokendw powigzanych z aktywami.

14. Komorka ds. zarzadzania ryzykiem

114. Dziatalno$¢ komorki ds. zarzadzania ryzykiem (KZR), oile taka powstata, powinna
obejmowac emitenta tokendw powigzanych z aktywami jako cato$é. KZR powinna dysponowac
wystarczajgcymi uprawnieniami, rangg i zasobami, uwzgledniajgc kryteria proporcjonalnosci
wymienione w tytule |, aby wdrazaé polityke w zakresie ryzyka i ramy zarzadzania ryzykiem
okreslone w sekcji 11.

115. KZR powinna dysponowaé, w razie koniecznosci, bezposrednim dostepem do organu
zarzadzajgcego petnigcego funkcje nadzorczg, o ile zostat ustanowiony.

116. KZR powinna mie¢ dostep do wszystkich linii biznesowych iinnych jednostek
wewnetrznych, ktére mogg generowac ryzyko.

117.  Pracownicy KZR powinni posiadaé wystarczajgce: wiedze, umiejetnosci i doswiadczenie
w odniesieniu do technik i procedur zarzadzania ryzykiem oraz rynkdéw i produktow, a takze
powinni mie¢ dostep do regularnych szkolen.

7 70b. réwniez wytyczne EUNB w sprawie prawidtowe] polityki wynagrodzen dostepne pod adresem
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-sound-remuneration-policies.
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118. Jezeliustanowiono KZR, powinna ona by¢ centralnym elementem organizacyjnym emitenta
tokendéw powigzanych z aktywami, a struktura komorki powinna umozliwia¢ jej wdrazanie
polityki w zakresie ryzyka oraz kontrole ram zarzadzania ryzykiem. KZR powinna odgrywac
kluczowa role w zapewnieniu ustanowienia skutecznych proceséw zarzadzania ryzykiem
uemitenta tokendw powigzanych zaktywami. KZR powinna aktywnie uczestniczy¢
w podejmowaniu  wszystkich istotnych decyzji dotyczagcych zarzadzania ryzykiem.
W stosownych przypadkach — w przypadku grupy przedsiebiorstw — KZR w unijnej jednostce
dominujacej powinna by¢ w stanie sporzadzi¢ catoSciowy obraz wszystkich rodzajow ryzyka na
poziomie grupy i zapewnié przestrzeganie przyjetej strategii w zakresie ryzyka.

119. KZR powinna dostarczaé stosownych niezaleznych informacji, analiz oraz ocen ekspertow
dotyczacych ekspozycji na ryzyko, atakze porad na temat propozycji i decyzji dotyczacych
ryzyka podejmowanych przez linie biznesowe lub jednostki wewnetrzne, oraz powinna
informowac organ zarzadzajacy, czy te informacje iporady sg zgodne z profilem ryzyka
emitenta tokenéw powigzanych z aktywami. KZR moze zaleca¢ usprawnienie ram zarzadzania
ryzykiem oraz srodki naprawcze w celu zaradzenia naruszeniom polityki, procedur ilimitéw
w zakresie ryzyka.

14.1 Rola KZR w odniesieniu do strategii i decyzji w zakresie ryzyka

120. Zaangazowanie KZR w proces decyzyjny powinno zapewni¢ uwzglednienie w odpowiedni
sposoéb zagadnien zwigzanych z ryzykiem. Odpowiedzialno$¢ za podejmowane decyzje powinny
jednak ponosi¢ jednostki biznesowe i wewnetrzne, a w ostatecznym rozrachunku — organ
zarzadzajacy.

14.2 Rola KZR w odniesieniu do istotnych zmian

121. Zanim zostang podjete decyzje dotyczace istotnych zmian produktéow, proceséw lub
systemow badz wyjgtkowych transakcji, KZR powinna wzigé udziat w ocenie skutkow takich
zmian w odniesieniu do emitenta tokendéw powigzanych z aktywami oraz powinna przedstawic
swoje ustalenia bezposrednio organowi zarzadzajgcemu przed podjeciem decyzji.

122. KZR powinna ocenié, w jaki sposéb zidentyfikowane ryzyka mogg wptyngé na zdolnosé
emitenta tokendw powigzanych z aktywami do zarzadzania jego profilem ryzyka oraz na ryzyko
zwigzane z rezerwg aktywow.
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14.3 Rola KZR w identyfikowaniu, pomiarze, ocenie, ograniczaniu,
monitorowaniu iraportowaniu ryzyka oraz w zarzadzaniu
ryzykiem

123.  KZR powinna zapewnié¢, aby odpowiednio wdrozono ramy zarzgdzania ryzykiem oraz aby
wszystkie rodzaje ryzyka byty identyfikowane, oceniane, mierzone, monitorowane, zarzagdzane
i odpowiednio raportowane przez odpowiednie jednostki emitenta tokendw powigzanych
z aktywami.

124. KZR powinna zapewnic¢, aby identyfikowanie i ocena nie opieraty sie wylacznie na danych
ilosciowych lub wynikach modeli, lecz uwzgledniaty takze podejscia jakosciowe. KZR powinna
na biezgco informowac organ zarzgdzajacy o przyjetych zatozeniach oraz potencjalnych wadach
narzedzi i metod kwantyfikacji ryzyka, w tym modeli i analizy.

125. KZR powinna zapewni¢ przeglad transakcji z jednostkami powigzanymi oraz identyfikacje
i odpowiednig ocene ryzyka, jakie stwarzajg one dla emitenta tokendw powigzanych
z aktywami.

126. KZR powinna zapewni¢ skuteczne monitorowanie wszystkich zidentyfikowanych rodzajéw
ryzyka przez jednostki biznesowe lub wewnetrzne.

127. KZR powinna regularnie monitorowac rzeczywisty profil ryzyka emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami oraz analizowa¢ go w kontekscie jego celéw strategicznych i apetytu
na ryzyko, atakze przedstawia¢ wyniki, aby umozliwi¢ podejmowanie decyzji przez organ
zarzadzajacy petnigcy funkcje zarzadcza i ich kwestionowanie przez organ zarzgdzajacy petnigcy
funkcje nadzorcza.

128.  KZR powinna analizowa¢ tendencje oraz rozpoznawaé nowe, pojawiajace sie lub rosngce
ryzyko wynikajgce ze zmieniajgcych sie okolicznosci i warunkdw. Powinna réwniez regularnie
poréwnywac rzeczywiste wyniki w zakresie ryzyka z wczesniejszymi szacunkami (tj. dokonywac
weryfikacji historycznej), aby ocenic i poprawié doktadnos$¢ oraz skutecznos¢ metod oceny
ryzyka i procesu zarzadzania ryzykiem.

129. KZR powinna ocenia¢ mozliwe sposoby ograniczania zidentyfikowanego ryzyka.
Przekazywanie informacji o ryzyku organowi zarzagdzajgcemu powinno obejmowacé propozycje
odpowiednich dziatan majgcych na celu minimalizacje ryzyka.
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14.4 Rola KZR w odniesieniu do apetytu na ryzyko i limitdw ryzyka

130. KZR powinna niezaleznie ocenia¢ przypadki naruszenia apetytu na ryzyko lub limitow
ryzyka. KZR powinna informowac wtasciwe jednostki biznesowe lub jednostki wewnetrzne oraz
organ zarzadzajacy i zaleca¢ mozliwe dziatania naprawcze. W przypadku gdy naruszenie jest
istotne, KZR powinna przedstawi¢ sprawozdanie bezposrednio organowi zarzgdzajgcemu
petnigcemu funkcje nadzorcza, bez uszczerbku dla obowigzkéw KZR w zakresie
sprawozdawczosci kierowanej do innych wewnetrznych komérek.

131. KZR powinna odgrywac kluczowg role w zapewnieniu, aby decyzje w sprawie jej zalecen
byty podejmowane na stosownym szczeblu iprzestrzegane przez stosowne jednostki
biznesowe, atakie odpowiednio raportowane organowi zarzadzajagcemu ikomitetowi
ds. ryzyka, o ile zostat ustanowiony.

14.5 Kierownik komorki ds. zarzgdzania ryzykiem

132.  Kierownik KZR, oile zostat powotany, powinien by¢ odpowiedzialny za dostarczenie
kompleksowych izrozumiatych informacji na temat ryzyka oraz doradzanie organowi
zarzgdzajgcemu, co pozwoli temu organowi na zrozumienie ogdlnego profilu ryzyka emitenta
tokenéw powigzanych zaktywami. W przypadku braku oddzielnej komodrki obowigzki
kierownika komoérki ds. zarzgdzania ryzykiem spoczywajg na pracownikach, ktérym powierzono
zadania zwigzane z procedurami zarzgdzania ryzykiem, lub bezposrednio na cztonkach organu
zarzadzajgcego.

133.  Kierownik KZR powinien posiada¢ wystarczajgce: wiedze fachowg, niezaleznosc¢ i staz, aby
moc kwestionowac decyzje majgce niekorzystny wptyw na ekspozycje emitenta tokendw
powigzanych z aktywami na ryzyko. W przypadku gdy kierownik KZR nie jest cztonkiem organu
zarzadzajgcego, emitent tokendw powigzanych zaktywami, biorgc pod uwage zasade
proporcjonalnosci okreslong w tytule |, powinien wyznaczy¢ niezaleznego kierownika KZR,
ktéry nie sprawuje obowigzkédw w innych komérkach ipodlega bezposrednio organowi
zarzadzajgcemu. W sytuacji gdy mianowanie osoby, ktéra petnitaby wytacznie funkcje
kierownika KZR, nie bytoby zgodne z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tytule I, funkcja ta
moze by¢ faczona zfunkcjg kierownika komorki ds.zgodnosci z prawem lub moze by¢
wykonywana przez innego pracownika wyzszego szczebla, pod warunkiem ze miedzy taczonymi
funkcjami nie zachodzi konflikt intereséw. W kazdym przypadku osoba ta powinna dysponowacd
wystarczajgcymi uprawnieniami, statusem iniezaleznoscig (np. by¢ kierownikiem dziatu
prawnego).

134.  Kierownik KZR powinien mie¢ mozliwos¢ kwestionowania decyzji podejmowanych przez
kierownictwo emitenta ijego organ zarzadzajacy, a podstawy takiego sprzeciwu nalezy
formalnie udokumentowac. Jezeli emitent tokendw powigzanych z aktywami pragnie przyznac
kierownikowi KZR prawo weta wobec decyzji (np. kredytowych, inwestycyjnych Ilub
dotyczacych ustanowienia limitdw) podejmowanych na szczeblach ponizej organu
zarzadzajgcego, powinien okresli¢ zakres takiego prawa weta, procedury przekazywania sprawy

33



European

Eba Banking
Authority

na wyzszy szczebel decyzyjny lub procedury odwotawcze, atakie sposdb zaangazowania
organu zarzadzajgcego.

135. Emitenci tokendéw powigzanych zaktywami powinni ustanowié zaostrzone procesy
zatwierdzania decyzji negatywnie zaopiniowanych przez kierownika KZR. W ramach swojej
funkcji nadzorczej organ zarzadzajagcy powinien mie¢ mozliwos¢ bezposredniego
porozumiewania sie z kierownikiem KZR w kluczowych kwestiach dotyczgcych ryzyka, w tym
zmian, ktére mogg by¢ niespdjne z okreslong przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami
strategia w zakresie ryzyka ijego apetytem na ryzyko, akierownik KZR powinien miec
mozliwo$é bezposredniego zgtaszania istotnych obaw organowi zarzadzajgcemu petnigcemu
funkcje zarzadcza.

15. Komorka ds. zgodnosci z prawem

136. Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢ statg i skuteczng komaérke
ds. zgodnosci z prawem w celu zarzgdzania ryzykiem braku zgodnosci oraz powotaé osobe
odpowiedzialng za te komodrke w odniesieniu do catej dziatalnosci podmiotu (specjalista
ds. zgodnosci z prawem).

137.  Jesli mianowanie osoby, ktdra petnitaby wytacznie role specjalisty ds. zgodnosci z prawem,
nie bytoby zgodne z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tytule I, funkcja ta moze by¢ tagczona
z funkcjg kierownika KZR badZz moze by¢é wykonywana przez innego pracownika wyzszego
szczebla (np. kierownika dziatu prawnego), pod warunkiem ze miedzy faczonymi funkcjami nie
zachodzi konflikt intereséw.

138.  Pracownicy komorki ds. zgodnosci z prawem powinni posiada¢ wystarczajgce: wiedze,
umiejetnosci i doswiadczenie w odniesieniu do zgodnosci z przepisami iodpowiednich
procedur, jak tez powinni mie¢ dostep do regularnych szkolen.

139.  Organ zarzadzajacy petnigcy funkcje nadzorczg powinien nadzorowa¢ wdrozenie nalezycie
udokumentowanej polityki zgodnosci zprawem, ktéra to polityka powinna zostaé
zakomunikowana wszystkim pracownikom. Emitenci tokenéw powigzanych zaktywami
powinni ustanowié proces regularnej oceny zmian prawa i regulacji majgcych zastosowanie do
ich dziatalnosci.

140. Komdrka ds. zgodnosci z prawem powinna doradzaé organowi zarzgdzajgcemu w sprawie
srodkdéw, ktdre nalezy podja¢ w celu zapewnienia zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami,
zasadami, regulacjami oraz standardami, a takze ocenia¢ mozliwy wptyw ewentualnych zmian
w otoczeniu prawnym lub regulacyjnym na dziatalnos¢ emitenta tokendw powigzanych
z aktywami i jego ramy zgodnosci.
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141. Komérka ds. zgodnosci z prawem powinna zapewni¢, aby monitorowanie zgodnosci
z prawem byto prowadzone w ramach ustrukturyzowanego i nalezycie okreslonego programu
monitorowania zgodnosci oraz aby byfta przestrzegana polityka zgodnos$ci. Komorka
ds. zgodnosci z prawem powinna podlega¢ organowi zarzgdzajgcemu iw stosownych
przypadkach komunikowac¢ sie z KZR w sprawie ryzyka braku zgodnosci u emitenta tokendéw
powigzanych z aktywami oraz zarzadzania tym ryzykiem. Komodrka ds. zgodnosci z prawem
i KZR powinny w stosownych przypadkach wspdétpracowac i wymienia¢ informacje, aby méc
wykonywa¢ swoje zadania. Ustalenia komoérki ds. zgodnosci z prawem powinny zostaé
uwzglednione przez organ zarzadzajacy i KZR w procesach decyzyjnych.

142.  Emitenci tokendw powigzanych z aktywami powinni podjg¢ odpowiednie dziatania wobec
takich zachowan praktykowanych w relacjach wewnetrznych lub zewnetrznych, ktére moga
umozliwié¢ lub utatwié popetnienie oszustwa lub przestepstwa finansowego inaruszenie
dyscypliny (np. naruszenie procedur wewnetrznych, naruszenie limitow).

16. Komorka ds. audytu wewnetrznego

143. Komodrka ds. audytu wewnetrznego (KAW), oile istnieje, powinna by¢ niezalezna oraz
dysponowaé wystarczajgcymi uprawnieniami, rangg izasobami. W szczegdlnosci emitenci
tokendéw powigzanych z aktywami powinni zapewnié, aby kwalifikacje pracownikéw KAW oraz
zasoby KAW, zwtaszcza jej narzedzia audytu i metody analizy ryzyka, byty stosowne do wielkoSci
i lokalizacji emitenta tokenéw powigzanych z aktywami, a takze charakteru, skali i ztozonosci
ryzyka zwigzanego z modelem biznesowym emitenta tokendéw powigzanych z aktywami, jego
dziatalnoscig, kulturg ryzyka i apetytem na ryzyko.

144. KAW powinna by¢ niezalezna od dziatalnosci podlegajacej audytowi. Dlatego tez KAW nie
powinna by¢ taczona z zadng inng komérka.

145. KAW powinna, przy zastosowaniu podejscia opartego na ocenie ryzyka, niezaleznie
dokonywa¢ przegladu zgodnosci catej dziatalnosci i jednostek emitenta tokendw powigzanych
z aktywami, w tym korzystania z podmiotow zewnetrznych, z jego polityka i procedurami oraz
zewnetrznymi wymogami regulacyjnymi, a takze przedstawié¢ obiektywne zapewnienia tej
zgodnosci.

146. KAW nie powinna uczestniczy¢ w projektowaniu, wyborze, ustanawianiu ani wdrazaniu
konkretnej polityki, mechanizmoéw i procedur kontroli wewnetrznej, a takze limitéw ryzyka. Nie
powinno to jednak powstrzymywadé organu zarzadzajgcego petnigcego funkcje zarzadczg przed
zadaniem od komorki ds.audytu wewnetrznego przekazywania informacji w sprawach
zwigzanych z ryzykiem, kontrolg wewnetrzng i przestrzeganiem obowigzujacych zasad.

147. KAW powinna oceniaé, czy ramy kontroli wewnetrznej emitenta tokendw powigzanych
z aktywami okreslone w tytule V sg skuteczne i efektywne. W szczegdlnosci KAW powinna
oceniac:
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a. odpowiednios$¢ ram zarzgdzania u emitenta tokendw powigzanych z aktywami;

b. czy dotychczasowe polityka i procedury sg nadal odpowiednie i zgodne z wymogami
prawnymi oraz regulacyjnymi, atakze zokreslong przez emitenta tokendw
powigzanych z aktywami strategig w zakresie ryzyka i jego apetytem na ryzyko;

c. zgodnos¢ procedur z obowigzujgcymi przepisami i regulacjami oraz decyzjami organu
zarzgdzajgcego;

d. czy procedury s3g prawidtowo i skutecznie wdrazane (np. zgodnos¢ transakcji, poziom
faktycznie ponoszonego ryzyka itp.); oraz

e. odpowiednio$é, jakos¢ iskutecznos¢ realizowania czynnosci kontrolnych oraz
sprawozdawczych przez jednostki biznesowe (pierwsza linia obrony), a takze komaérki
ds. zarzadzania ryzykiem i ds. zgodnosci z prawem.

148. KAW powinna w szczegdlnosci weryfikowaé integralnos¢ proceséw zapewniajgcych
wiarygodnos¢ — stosowanych przez emitenta tokendw powigzanych z aktywami — metod
i technik kwantyfikacji ryzyka, wtym modeli. Powinna takzie ocenia¢ jakos¢ isposéb
wykorzystania narzedzi stuzacych do jakosciowej identyfikacji i oceny ryzyka oraz srodkéw
wdrozonych w celu ograniczania ryzyka.

149. KAW powinna dokonaé przegladu adekwatnosci proceséw opracowywania dokumentéw
informacyjnych, ich zatwierdzania oraz proceséw publicznego oferowania tokendéw
powigzanych z aktywami.

150. KAW powinna mie¢ swobodny dostep do wszystkich ewidencji, dokumentdow, informacji
i budynkéw emitenta tokendéw powigzanych z aktywami w obrebie catej jego organizacji.
Powinno to obejmowac¢ dostep do systemdw informacji zarzadczej oraz protokotow
z posiedzen wszystkich komitetéw i organéw decyzyjnych.

151. KAW powinna przestrzega¢ krajowych i miedzynarodowych standardéw zawodowych.
Przyktadem standardéw zawodowych, o ktérych jest mowa, sg standardy ustanowione przez
Instytut Audytorow Wewnetrznych.

152. Prace wramach audytu wewnetrznego powinny by¢ prowadzone regularnie izgodnie
z planem audytu oraz szczegétowym programem audytu przy zastosowaniu podejscia opartego
na ocenie ryzyka.

153.  Plan audytu wewnetrznego powinien by¢ sporzadzany co najmniej raz w roku na podstawie
rocznych celéw kontrolnych audytu wewnetrznego. Plan audytu wewnetrznego powinien
zostad zatwierdzony przez organ zarzgdzajacy.
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154.  Wszystkie zalecenia poaudytowe powinny podlegaé formalnej procedurze dziatan
nastepczych na odpowiednich szczeblach zarzadzania, powinny by¢ przekazywane organowi
zarzagdzajgcemu emitenta tokendéw powigzanych z aktywami iudostepniane wifasciwemu
organowi w celu zapewnienia skutecznego i terminowego ich rozwigzania oraz sporzadzania
sprawozdan na ten temat.

Tytut VI — Zarzadzanie ciggtoscig dziatania

155. Bez uszczerbku dla majgcych zastosowanie wymogdéw rozporzadzenia DORA emitenci
tokendéw powigzanych z aktywami powinni ustanowi¢, w ramach wdrazania swojej polityki
i plandéw ciggtosci dziatania ustanowionych zgodnie zart.34 ust.9 rozporzadzenia (UE)
2023/1114, nalezyte zarzadzanie ciggtoscig dziatania oraz plany reagowania i naprawy w celu
zapewnienia sobie zdolnosci do biezgcego dziatania, w celu zarzadzania incydentami, ktore
mogtyby zaktéci¢ wykonywanie operacji krytycznych zgodnie z apetytem emitenta tokenéw
powigzanych zaktywami na ryzyko oraz jego tolerancjg na zakiécenia, atakie w celu
ograniczenia strat izaktdcen w Swiadczeniu ustug w przypadku powaznych zaktdcen
dziatalnosci gospodarczej. Emitenci tokendw powigzanych zaktywami mogg ustanowic
specjalng niezalezng komodrke ds. ciggtosci dziatania, biorgc pod uwage kryteria
proporcjonalnosci wymienione w tytule I.

156.  Dziatalnos¢ emitentéw tokendw powigzanych z aktywami jest uzalezniona od pewnych
zasobow o znaczeniu krytycznym (np. systemow informatycznych, w tym ustug w chmurze,
systemow tgcznosci, personelu podstawowego ibudynkéw). Celem zarzadzania ciggtosciag
dziatania jest zmniejszenie operacyjnych, finansowych, prawnych, reputacyjnych iinnych
istotnych konsekwencji katastrofy lub dtugotrwatej przerwy w dostepie do tych zasobdw oraz
wynikajgcego 1z niej zaktdcenia zwyktych procedur biznesowych emitenta tokendw
powigzanych z aktywami. Inne $rodki zarzgdzania ryzykiem mogg miec¢ na celu zmniejszenie
prawdopodobieristwa takich incydentéw lub przeniesienie ich skutkéw finansowych na osoby
trzecie (np. dzieki ubezpieczeniu).

157.  Aby ustanowi¢ prawidtowy plan zarzadzania ciggtoscia dziatania, emitent tokendéw
powigzanych zaktywami powinien poddac¢ starannej analizie czynniki ryzyka iwtasng
ekspozycje na powazne zaktécenia dziatalnosci oraz oceni¢ (w ujeciu ilosciowym i jakosciowym)
ich potencjalne skutki, wykorzystujagc dane wewnetrzne lub zewnetrzne oraz analize
scenariuszowg. W analizie tej nalezy przetestowac zdolnos¢ emitenta tokendw powigzanych
z aktywami do wykonywania operacji krytycznych podczas wystgpienia zaktdcenia oraz
uwzgledni¢ wszystkie linie biznesowe ijednostki wewnetrzne, wtym KZR lub procedury
zarzadzania ryzykiem, a takze ich wzajemne zaleznosci. Wyniki analizy powinny przyczynic sie
do okreslenia priorytetéow iceldow emitenta tokendw powigzanych z aktywami w zakresie
naprawy.
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158. Na podstawie powyzszej analizy emitent tokendw powigzanych z aktywami powinien
ustanowic:

a. plany awaryjne i plany ciggtosci dziatania zapewniajgce odpowiednig reakcje emitenta
tokendw powigzanych zaktywami na sytuacje awaryjne oraz zdolnos¢ do
wykonywania operacji krytycznych i zachowania istotnych danych w razie zaktécenia
jego zwyktych procedur biznesowych;

b. plany naprawy dla krytycznych zasobéw oraz krytycznych lub istotnych funkcji w celu
odzyskania sprawnosci po zaktéceniu iumozliwienia emitentowi tokendw
powigzanych zaktywami powrotu do zwyktych procedur biznesowych
w odpowiednich ramach czasowych. Wszelkie ryzyko rezydualne wynikajgce
z potencjalnego zaktdcenia dziatalnosci powinno byé zgodne z apetytem emitenta
tokendw powigzanych z aktywami na ryzyko;

c. wprzypadku innych rodzajéw dziatalnosci lub w przypadku gdy niemozliwe jest
zapewnienie ciggtosci krytycznych funkcji podstawowych, emitenci tokendw
powigzanych zaktywami powinni dysponowa¢ procedurami umozliwiajgcymi
terminowe odzyskanie danych i funkcji oraz terminowe wznowienie dziatalnosci.

159.  Plany awaryjne, plany ciggtosci dziatania i plany naprawy powinny by¢ udokumentowane
oraz nalezycie wdrozone. Dokumentacja powinna byé dostepna w liniach biznesowych,
jednostkach wewnetrznych i KZR dla pracownikéw odpowiedzialnych za procedury zarzadzania
ryzykiem oraz przechowywana w systemach oddzielonych fizycznie i tatwo dostepnych w razie
wystgpienia sytuacji awaryjnej. Nalezy przeprowadzi¢ odpowiednie szkolenia. Plany nalezy
regularnie testowac i aktualizowaé. Wszelkie trudnosci lub niepowodzenia ujawnione podczas
testéw nalezy udokumentowac i przeanalizowaé, a plany poddaé stosownemu przegladowi.

Tytut VII — Przejrzystosc

160. Wszyscy stosowni pracownicy emitenta tokenéw powigzanych z aktywami powinni by¢
informowani o jego strategiach, polityce i procedurach. Pracownicy powinni rozumie¢ polityke
i procedury dotyczgce ich zakresu obowigzkéw oraz ich przestrzegac.

161. W zwigzku ztym organ zarzadzajacy powinien na biezgco informowaé stosownych
pracownikdw o strategiach i polityce emitenta tokendéw powigzanych z aktywami w jasny
i spojny sposdb, co najmniej w zakresie niezbednym dla petnienia ich obowigzkéw. Moze to
nastepowac za posrednictwem pisemnych wytycznych, podrecznikéw lub w inny sposéb.
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	a. stopień, w jakim jurysdykcja, w której zostanie ustanowiona struktura, skutecznie spełnia unijne i międzynarodowe standardy w zakresie transparentności podatkowej oraz przeciwdziałania praniu pieniędzy i finansowaniu terroryzmu;
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