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Riktlinjer utfardade pa grundval av
artikel 45.8 i forordning (EU) 2023/1114

om faststallande av gemensamma
referensparametrar for
stresstestscenarierna for de
likviditetsstresstester som avses i artikel
45.4 i forordning (EU) 2023/1114




1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr 1093/2010. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behériga
myndigheterna och finansinstituten med alla tillgangliga medel s6ka folja riktlinjerna.

| riktlinjerna faststélls Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillampas
inom ett sarskilt omrade. Behdriga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.35 i férordning
(EU) 2023/1114% som berérs av riktlinjerna ska folja dem genom att pa lampligt satt inforliva
dem i sin praxis (till exempel genom att andra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner).

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 maste de behdériga myndigheterna anmala till
EBA om de foljer eller avser att f6lja dessa riktlinjer, alternativt ange skalen till att de inte gor
det, senast den 30.09.2024. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist
kommer EBA att anse att de behdriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningarna ska
[amnas in via det formuldr som tillhandahalls pa EBA:s webbplats, med hanvisningen
"EBA/GL/2024/08”. Anmilningarna bor lamnas av personer med befogenhet att rapportera om
hur reglerna tillimpas pa sina behoériga myndigheters vagnar. Alla férandringar i graden av
efterlevnad maste ocksa rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inradttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &andring av beslut nr716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader fér kryptotillgangar och
om andring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937
(EUT L 150, 9.6.2023).




2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. | dessa riktlinjer faststélls, i enlighet med artikel 45.8 i forordning (EU) 2023/1114, de
gemensamma referensparametrarna for de stresstestscenarier som ska ingd i de
likviditetsstresstester som avses i artikel 45.4 i den férordningen.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer géller for utgivare av betydande tillgangsanknutna token och institut for
elektroniska pengar (e-pengar) som ger ut e-pengatoken (i enlighet med artikel 58.1 a i
forordning (EU) 2023/114) enligt definitionen i artikel 3.1.6 respektive 3.1.7 i den férordningen,
och som inte ar betydande nar den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten kraver det i
enlighet med artikel 35.4 respektive artikel 58.2 i samma férordning (nedan, inom ramen for
dessa riktlinjer, gemensamt kallade utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken).

Mottagare

7. Dessa riktlinjer riktar sig till behoériga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.35 i
forordning (EU) 2023/1114 for vilka dessa riktlinjer ar tillampliga.

8. Dessa riktlinjer riktar sig ocksa till féljande utgivare, enligt definitionen i artikel 3.1.10 i
forordning (EU) 2023/1114, for vilka dessa riktlinjer ar tillampliga:

a) Utgivare av tillgdngsanknutna token enligt definitionen i artikel 3.1.6 i den
forordningen (utgivare av tillgangsanknutna token).

b) Institut for elektroniska pengar som ger ut e-pengatoken enligt definitionen i
artikel 3.1.7 i den forordningen (utgivare av e-pengatoken).




3. Genomforande

Datum for tillampning

9. Dessa riktlinjer borjar galla fran och med 30.09.2024 pa EBA:s webbplats pa alla officiella EU-
sprak.




4. Riktlinjer om de gemensamma
referensparametrarna for
stresstestscenarierna i
likviditetsstresstesterna

4.1 Allman bestammelse

10.

| enlighet med artikel 45.4 andra stycket i forordning (EU) 2023/1114 bér utgivare av
tillgdngsanknutna token/e-pengatoken bedéma de risker som anges i avsnitt 4.2, med
beaktande av regleringsdandringar, marknadstrender och makroekonomiska minimivillkor, och
tilldmpa metoden i avsnitt 4.3, inbegripet parametrarna for stresstestscenarierna, med
beaktande av alla de tillgangsanknutna token och e-pengatoken som erbjuds och verksamheter
som ar forknippade med dem.

4.2 Risker som ska bedémas

11.

12.

13.

4.2.1 Inlésenrisk

Utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken bér beddma risken under stress for
begdranden om inlésen nar som helst.

Vid tillampningen av punkt 11 bor utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken beakta
alla foljande aspekter: profilen for tokeninnehavare (inbegripet hushall eller féretag i
grossistledet), typen av token (inbegripet om den ar betydande eller inte), den typ av tillgang
token hanvisar till (sasom officiell valuta eller annat), utgivarens egenskaper (sdasom
kreditinstitut eller annat), den historiska erfarenheten av begidranden om inlésen och
tillgdngsreservens loptidsprofil. Utgivare far beakta alla andra aspekter som de anser vara
relevanta for bedomningen.

Utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken bor bedéma behovet av att komplettera de
procentandelar av tillgdngsreserven som har en aterstaende |6ptid pa upp till en eller fem
arbetsdagar i enlighet med artikel 36.4 i férordning (EU) 2023/1114, nar den relevanta
delegerade forordningen &r tillamplig, genom att uppskatta ett 99-procentigt
konfidensintervall i forhallande till det genomsnittliga inlosta beloppet i de varsta fall som
observerats for en och fem dagars aterstaende I6ptid i termer av utfloden brutto, baserat pa
deras sarskilda historiska observationer.




14.

15.

16.

17.

18.

4.2.2 Risk i samband med inlaning hos kreditinstitut

Utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken bdr bedéma risken att under stress inte
snabbt kunna fa tillgang till beloppet pa den inlaning som innehas i kreditinstitut som en del av
tillgangsreserven.

Vid tillampning av punkt 14 bor utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken beakta
samtliga foljande aspekter: i) inlaningsmotpartens kreditkvalitet och likviditetsprofil, ii)
motpartens och depahallarens koncentration, iii) platsen for inlaningen, iv) inlaningens 16ptid,
v) den eventuella underliggande sdkerheten (inbegripet volym, typ eller kvalitet) fér inlaningen,
och vi) alla riskfaktorer som inte kravs enligt artikel 36.4 i forordning (EU) 2023/1114 som de
kan anse vara relevanta for denna risk.

4.2.3 Marknadsrisk och volatilitet

Utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken bor bedoma behovet under stress av
ytterligare likviditetskrav for att tacka tillgangsreservens marknadsrisk saval som dess
valutakursdifferens, volatilitet och korrelation i forhallande till nagon av de tillgangar som token
hanvisar till, med beaktande av relaterade sakringsderivat och overvarde i sdkringsmassan som
inforts i enlighet med specifikationen i artikel 36.4 i forordning (EU) 2023/1114, nar den
relevanta delegerade férordningen ar tillamplig, eller med nagon annan som begéars av den
behoriga myndigheten/tillsynsmyndigheten, eller som innehas pa frivillig basis.

Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken bor ta hansyn till de fall dar en historisk
tillbakablickande metod anvands for att faststdlla 6vervardet i sdkerhetsmassan (som avses i
foregaende punkt) och baseras pa en observationsperiod dar inga stresshandelser har intraffat.
| dessa fall bor exempelvis langre perioder, inklusive stresshindelser, Gvervagas eller
stressantaganden inforas.

4.2.4 Frislappningsrisk

Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken bér bedéma risken for att marknadsvardet
pa de tillgdngsanknutna token/e-pengatoken skiljer sig fran marknadsvardet pa den anknutna
tillgangen och huruvida ytterligare likviditetskrav ar nédvandiga for att minska denna skillnad.

4.3 Metod

19.

20.

4.3.1 Stresstestningen av likviditeten

Utgivare av tillgangsanknutna token/e-pengatoken bor jamféra det totala viagda beloppet for
tillgangsreserven i forhallande till det totala vdgda beloppet fér de tillgdngar som
tillgdngsanknutna token/e-pengatoken hanvisar till, under stress.

Vid tillampning av punkt 19 bor utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken berikna det
totala vagda beloppet for tillgangsreserven som ett resultat av marknadsvardet for varje
tillgang i tillgadngsreserven multiplicerat med den relevanta stressfaktorn (viktning). Nar det
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

géller tillgangar som inte ar omsattningsbara (t.ex. kontanter eller inlaning hos kreditinstitut)
bor utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken anvinda beloppet multiplicerat med
den relevanta stressfaktorn.

Det totala vidgda beloppet av de tillgangar som token héanvisar till ar resultatet av
marknadsvardet av de tillgdngar som det hanvisas till multiplicerat med den relevanta
stressfaktorn. Nar det giller tillgdngsanknutna token/e-pengatoken som hanvisar till officiella
valutor ska deras monetéra varde beraknas som det viagda beloppet av de tillgangar som de
hénvisar till.

Underskott i tillgangsreserven i likviditetsstresstestet uppstar nar det totala vagda beloppet av
tillgangsreserven understiger det vagda beloppet av de tillgangar som token hanvisar till, under
stress.

4.3.2 Identifiering av de gemensamma referensparametrarna for

stresstestscenarierna

Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken bor kalibrera och faststélla relevanta
stressfaktorer for varje tillgdng i tillgdngsreserven och for de tillgdngar som de
tillgdngsanknutna token/e-pengatoken hanvisar till vid olika stresscenarier och tidshorisonter,
inklusive 1 dag, 5 dagar, 30 dagar och 1 ar.

Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken boér basera kalibreringen av
stressfaktorerna pa historiska observationer (deras egna observationer plus observationer fran
marknadshandelser) och expertbedémningar. Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-
pengatoken bor ha en historisk dokumentation av dataserier av observationer och en
detaljerad motivering for varje expertbedomning som visar att kalibreringen ar lamplig.

Stressfaktorn for en specifik tillgangsklass bor konstrueras med beaktande av den kombination
av riskfaktorer och parametrar som ar relevanta for tillgangsklassen under olika
stresshandelser/stresscenarier ur ett idiosynkratiskt och marknadsomfattande perspektiv.
Chockernas allvarlighetsgrad bor bestammas av det givna stresscenariots allvarlighetsgrad
(inklusive tidsspannet). Darfor kan olika stressfaktorer for samma tillgangsklass harledas for
varje scenario.

Den stressfaktor som ska tillampas pa varje tillgang i tillgangsreserven bor vara lagre &én
100 procent. Den stressfaktor som ska tillampas pa de tillgdngar som token hanvisar till bor
vara hogre dan 100 procent om token inte hanvisar till officiella valutor.

Vid faststéllandet av stressfaktorerna bor utgivarna av tillgangsanknutna token/e-pengatoken
bedéma alla féljande parametrar och ta hansyn till de risker som avses i avsnitt 4.2 i dessa
riktlinjer. Utgivare av tillgdngsanknutna token/e-pengatoken kan ocksd 6vervdga andra
relevanta parametrar och risker som inte redan har beaktats och som inte ar oférenliga med
de som anges i dessa riktlinjer.




28. Vid faststallandet av stressfaktorerna for féljande tillgangar i tillgangsreserven bor utgivare av
tillgdngsanknutna token/e-pengatoken beakta féljande parametrar under stress:

a. Inlaning i kreditinstitut:

i. Det mottagande institutets kreditkvalitet och férvantningar pa bristande
fullgérande.

ii. Den wunderliggande sdkerhetens kredit- och likviditetskvalitet om
inlaningen ar sakrad.

iii. Koncentrationen hos det inlaningsinstitut som tar emot inlaningen.
iv. Uppgifter om l6ptider och majligheter till fortida uttag.

v. Den omsattningsrisk  som harrér  fran  transaktioner  for
vardepappersfinansiering, sarskilt repor, dar kontanter tas emot mot icke-
likvida tillgdngar?3.

b. Ravaror:

i. | vilken utstrackning reservtillgangarna reproducerar de tillgangar som
token hanvisar till.

ii. Den potentiellaleveransrisken och kostnaderna i samband med inlédsen om
den sker i fysisk form.

c. Likviditetstickningskvot for likvida tillgdngar pa niva 1 som omfattas av
0 procents varderingsavdrag [i enlighet med kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/61] och som, nér den relevanta delegerade férordningen ar
tillamplig, narmare betecknas som mycket likvida finansiella instrument i
enlighet med artikel 38.5 i forordning (EU) 2023/1114:

i. Den vagda genomsnittliga aterstaende loptiden/varaktigheten for att ta
hansyn till deras potentiella kanslighet for ranterisk och relaterad
volatilitet.

ii. Landriskpremien fér att ta hansyn till deras relaterade volatilitet.

iii. Koncentrationen per utgivare.

3 Likvida tillgangar ska forstas som de som definieras i artikel 3.1 och 3.2 som "tillgangar pa niva 1” respektive "tillgangar
pa niva 2” i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 nar det géller likviditetstackningskravet for kreditinstitut
(EUTL11,17.1.2015,s. 1).




iv. Var sdkerheten (depahallaren) ar beldgen for att ta hansyn till eventuella
utmaningar for en snabb éverforing.

v. Utvecklingen av marknadsvardet for den specifika sakerheten, for att
bedoma dess volatilitet och korrelation med avseende pa de tillgangar som
det hanvisas till.

Likviditetstiackningskvot for sdkerstillda obligationer pa niva 1 [i enlighet med
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61] som, nir den relevanta
delegerade forordningen borjar tillimpas, nirmare betecknas som mycket
likvida finansiella instrument i enlighet med artikel 38.5 i forordning (EU)
2023/1114:

i. De nedsattningar som kravs enligt likviditetstackningskvoten.

ii. Den vagda genomsnittliga aterstdende l6ptiden/varaktigheten for att ta
hansyn till deras potentiella kanslighet for ranterisk och relaterad
volatilitet.

iii. Deras procentandel av tillgdngsreserven.
iv. Koncentrationen per utgivare.

v. Platsen for sakerheten (depahallaren) for att ta hansyn till eventuella
utmaningar fér en snabb overforing.

vi. Utvecklingen av marknadsvardet for den specifika sdakerheten, for att
bedéma dess volatilitet och korrelation med avseende pa de tillgangar som
det hanvisas till.

Andra mycket likvida finansiella instrument, nidr den relevanta delegerade
férordningen ar tillamplig, enligt vad som narmare anges i artikel 38.5 i
férordning (EU) 2023/1114:

i. De nedsattningar som kravs enligt likviditetstackningskvoten.

ii. Den vdgda genomsnittliga aterstdende l6ptiden/varaktigheten for att ta
hansyn till deras potentiella kadnslighet for ranterisk och relaterad
volatilitet.

iii. Deras procentandel av tillgangsreserven.
iv. Koncentrationen per utgivare.

v. Var sdkerheten (depahallaren) ar belagen for att ta hansyn till eventuella
utmaningar for en snabb éverforing.




vi. Utvecklingen av marknadsvardet for den specifika sdakerheten, for att
bedoma dess volatilitet och korrelation med avseende pa de tillgangar som
det hanvisas till.

29. Vid faststdllandet av stressfaktorerna for de tillgangar som token hanvisar till bor utgivare av
tillgdngsanknutna token/e-pengatoken beakta samtliga féljande parametrar under stress:

i. Volatilitets- och fordelningsindikatorer for marknadsvardet av
tillgangsreserven  (t.ex. medeltal, kvartiler och férdelning av
marknadsvardet av tillgdngsreserven).

ii. Volatilitets- och fordelningsindikatorer med avseende pa de tillgdngar som
det hanvisas till (t.ex. medelvarde, kvartiler och férdelning av
marknadsvardet pa de tillgangar som det hanvisas till).

iii. ldiosynkratiska stressfaktorer (till exempel utgivarens likviditet och
solvens).

iv. Marknadsomfattande stressfaktorer (sasom stressfaktorer i det finansiella
systemet eller kryptoekosystemet, antal och omfattning av avvikelser
mellan tokenpriset och marknadsvardet pa den tillgang som token hanvisar
till).
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