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1. Obligatii de conformare si de
raportare

Statutul prezentului ghid

1.

Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010%. in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatile competente si ceilalti destinatari mentionati la punctul 8 trebuie sa depuna toate
eforturile necesare pentru a respecta ghidul.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie
aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica
ghidul trebuie sa se conformeze prin incorporarea acestuia in practicile lor de supraveghere,
dupa caz (de exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a proceselor de supraveghere),
inclusiv in cazurile in care ghidul vizeaza in principal institutiile.

Cerinte de raportare

3.

in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autorititile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, s prezinte motivele neconformarii, pani la ([zz.|l.aaaa]). In
lipsa unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu au
respectat recomandarile. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-
ul ABE la adresa_compliance@eba.europa.eu, cu mentiunea ,EBA/GL/201x/xx”. Notificarile
trebuie transmise de persoane care au competenta necesara pentru a raporta conformitatea,

in numele autoritatilor competente din care fac parte. Orice schimbare cu privire la starea de
conformitate trebuie adusa, de asemenea, la cunostinta ABE.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

1 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Obiect, domeniu de aplicare si
definitii

’

Obiectul

5. Prezentul ghid specifica criteriile privind simplitatea, standardizarea si transparenta pentru
securitizarile prin titluri pe termen scurt garantate cu active (ABCP), in conformitate cu
articolele 24 si 26 din Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 20172,

Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid se aplica in ceea ce priveste cerintele la nivel de tranzactie si de program din
cadrul securitizarilor ABCP.

7. Autoritatile competente trebuie sa aplice prezentul ghid in conformitate cu domeniul de
aplicare al Regulamentului (UE) 2017/2402, astfel cum este prevazut la articolul 1.

Destinatari

8. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente mentionate la articolul 29 alineatele (1)
si (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, precum si celorlalti destinatari care intrd in domeniul
de aplicare al regulamentului respectiv.

2 Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata, si
de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si
(UE) nr. 648/2012 (JO L 347, 28.12.2017, p. 35).
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3. Punerein aplicare

Data aplicarii

9. Prezentul ghid se aplicd incepand de la 15 mai 2019.
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4. Generalitati

11.

12.

13.

n sensul cerintelor specificate la articolul 24 si la articolul 26 din Regulamentul (UE) 2017/2402,
toate cerintele la nivel de tranzactie si de program care se refera la expunerile-suport trebuie
sa se aplice numai expunerilor-suport care sunt conforme cu criteriile de eligibilitate, astfel cum
este mentionat la articolul 24 alineatul (7) din regulamentul respectiv, si care sunt finantate prin
titluri pe termen scurt, facilitatii de lichiditate sau prin alte mijloace.

in  sensul cerintelor la nivel de tranzactie mentionate la articolul 24 din
Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care informatiile trebuie sa fie puse la dispozitia sau
comunicate investitorilor sau investitorilor potentiali, cu exceptia cazului in care se prevede
altfel in mod expres, trebuie sa se inteleagd ca informatiile sunt puse la dispozitia sau
comunicate investitorilor sau potentialilor investitori la nivel de tranzactie ABCP, precum si altor
parti expuse direct riscului de credit al unei tranzactii ABCP. in cazul in care informatiile sunt
totusi puse la dispozitia sau comunicate investitorilor sau investitorilor potentiali la nivelul de
program ABCP, acestea pot fi puse la dispozitie sau comunicate in forma agregata si
anonimizata.

n sensul articolului 26, programele ABCP care emit dou3 tipuri diferite de titluri pe termen scurt
garantate cu active, unele respectand cerintele STS, iar altele nerespectand cerintele STS, nu
trebuie sa fie considerate securitizari STS.




GHID CU PRIVIRE LA CRITERIILE STS PENTRU SECURITIZAREA ABCP

5. Criterii la nivel de tranzactie

Vanzare reald, cesiune sau transfer cu acelasi efect juridic, declaratii si garantii
[articolul 24 alineatele (1)-(6)]

14.

15.

16.

17.

in sensul articolului 24 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402 si pentru a consolida
increderea partilor terte, inclusiv a partilor terte care verificd respectarea cerintelor STS in
conformitate cu articolul 28 din regulamentul respectiv, precum si a autoritatilor competente,
care indeplinesc cerintele specificate in regulamentul respectiv, trebuie asigurate toate
aspectele de mai jos:

(a) confirmarea vanzarii reale sau confirmarea ca, in conformitate cu cadrul national
aplicabil, cesiunea sau transferul segrega expunerile-suport de vanzator, creditorii si
lichidatorii acestuia, inclusiv in caz de insolventa a vanzatorului, cu acelasi efect juridic
ca cel realizat prin vanzare real3;

(b) confirmarea caracterului executoriu al vanzarii reale, al cesiunii sau al transferului cu
acelasi efect juridic mentionat la litera (a) Tn raport cu vanzatorul sau orice alta parte
tertd, in conformitate cu cadrul juridic national aplicabil;

(c) evaluarea riscurilor de recuperare si a riscurilor de recalificare.

Confirmarea aspectelor mentionate la punctul 14 trebuie sa se realizeze prin furnizarea unui
aviz juridic oferit de catre un consilier juridic calificat numai pentru prima tranzactie ABCP din
cadrul unui program ABCP si care a fost emisa de acelasi vanzator, care utilizeaza acelasi
mecanism juridic pentru transfer si caruia i se aplica acelasi cadru juridic.

Avizul juridic mentionat la punctul 15 trebuie sa fie accesibild si pusa la dispozitia oricarei parti
terte relevante care verificd respectarea cerintelor STS in conformitate cu articolul 28 din
Regulamentul (UE) 2017/2402 si a oricdrei autoritdti competente relevante dintre cele
mentionate la articolul 29 din regulamentul respectiv.

n sensul articolului 24 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2017/2402, documentele aferente
tranzactiei ABCP trebuie sa identifice, in ceea ce priveste evenimentul de declansare a unei
,deteriorari grave a situatiei vanzatorului in ceea ce priveste bonitatea”, pragurile de bonitate
care pot fi observate in mod obiectiv si legate de soliditatea financiara a vanzatorului.
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18. Insensul articolului 24 alineatul (5) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402, evenimentul de
declansare a ,insolventei vanzatorului” trebuie sa se refere cel putin la evenimentele de

insolventa juridica, astfel cum sunt definite in cadrele juridice nationale.

Criterii de eligibilitate pentru expunerile-suport, administrarea activa a portofoliului
[articolul 24 alineatul (7)]

19. In sensul articolului 24 alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, administrarea activd a

portofoliului trebuie inteleasa ca o administrare a portofoliului careia i se aplica oricare dintre

urmatoarele situatii:

(a)

(b)

administrarea portofoliului face ca performanta tranzactiei ABCP sa depinda atat de
performanta expunerilor-suport, cat si de performanta administrarii portofoliului de
tranzactie ABCP, Tmpiedicand astfel investitorul sa modeleze riscul de credit al
expunerilor-suport fara a lua in considerare strategia de administrare a portofoliului
a administratorului de portofoliu;

administrarea portofoliului se realizeaza in scopuri speculative, cu scopul de a obtine
performante mai bune, un randament sporit, castiguri financiare globale sau alte
beneficii pur financiare sau economice.

20. Tehnicile de administrare a portofoliului care nu trebuie sa fie considerate o administrare activa

a portofoliului includ:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

substituirea sau rascumpararea expunerilor-suport care incalcd declaratiile sau
garantiile;

substituirea sau rascumpararea expunerilor-suport care fac obiectul unui litigiu de
reglementare sau al unei investigatii in vederea facilitarii solutionarii litigiului sau a
incheierii investigatiei;

completarea expunerilor-suport prin adaugarea de expuneri-suport ca inlocuitori
pentru expunerile amortizate sau aflate in stare de nerambursare in cursul perioadei
de refnnoire;

achizitionarea de noi expuneri-suport in cursul perioadei ,, de inceput” pentru a alinia
valoarea expunerilor-suport la valoarea obligatiilor de securitizare;

rascumpadrarea expunerilor-suport in contextul exercitarii optiunilor de solicitare a
stingerii securitizarii, in conformitate cu articolul 244 alineatul (3) litera (g) din
Regulamentul (UE) 2017/2401;

rascumpararea expunerilor aflate in stare de nerambursare pentru a facilita procesul
de recuperare si de lichidare pentru expunerile respective;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

(g) rascumpararea expunerilor-suport in cadrul obligatiei de rascumparare fin
conformitate cu articolul 24 alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402.

n sensul articolului 24 alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, criteriile trebuie s3 fie
intelese ca fiind ,,clare” daca este posibil ca respectarea lor sa fie stabilitd de o instantd sau un
tribunal, de drept sau de fapt sau si de drept, si de fapt.

n sensul articolului 24 alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ,indeplinirea criteriilor
de eligibilitate aplicate expunerilor-suport initiale” trebuie inteleasa ca insemnand criteriile de
eligibilitate care respecta oricare dintre urmatoarele aspecte:

(a) in ceea ce priveste tranzactiile ABCP care emit serii multiple de valori mobiliare,
acestea nu sunt mai putin stricte decat criteriile de eligibilitate aplicate expunerilor-
suport initiale la incheierea tranzactiei;

(b) in ceea ce priveste tranzactiile ABCP care emit serii multiple de titluri de valoarea,
inclusiv fiducii (,master trust”), acestea nu sunt mai putin stricte decat criteriile de
eligibilitate aplicate expunerilor-suport initiale la cea mai recenta emisiune, ceea ce
rezulta ca aceste criterii de eligibilitate pot varia de la inchidere la inchidere, cu
acordul partilor din cadrul securitizarii si Tn conformitate cu documentele aferente
tranzactiei ABCP.

Criteriile de eligibilitate aplicabile expunerilor-suport in conformitate cu punctul 22 trebuie sa
fie specificate in documentele aferente tranzactiei ABCP si trebuie sa se refere la criteriile de
eligibilitate aplicate la nivelul expunerii.

n sensul articolului 24 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, segmentarea pe transe
a unei tranzactii ABCP poate fi realizata prin emiterea de note cu rang superior si inferior de
catre o SSPE unde o singura nota cu rang superior este transferata unei entitati care cumpara
din cadrul unui program ABCP.

in sensul articolului 24 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile-suport din
cadrul unei tranzactii ABCP, in care au fost emise atat note cu rang inferior, cat si cu rang
superior, iar o singura nota cu rang superior a fost cumparata de catre entitatea care cumpara
din cadrul programului ABCP, trebuie intelese ca fiind expunerile-suport ale respectivei note
unice cu rang superior care fac obiectul securitizarii n cadrul programului ABCP, si nu ca fiind
Tnsdsi nota unica cu rang superior.

n sensul articolului 24 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care notele cu
rang superior emise de o SSPE sunt divizate in doua sau mai multe note pari passu (pro-rata)
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intr-o astfel de structura de cofinantare, trebuie considerat cd acestea nu stabilesc o
segmentare suplimentara si, prin urmare, trebuie considerat ca expunerile-suport aferente unei
astfel de securitizari nu includ nicio pozitie din securitizare.

Fara expuneri in stare de nerambursare si fata de debitori/garanti aflati in dificultate in
materie de credit [articolul 24 alineatul (9)]

27.

28.

29.

30.

n sensul articolului 24 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile in stare de
nerambursare trebuie interpretate in sensul articolului 178 alineatul (1) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, astfel cum se specifica in detaliu in regulamentul delegat privind pragul de
semnificatie al obligatiilor din credite restante, elaborat in conformitate cu articolul 178 din
regulamentul respectiv, si in Ghidul ABE privind aplicarea definitiei starii de nerambursare,
elaborat in conformitate cu articolul 178 alineatul (7) din acelasi regulamentul.

in cazul In care un vanzitor nu este o institutie si, prin urmare, nu face obiectul
Regulamentului (UE) nr.575/2013, vanzatorul trebuie sd respecte indicatiile prevazute la
punctul anterior in masura in care o astfel de aplicare nu este considerata excesiv de
Tmpovératoare. In acest caz, vanzitorul trebuie si aplice procesele stabilite si informatiile
obtinute de la debitori cu privire la initierea expunerilor, informatiile obtinute de la initiator in
cadrul administrarii de catre acesta a expunerilor sau pe parcursul procedurii sale de gestionare
a riscurilor sau informatiile notificate vanzatorului de catre o parte terta.

in sensul articolului 24 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2017/2402, circumstantele
specificate la alineatul respectiv literele (a)-(c) trebuie intelese ca fiind definitii ale dificultatii in
materie de credit. Alte eventuale circumstante de dificultati in materie de credit ale debitorului
sau garantului care nu sunt incluse la literele (a)-(c) trebuie considerate ca fiind excluse de la
aceasta cerinta.

Interzicerea selectiei si a transferului catre SSPE a expunerilor-suport ,la un debitor sau garant
aflat 1n dificultate”, astfel cum este mentionat la articolul 24 alineatul (9) din
Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie inteleasa ca o cerintda conform careia, la momentul
selectiei, trebuie sa existe un drept de regres pentru valoarea integrala a expunerii securitizate
impotriva a cel putin o parte care nu se afla in dificultate, indiferent daca acea parte este un
debitor sau un garant. Prin urmare, expunerile-suport nu trebuie sa includa niciuna dintre
urmatoarele:

(a) expunerifata de un debitor aflat in dificultate, in cazul in care nu exista niciun garant
pentru valoarea integrala a expunerii securitizate;

(b) expunerifata de un debitor aflat in dificultate care are un garant aflat in dificultate.
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31.

32.

33.

in  sensul articolului 24 alineatul (9) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardul
,informatiilor detinute” trebuie considerat indeplinit pe baza informatiilor obtinute numai din
oricare dintre urmatoarele combinatii de surse si circumstante:

(a) debitori cu privire la initierea expunerilor;

(b) initiatorul in cadrul administrarii de catre acesta a expunerilor sau pe parcursul
procedurii sale de gestionare a riscurilor;

(c) informatii notificate initiatorului de o parte terta;

(d) informatii disponibile public sau informatii cu privire la orice inregistrare efectuata in
unul sau mai multe registre de credite ale persoanelor cu un istoric negativ in materie
de credite la momentul initierii unei expuneri-suport, numai fn masura in care aceste
informatii au fost deja luate in considerare in temeiul literelor (a), (b) si (c) si In
conformitate cu cerintele de reglementare si de supraveghere aplicabile, inclusiv in
ceea ce priveste criteriile solide pentru acordarea creditelor, astfel cum se prevede la
articolul 9 din Regulamentul (UE) 2017/2402. Sunt exceptate creantele comerciale
care nu sunt initiate sub forma unui Tmprumut, fata de care nu este necesar sa fie
indeplinite criterii pentru acordarea creditelor.

in sensul articolului 24 alineatul (9) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, cerinta de a
exclude expunerile fatd de debitori sau garanti aflati in dificultate care au fost supusi unui
proces de restructurare a datoriei pentru expunerile lor neperformante trebuie inteleasa ca
referindu-se atat la expunerile restructurate ale debitorului sau ale garantului respectiv, cat si
la cele din expunerile lor care nu au fost in sine supuse restructurarii. in sensul acestui articol,
expunerile restructurate care indeplinesc conditiile de la articolul respectiv punctele (i) si (ii) nu
trebuie sa duca la desemnarea unui debitor sau a unui garant ca fiind in dificultate.

Cerinta mentionata la articolul 24 alineatul (9) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402
trebuie sa se limiteze la expunerile fata de debitori sau garanti carora li se aplica ambele cerinte
de mai jos la momentul initierii expunerii-suport:

(a) debitorul sau garantul este semnalat in mod explicit intr-un registru al creditelor ca
entitate cu un istoric negativ Tn materie de credite ca urmare a unui statut negativ sau
a unor informatii negative stocate in registrul creditelor;

(b) debitorul sau garantul figureaza in registrul creditelor din motive care sunt relevante
pentru evaluarea riscului de credit.
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34.

35.

in sensul articolului 24 alineatul (9) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie
considerat ca expunerile au o0 ,,evaluare a creditului sau un punctaj de bonitate care indica faptul
ca riscul ca platile convenite prin contract sa nu fie efectuate este semnificativ mai mare decat
n cazul expunerilor comparabile detinute de initiator care nu sunt securitizate” atunci cand se
aplica urmatoarele conditii:

(a) factorii cei mai relevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-
suport sunt similari;

(b) ca urmare a similitudinii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod
rezonabil, pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele
aplicabile, ca, pe durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in cazul
in care durata tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta lor nu ar fi
semnificativ diferita.

Cerinta de la punctul precedent trebuie considerata indeplinita inclusiv in cazul in care se aplica
una dintre urmatoarele conditii:

(a) expunerile-suport nu includ expuneri clasificate ca Tindoielnice, depreciate,
neperformante sau clasificate in mod similar conform principiilor contabile relevante;

(b) expunerile-suport nu includ expuneri a caror calitate a creditului, bazata pe ratinguri
de credit sau alte praguri de calitate a creditului, difera semnificativ de calitatea
creditului expunerilor comparabile pe care initiatorul le initiaza in cadrul operatiunilor
sale standard de creditare si al strategiei sale de risc de credit.

Cel putin o plata efectuata [articolul 24 alineatul (10)]

36.

37.

38.

in  sensul articolului 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, avansurile
suplimentare in ceea ce priveste o expunere fata de un anumit debitor nu trebuie considerate
ca declansand o noua cerinta de ,cel putin o platd” in ceea ce priveste o astfel de expunere.

in sensul articolului 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402, plata mentionata in
aceasta cerinta, conform careia ,,cel putin o plata” trebuie efectuata la momentul transferului,
trebuie sa fie o plata a chiriei, a principalului sau a dobanzilor sau orice alt tip de plata.

Cerinta prevazuta la articolul 24 alineatul (13) din Regulamentul (UE) 2017/2402, conform
careia scadenta trebuie sa fie mai mica de un an, trebuie inteleasa ca referindu-se la scadenta
legala initiala a unei expuneri, si nu la scadenta reziduala a unei expuneri.
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Fara dependenta predominanta de vanzarea de active [articolul 24 alineatul (11)]

39.

40.

41.

n sensul articolului 24 alineatul (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402, tranzactiile pentru care
se aplica toate conditiile de mai jos, la momentul initierii tranzactiei in cazul amortizarii
securitizarii sau pe parcursul perioadei de reinnoire in cazul securitizarii reinnoibile, nu trebuie
considerate predominant dependente de vanzarea activelor care garanteaza expunerile-suport
si, prin urmare, trebuie permise:

(a) soldul principalului ramas de rambursat convenit prin contract, la scadenta
contractuala a expunerilor-suport care depind de vanzarea activelor care garanteaza
respectivele expuneri-suport pentru a rambursa soldul principalului, corespunde cu
maximum 50 % din valoarea initiala totald a expunerii pentru toate pozitiile din
securitizare ale securitizarii;

(b) scadentele expunerilor-suport mentionate la litera(a) nu fac obiectul unor
concentrari semnificative si sunt suficient de distribuite pe durata tranzactiei;

(c) valoarea agregata a expunerilor-suport mentionate la litera (a) fata de un singur
debitor nu depaseste 2 % din cuantumul valorii agregate a tuturor expunerilor-suport
din securitizare.

in cazul in care nu existd nicio expunere-suport in securitizare care depinde de vanzarea
activelor pentru a rambursa soldul principalului ramas de rambursat la scadenta contractuala,
cerintele de la punctul 33. nu trebuie sa se aplice.

in sensul derogdrii mentionate la articolul 24 alineatul (11) al doilea paragraf din
Regulamentul (UE) 2017/2402 in ceea ce priveste rambursarea detinatorilor de pozitii din
securitizare ale caror expuneri-suport sunt garantate prin active a cdror valoare este garantata
sau ale caror riscuri sunt complet reduse printr-o obligatie de rascumparare a activelor prin care
se garanteaza expunerile-suport sau a expunerilor-suport in sine de catre alta parte terta sau
de catre alte parti terte, vanzatorul sau partile terte trebuie sa indeplineasca cumulativ
urmatoarele doua conditii:

(a) nusuntin stare de insolventa;

(b) nu exista niciun motiv sa se considere ca entitatea nu ar putea sa isi indeplineasca
obligatiile care 1i revin in temeiul garantiei sau al obligatiei de rascumparare.
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Diminuarea corespunzatoare a riscului privind rata dobanzii si a riscului valutar la nivel de
tranzactie ABCP [articolul 24 alineatul (12)]

42.

43.

44,

45.

n sensul articolului 24 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, pentru ca riscul privind
rata dobanzii si riscul valutar care apar din securitizare sa fie considerate , diminuate in mod
corespunzator”, trebuie sa fie suficient sa se dispuna de o operatiune de acoperire sau de
diminuare, cu conditia sd nu fie neobisnuit de limitata, avand ca efect acoperirea unei parti
importante a riscurilor corespunzatoare privind rata dobanzii si cel valutar in scenarii relevante,
intelese din perspectiva economica. O astfel de diminuare poate, de asemenea, sa fie sub forma
de instrumente derivate sau de alte masuri de diminuare, inclusiv fonduri de rezerva,
supragarantare, marja in exces sau alte masuri.

n cazul in care riscul privind rata dobanzii si riscul valutar sunt diminuate prin instrumente
derivate, trebuie sa se aplice toate cerintele de mai jos:

(a) instrumentele derivate trebuie utilizate exclusiv pentru acoperirea realda a
neconcordantelor dintre active si datorii Tn ceea ce priveste ratele dobanzilor si
valutele, si nu trebuie utilizate Tn scopuri speculative;

(b) instrumentele derivate trebuie sa se bazeze pe documentatie general acceptata,
inclusiv pe standarde ale Asociatiei Internationale pentru Swap-uri si Instrumente
Derivate (ISDA) sau pe standarde nationale similare stabilite Tn materie de
documentatie;

(c) documentatia privind instrumentele derivate, in cazul in care contrapartea se
confrunta cu o pierdere a bonitatii suficiente sub un anumit nivel, masurat fie pe baza
ratingului de credit, fie Tn alt mod, trebuie sa prevada faptul ca respectiva contraparte
face obiectul unor cerinte de acoperire cu garantii reale sau depune eforturi
rezonabile pentru nlocuirea sau garantarea acesteia de o alta contraparte.

in cazul in care riscul privind rata dobanzii si riscul valutar mentionate la articolul 24
alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402 se diminueaza nu prin instrumente derivate, ci
prin alte masuri de diminuare a riscurilor, masurile respective trebuie concepute astfel incat sa
fie suficient de solide. Atunci cand aceste masuri de diminuare a riscurilor sunt utilizate pentru
a diminua riscuri multiple in acelasi timp, prezentarea prevazuta la articolul 24 alineatul (12) din
Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie sa includa o explicatie a modului in care masurile
acopera riscurile privind rata dobanzii si riscurile valutare, pe de o parte, si alte riscuri, pe de
alta parte.

Masurile mentionate la punctele 43 si 44, precum si motivele care justifica adecvarea in vederea
diminuarii riscului privind rata dobanzii si a riscului valutar pe durata tranzactiei trebuie
prezentate.
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46.

47.

n sensul articolului 24 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie considerate
ca fiind interzise expunerile din portofoliul de expuneri-suport care contin doar o componenta
derivata care serveste exclusiv scopului de a acoperi in mod direct riscul privind rata dobanzii
sau riscul valutar aferent expunerii-suport corespunzatoare si care nu sunt ele fnsele
instrumente derivate.

n sensul articolului 24 alineatul (12) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardele comune
utilizate in domeniul finantelor internationale trebuie sa includa standarde ISDA sau standarde
nationale similare stabilite in materie de documentatie.

Masuri corective si actiuni referitoare la incidentele de neplata ale debitorilor si la starea

48.

49.

de nerambursare a acestora [articolul 24 alineatul (13)]

n sensul articolului 24 alineatul (13) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ,,a stabili termeni clari
si consecventi” si ,a specifica in mod clar” trebui intelesi ca impunand obligatia de a utiliza exact
aceiasi termeni n toate documentele aferente tranzactiei ABCP, pentru a facilita activitatea
sponsorului si a altor parti expuse direct riscului de credit aferent tranzactiei ABCP.

Cerinta prevazuta la articolul 24 alineatul (13) din Regulamentul (UE) nr.2017/2402 de a
raporta investitorilor, fara intarzieri nejustificate, toate modificarile privind ordinea de
prioritate a platilor care afecteaza negativ si substantial rambursarea pozitiei din securitizare
trebuie aplicata tuturor partilor expuse direct riscului de credit aferent tranzactiei ABCP,
precum si in ceea ce priveste investitorii la nivel de program ABCP.

Date istorice privind starea de nerambursare si pierderea de performanta [articolul 24
alineatul (14)]

50.

51.

in sensul articolului 24 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2017/2402, in cazul in care
vanzatorul nu poate furniza date in conformitate cu cerintele in materie de date cuprinse in
acesta, se pot utiliza date externe care sunt disponibile publicului sau date care sunt furnizate
de o parte terta, de exemplu o agentie de rating sau un alt participant la piata, cu conditia ca
toate celelalte cerinte ale respectivului articol sa fie indeplinite.

in sensul articolului 24 alineatul (14) din Regulamentul (UE) 2017/2402, termenul ,,expuneri
care sunt Tn mare masura similare” trebuie inteles ca referindu-se la expunerile in cazul carora
sunt indeplinite ambele conditii de mai jos:
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52.

(a) factorii cei mai relevanti care determina performanta preconizata a expunerilor-suport
sunt similari;

(b) ca urmare a similitudinii mentionate la litera (a), s-ar fi putut preconiza in mod rezonabil,
pe baza unor indicii precum performantele anterioare sau modelele aplicabile, c3, pe
durata tranzactiei sau pe o perioada de maximum patru ani, in cazul in care durata
tranzactiei este mai mare de patru ani, performanta lor nu ar fi semnificativ diferita.

Expunerile care sunt in mare masura similare nu trebuie sa se limiteze la expunerile detinute in
bilantul initiatorului.

Omogenitate, obligatiile aferente expunerilor-suport, fluxuri de plati periodice, fara valori
mobiliare transferabile [articolul 24 alineatul (15)]

53.

54.

55.

56.

n sensul articolului 24 alineatul (15), durata de viatd medie ponderat3 (WAL) a portofoliului de
expuneri-suport trebuie calculata prin ponderarea in functie de timp numai a rambursarilor
valorilor principalului si nu trebuie sa ia in considerare nicio ipoteza de plata in avans sau o plata
legata de taxe sau dobanzi care trebuie sa fie platite de debitorii expunerilor-suport.

Atunci cand stabilesc restul duratei de viatda medii ponderate a portofoliului de expuneri-suport
dintr-o tranzactie ABCP, vanzatorii si sponsorii pot utiliza scadenta maxima sau maximul duratei
de viata medie ponderata a expunerilor-suport din portofoliu, astfel cum este definit in
documentele aferente tranzactiei ABCP, in locul scadentei reziduale reale a expunerilor-suport
individuale.

n sensul articolului 24 alineatul (15) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ,cerintele contractuale
cu caracter obligatoriu si executoriu, ce implica un drept de regres deplin impotriva debitorilor
si, dupa caz, a garantilor” trebuie intelese ca referindu-se la toate obligatiile cuprinse in
specificatiile contractuale ale expunerilor-suport care sunt relevante pentru investitori,
deoarece acestea afecteaza orice obligatie a debitorului si, dupa caz, a garantului de a efectua
plati sau de a aduce o garantie.

n sensul articolului 24 alineatul (15) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile cu fluxuri de
plati periodice definite trebuie sa includa:

(a) expunerile care se platesc intr-o singura transa n cazul securitizarii reinnoibile, astfel
cum se mentioneaza la articolul 24 alineatul (10) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(b) expunerile aferente facilitatilor de tip carduri de credit;

(c) expunerile cu rate care constau in dobanda si Tn cazul carora principalul este
rambursat la scadentd, inclusiv ipotecile numai cu componenta de dobanda;




GHID CU PRIVIRE LA CRITERIILE STS PENTRU SECURITIZAREA ABCP

(d) expunerile cu rate care constau in dobanda si rambursarea unei parti din principal,
daca este indeplinitd una dintre conditiile urmatoare:

(i) restul din principal este rambursat la scadent3;

(ii) rambursarea principalului depinde de vanzarea activelor care garanteaza
expunerea, fin conformitate cu articolul24 alineatul (11) din
Regulamentul (UE) 2017/2402 si cu punctele 39-40;

(e) expunerile cu perioade fara plati temporare convenite prin contract intre debitor si
creditor.

Plati ale dobanzilor de referinta [articolul 24 alineatul (16)]

57. 1n sensul articolului 24 alineatul (16) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ratele dobanzii care
trebuie considerate ca fiind o baza de referintd adecvata pentru platile dobanzilor de referinta
trebuie sa includa toate elementele de mai jos:

(a) ratele interbancare, inclusiv Libor, Euribor, succesorii acestora si alti indici de referinta
recunoscuti;

(b) ratele stabilite de autoritatile de politicd monetara, inclusiv ratele fondurilor FED si
ratele de discount ale bancilor centrale;

(c) ratele sectoriale care reflecta costurile de finantare ale unui creditor, inclusiv ratele
variabile standard si ratele dobanzii interne care reflecta in mod direct costurile de
piata pentru finantare ale unei banci sau ale unui subgrup de institutii, in masura in
care sunt furnizate suficiente date investitorilor pentru a le permite sad evalueze relatia
dintre ratele sectoriale si alte rate ale pietei;

(d) Tn ceea ce priveste platile dobanzilor de referintad trecute la pasivele unei tranzactii
ABCP, ratele dobanzilor care reflecta costurile de finantare ale unui program ABCP.

58. 1n sensul articolului 24 alineatul (16) din Regulamentul (UE) 2017/2402, o formuld trebuie
considerata ca fiind complexa atunci cand se incadreaza in definitia unui instrument exotic,
elaborata de Global Association of Risk Professionals (GARP), care este un activ financiar sau un
instrument financiar cu caracteristici care il fac mai complex decat produsele mai simple, de tip
»plain vanilla”. Nu trebuie considerat direct ca existda o formuld sau un instrument derivat
complex in cazul simplei utilizari a plafoanelor sau a pragurilor pentru rata dobanzii.
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Cerinte in caz de intrare a vanzatorului in stare de nerambursare sau a unui eveniment de
urgentare a platii [articolul 24 alineatul (17)]

59.

60.

61.

62.

63.

64.

in sensul articolului 24 alineatul (17) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, o listd cu
,Circumstante exceptionale” trebuie inclusa, in masura in care este posibil, in documentele
aferente tranzactiei ABCP.

Avand in vedere natura ,circumstantelor exceptionale” si pentru a permite un anumit grad de
flexibilitate in ceea ce priveste eventualele circumstante neobisnuite care impun ca o suma de
lichiditati sa fie blocata Tn SSPE in interesul investitorilor, Tn cazul in care o lista cu ,,circumstante
exceptionale” este inclusd in documentele aferente tranzactiei ABCP in conformitate cu
punctul 59, o astfel de lista nu trebuie sa fie exhaustiva.

in sensul articolului 24 alineatul (17) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, suma de
lichiditati care trebuie considerata ca fiind blocata in SSPE trebuie sa fie cea convenita de
mandatar sau de alt reprezentant al investitorilor care are obligatia legala de a actiona in
interesul investitorilor sau de investitori Tn conformitate cu dispozitiile de vot prevazute in
documentele aferente tranzactiei ABCP.

n sensul articolului 24 alineatul (17) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie s& se
permita blocarea unei sume de lichiditati in SSPE sub forma unui fond de rezerva pentru o
utilizare ulterioara, cu conditia ca utilizarea fondului de rezerva sa fie limitatd exclusiv la
scopurile prevazute la articolul 24 alineatul (17) litera (a) din Regulamentul (UE) 2017/2402 sau
la rambursarea structurata a investitorilor.

Cerintele prevazute la articolul 24 alineatul (17) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402
trebuie Tntelese ca incluzand numai rambursarea principalului, fard a acoperi rambursarea
dobanzii.

in sensul articolului 24 alineatul (17) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie
interzise platile principalului care nu au o ordine secventiala intr-o situatie in care a fost emis
un aviz de executare sau un aviz de urgentare a platii. In cazul in care nu exist3 niciun eveniment
de executare sau de urgentare a platii, Tncasarile din principal pot fi permise in scopul
realimentarii, In conformitate cu articolul 24 alineatul (10) litera (a) din regulamentul respectiv.

in sensul articolului 24 alineatul (17) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402, decizia
investitorilor la nivel de tranzactie ABCP sau la nivel de program ABCP de a lichida expunerile-
suport la valoarea de piata nu trebuie sa fie considerata ca reprezentand o lichidare automata
a expunerilor-suport la valoarea de piata.
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Standarde de subscriere, expertiza vanzatorului [articolul 24 alineatul (18)]

65. in sensul articolului 24 alineatul (18) din Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile trebuie
considerate ca fiind similare daca este indeplinita una dintre conditiile urmatoare:

(a) expunerile apartin uneia dintre urmatoarele categorii de active mentionate in
regulamentul delegat care detaliaza care sunt expunerile-suport considerate ca fiind
omogene in conformitate cu articolul 20 alineatul (8) si cu articolul 24 alineatul (15)
din Regulamentul (UE) 2017/2402:

(i) Tmprumuturilocative garantate cu una sau mai multe ipoteci asupra bunurilor
imobile rezidentiale sau Tmprumuturi locative garantate integral de un
furnizor de protectie eligibil dintre cei mentionati la articolul 201 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr.575/2013 care se califica pentru nivelul 2 de
calitate a creditului sau superior, in conformitate cu partea a treia titlul Il
capitolul 2 din regulamentul respectiv;

(ii) Tmprumuturi comerciale garantate cu una sau mai multe ipoteci asupra
bunurilor imobile comerciale sau a altor sedii comerciale;

(iii) facilitati de creditare acordate persoanelor fizice in scopuri de consum
personal, legate de familie sau de gospodarie;

(iv) credite auto si contracte de leasing auto;
(v) creante din operatiunile cu carduri de credit;
(vi) creante comerciale;

(b) expunerile se incadreaza in categoria de active a facilitatilor de creditare acordate
microintreprinderilor, intreprinderilor mici si mijlocii si altor tipuri de intreprinderi si
societati, inclusiv imprumuturi si contracte de leasing, astfel cum se mentioneaza la
articolul 2 litera (d) din regulamentul delegat care detaliaza care sunt expunerile-
suport considerate ca fiind omogene in conformitate cu articolul 20 alineatul (8) si cu
articolul 24 alineatul (15) din Regulamentul (UE) 2017/2402, ca expuneri-suport
pentru un anumit tip de debitor;

(c) n cazul in care nu fac parte din niciuna dintre categoriile de active mentionate la
prezentul punct literele (a) si (b) si astfel cum se mentioneaza in regulamentul delegat
care detaliaza care sunt expunerile-suport considerate ca fiind omogene fin
conformitate cu articolul 20 alineatul (8) si cu articolul 24 alineatul (15) din
Regulamentul (UE) 2017/2402, expunerile-suport au caracteristici similare in ceea ce
priveste tipul de debitor, clasificarea drepturilor de garantare, tipul de bunuri imobile
si/sau jurisdictia.
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

in sensul articolului 24 alineatul (18) din Regulamentul (UE) 2017/2402, standardele de
subscriere aplicate expunerilor securitizate trebuie comparate cu standardele de subscriere
aplicate expunerilor similare la momentul initierii expunerilor securitizate.

Respectarea acestei cerinte nu trebuie sa impuna initiatorului sau creditorului initial sa detina
expuneri similare sau orice alte expuneri in bilantul sdu la momentul selectarii expunerilor
securitizate sau la momentul exact al securitizarii lor si nici nu trebuie sa impuna ca expuneri
similare sau orice alte expuneri sa fi fost initiate efectiv la momentul initierii expunerilor
securitizate.

in sensul articolului 24 alineatul (18) din Regulamentul (UE) 2017/2402, modificirile
semnificative aduse standardelor de subscriere care trebuie comunicate integral trebuie
intelese ca fiind acele modificari semnificative aduse standardelor de subscriere care sunt
aplicate expunerilor transferate catre sau atribuite de catre SSPE dupa inchiderea tranzactiei in
contextul administrarii portofoliului, astfel cum se mentioneaza la punctele 19 si 20.

Modificarile aduse unor astfel de standarde de subscriere trebuie considerate semnificative
atunci cand se refera la oricare dintre urmatoarele tipuri de modificari aduse standardelor de
subscriere:

(a) modificari care afecteaza cerinta de similaritate a standardelor de subscriere
specificate Tn detaliu in regulamentul delegat care detaliaza care sunt expunerile-
suport considerate ca fiind omogene in conformitate cu articolul 20 alineatul (8) si cu
articolul 24 alineatul (15) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(b) modificarile care afecteaza in mod semnificativ riscul de credit global sau performanta
medie preconizata a portofoliului de expuneri-suport, fard a avea drept rezultat
abordari semnificativ diferite cu privire la evaluarea riscului de credit asociat
expunerilor-suport.

Furnizarea de informatii privind toate modificarile aduse standardelor de subscriere trebuie sa
includa o explicatie a scopului acestor modificari.

in ceea ce priveste creantele comerciale care nu sunt initiate sub forma unui imprumut,
trimiterea la standardele de subscriere de la articolul 24 alineatul (18) trebuie inteleasa ca
referire la standardele de creditare aplicate de vanzator creditului pe termen scurt, in general,
de tipul celui care determina expunerile securitizate si propus clientilor sai in ceea ce priveste
vanzarile produselor si serviciilor sale.
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72. Pentru a stabili daca un vanzator are expertiza in initierea unor expuneri similare celor

securitizate, in conformitate cu articolul 24 alineatul (18) din Regulamentul (UE) 2017/2402,

trebuie sa se aplice urmatoarele doua cerinte:

(a) membrii organului de conducere al vanzatorului si cadrele superioare, altele decat

membrii organului de conducere, responsabile cu gestionarea initierii unor expuneri

similare trebuie sa aiba cunostinte si competente adecvate in ceea ce priveste

initierea unor expuneri similare celor securitizate;

(b) trebuie sa se tina seama de oricare dintre urmatoarele principii privind calitatea

expertizei:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

rolul si sarcinile membrilor organului de conducere si ale cadrelor superioare,
precum si capacitatile necesare trebuie sa fie adecvate;

experienta membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare
dobandita prin posturile anterioare, studii si formare trebuie sa fie suficienta;

implicarea membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare in
structura de guvernantd a functiei de initiere a expunerilor trebuie sa fie
adecvata;

in cazul unei entitati reglementate din punct de vedere prudential,

autorizatiile sau aprobarile reglementate detinute de entitate trebuie
considerate relevante pentru initierea unor expuneri similare celor
securitizate.

73. Trebuie sa se considere ca un vanzator are expertiza necesara in cazul in care:

(a) activitatea entitatii sau a grupului consolidat din care face parte entitatea in scopuri

contabile sau prudentiale include de cel putin cinci ani initierea unor expuneri similare

celor securitizate;

(b) Tn cazul in care cerinta mentionata la litera (a) nu este indeplinita, trebuie considerat

ca vanzatorul are expertiza necesara in cazul in care respecta urmatoarele doua

cerinte:

(i)

cel putin doi dintre membrii organului de conducere au experienta
profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in ceea ce priveste
initierea unor expuneri similare celor securitizate;

cadrele superioare, altele decat membrii organului de conducere, care sunt
responsabile cu gestionarea initierii de catre entitate a unor expuneri similare
celor securitizate, au experienta profesionala personala relevanta de cel putin
cinci ani in ceea ce priveste initierea unor expuneri similare celor securitizate.
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74.

Pentru a demonstra numarul de ani de experienta profesionala, informatiile furnizate privind
expertiza relevanta trebuie sa contina suficiente detalii si sa fie in conformitate cu cerintele de
confidentialitate aplicabile pentru a permite investitorilor sa isi indeplineasca obligatiile care le
revin in temeiul articolului 5 alineatul (3) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402.

Factorii care declanseaza incetarea perioadei de reinnoire in cazul unei tranzactii ABCP
reinnoibile [articolul 24 alineatul (19)]

75.

n sensul articolului 24 alineatul (19) litera (b) din Regulamentul (UE) 2017/2402, un eveniment
legat de insolventa ce vizeaza societatea de administrare trebuie sa duca la urmatoarele doua
situatii:

(a) trebuie sa permita inlocuirea societatii de administrare pentru a asigura continuarea
serviciilor de administrare;

(b) trebuie sa declanseze incetarea perioadei de refinnoire.

Documentele aferente tranzactiei [articolul 24 alineatul (20)]

76.

in sensul articolului 24 alineatul (20) litera (d) din Regulamentul (UE) 2017/2402, clarificarea
faptului ca sponsorul a indeplinit cerintele de la articolul 25 alineatul (3) si ca autoritatea
competenta nu a ridicat obiectii la faptul ca institutia de credit actioneaza ca sponsor al unui
program ABCP, trebuie sa fie suficienta pentru a considera ca aceasta cerinta de informare este
respectata.

22
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6. Criterii la nivel de program

Nerespectarea temporara limitata a anumitor criterii STS la nivel de tranzactie
[articolul 26 alineatul (1)]

77.

78.

79.

80.

in sensul articolului 26 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
procentul cuantumului total al expunerilor pentru expunerile neconforme trebuie stabilit ca
raport intre a si b unde:

— a= cuantumul total al expunerilor-suport aferente tranzactiilor ABCP nete de reducerile
de pret de achizitie, care sunt finantate prin titluri pe termen scurt, prin facilitate de
lichiditate sau prin alte mijloace si care incalca prevederile articolul 24 alineatul (9), (10)
sau (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402;

— b= cuantumul total al expunerilor-suport aferente tranzactiilor ABCP nete de reducerile
de pret de achizitie, care sunt finantate prin titluri pe termen scurt, prin facilitate de
lichiditate sau prin alte mijloace.

in sensul articolului 26 alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
termenul ,,temporar” trebuie inteles ca referire la o perioada de maximum sase luni de la data
la care sponsorul a luat cunostintd de neconformitate.

n cazul in care cel putin o expunere-suport incalci dispozitiile de la articolul 24 alineatul (9),
(10) sau (11) din Regulamentul (UE) 2017/2402 pentru o perioada mai lunga de sase luni sau in
cazul in care procentul cuantumului total al expunerilor pentru expunerile neconforme, calculat
in conformitate cu punctul 77, depaseste 5% in orice moment, cerinta de la articolul 26
alineatul (1) al doilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402 trebuie considerata ca fiind
neindeplinita.

in sensul articolului 26 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
esantionul de expuneri-suport care face obiectul verificarii externe trebuie sa fie reprezentativ
pentru portofoliul de expuneri care apartin tuturor tranzactiilor finantate de programul ABCP.

in sensul articolului 26 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402,
verificarea externa trebuie sa acopere numai cerintele la nivel de tranzactie mentionate Ila
articolul 24 alineatele (9), (10) si (11) din regulamentul respectiv.
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81. \Verificarea externa trebuie efectuata cel putin o data pe an.

82. 1n sensul articolului 26 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE) 2017/2402, o
parte adecvata si independenta trebuie considerata o parte care indeplineste ambele conditii
de mai jos:

(a) are experienta si capacitatea de a efectua verificarea;
(b) aceasta nu este:
(i) o agentie de rating de credit;

(ii) o parte terta care verifica respectarea cerintelor STS in conformitate cu
articolul 28 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(iii) o entitate afiliata sponsorului.

83. Tnsensul articolului 26 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2017/2402, sponsorul trebuie:

(a) sa intreprinda demersurile adecvate pentru a se asigura ca procentul cuantumului
total al expunerilor pentru expunerile neconforme, astfel cum este stabilit la
punctul 77, nu depaseste 5%, inclusiv prin substituirea expunerilor-suport
neconforme;

(b) sd informeze partea care efectueaza verificarea externa, in conformitate cu
articolul 26 alineatul (1) al treilea paragraf din regulamentul respectiv, ca, in cazul in
care rezultatul initial al verificarii mentionate la punctul 81 arata ca proportia de
expuneri neconforme din esantionul initial este mai mare de 5%, partea care
efectueaza verificarea externa trebuie sa aplice una dintre urmatoarele optiuni:

(i) sd@ mareasca dimensiunea esantionului pentru a Tmbunatati semnificativ
nivelul de incredere si apoi sa repete verificarea;

(i) sa efectueze o verificare a tuturor expunerilor din cadrul programului ABCP
nete de reducerile de pret de achizitie, care sunt finantate prin titluri pe
termen scurt, prin facilitate de lichiditate sau prin alte mijloace.

84.  Daca nu sunt indeplinite conditiile mentionate la literele (a) si (b), sponsorul trebuie sa notifice
imediat ESMA si sa informeze autoritatea sa competenta, in conformitate cu articolul 27
alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402, cu privire la faptul ca cerintele de la articolul 26
alineatul (1) din regulamentul respectiv nu mai sunt indeplinite, iar programul ABCP nu trebuie
sa mai fie considerat ca respecta cerintele STS.
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85.

n sensul articolului 26 alineatul (2) din Regulamentul (UE) 2017/2402, durata de viatd medie
ponderatda a expunerilor-suport din cadrul unui program ABCP trebuie calculat ca medie
ponderata in functie de expunere a duratelor de viatda medii ponderate ale portofoliului de
expuneri-suport la nivel de tranzactie ABCP, calculate in conformitate cu punctele 53 si 54.
Datele de calculare a duratelor de viata medii ponderate ale portofoliului de expuneri-suport la
nivel de tranzactie ABCP pot fi diferite, cu conditia ca diferenta dintre datele de calculare sa fie
mai mica de o luna.

Fara resecuritizare [articolul 26 alineatul (4)]

86.

n sensul articolului 26 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2017/2402, nu trebuie considerat c&
o imbunatatire a calitatii creditului instituie un al doilea strat de segmentare pe transe in cazul
in care fluxurile de numerar catre si dinspre programul ABCP pot fi reproduse in toate
circumstantele si conditiile printr-o expunere fata de o securitizare dintr-un portofoliu de
expuneri care nu contine pozitii din securitizare.

Diminuarea corespunzatoare a riscului privind rata dobanzii si a riscului valutar la nivel de
program ABCP [articolul 26 alineatul (6)]

87.

Cerinta trebuie aplicata in modul specificat la punctele 42-47, adaptat pentru a face referire la
toate riscurile privind rata dobanzii si riscurile valutare la nivel de program ABCP.

Documentele referitoare la programul ABCP [articolul 26 alineatul (7)]

88.

Pentru a stabili daca un sponsor are expertizd in subscrierea creditelor, in conformitate cu
articolul 26 alineatul (7) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie sd se aplice urmatoarele
doua cerinte:

(a) membrii organului de conducere al sponsorului si cadrele superioare, altele decat
membrii organului de conducere, responsabile cu gestionarea subscrierii creditelor
trebuie sa aiba cunostinte si competente adecvate in ceea ce priveste subscrierea
creditelor;

(b) trebuie sa se tina seama de oricare dintre urmatoarele principii privind calitatea
expertizei:

(i) rolul si sarcinile membrilor organului de conducere si ale cadrelor superioare,
precum si capacitatile necesare trebuie sa fie adecvate;

(ii) experienta membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare
dobandita prin posturile anterioare, studii si formare trebuie sa fie suficienta;
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89.

90.

91.

(iii) implicarea membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare n
structura de guvernanta a functiei de subscriere a creditelor trebuie sa fie
adecvata;

(iv) Tn cazul unei entitati reglementate din punct de vedere prudential,
autorizatiile sau aprobarile reglementate detinute de entitate trebuie sa fie
considerate relevante pentru subscrierea creditelor.

Trebuie sd se considere cd un sponsor are expertiza necesara in cazul in care este indeplinita
una din conditiile urmatoare:

(a) entitatea sau grupul consolidat din care face parte entitatea in scopuri contabile sau
prudentiale desfasoara activitati de subscriere a creditelor de cel putin cinci ani;

(b) Tn cazul in care cerinta mentionata la litera (a) nu este indeplinita, trebuie considerat
ca sponsorul are expertiza necesard in cazul Tn care respecta urmatoarele doua
cerinte:

(i) cel putin doi dintre membrii organului de conducere au o experienta
profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in ceea ce priveste
subscrierea creditelor;

(ii) cadrele superioare, altele decat membrii organului de conducere, care sunt
responsabile cu gestionarea subscrierii de catre entitate a creditelor, au o
experienta profesionalad personala relevanta de cel putin cinci ani in ceea ce
priveste subscrierea creditelor.

Pentru a demonstra numarul de ani de experientad profesionald, expertiza relevanta trebuie
comunicatd cu suficiente detalii si in conformitate cu cerintele de confidentialitate aplicabile
pentru a permite investitorilor sa isi indeplineasca obligatiile care le revin in temeiul articolului 5
alineatul (3) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402.

Cerinta de la articolul 26 alineatul (7) litera (f) din Regulamentul (UE) nr. 2017/2402, conform
careia documentele referitoare la programul ABCP trebuie sd prevada ca facilitatea de
lichiditate este trasa si ca titlurile de valoare care ajung la scadenta sunt rambursate in
eventualitatea in care sponsorul nu reinnoieste angajamentul de finantare a facilitatii de
lichiditate Tnainte de expirarea acestuia, trebuie considerat ca se aplicd numaiin cazurile in care
sponsorul unui program ABCP sprijina toate pozitiile din securitizare la nivel de program ABCP
printr-o singuré facilitate de lichiditate. Tn schimb, in cazul in care acest sprijin este furnizat prin
facilitati de lichiditate distincte pentru fiecare tranzactie ABCP, iar nerefinnoirea angajamentului
de finantare se refera numai la o singura facilitate de lichiditate specifica pentru o anumita
tranzactie ABCP, nainte de expirarea acestuia, nu trebuie sa existe nicio cerinta ca documentele
sa prevada ca sunt trase celelalte facilitati de lichiditate furnizate pentru celelalte tranzactii
ABCP din cadrul programului ABCP.
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Expertiza societatii de administrare [articolul 26 alineatul (8)]

92. Pentru a stabili daca o societate de administrare are expertiza in administrarea expunerilor

similare  celor

securitizate, Tn conformitate cu articolul 26  alineatul (8) din

Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie sa se aplice urmatoarele doua cerinte:

(a) membrii organului de conducere al societdtii de administrare si cadrele superioare,

altele decat membrii organului de conducere, responsabile cu administrarea

programului ABCP, trebuie sa aiba cunostinte si competente adecvate in ceea ce

priveste administrarea programelor ABCP care finanteaza expuneri similare celor

securitizate, inclusiv cunostinte si competente in ceea ce priveste analizarea calitatii

subscrierii, a initierii si a administrarii expunerilor similare celor securitizate;

(b) trebuie sa se tina seama de oricare dintre urmatoarele principii privind calitatea

expertizei pentru a stabili expertiza:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

rolul si sarcinile membrilor organului de conducere si ale cadrelor superioare,
precum si capacitatile necesare trebuie sa fie adecvate;

experienta membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare
dobandita prin posturile anterioare, studii si formare trebuie sa fie suficienta;

implicarea membrilor organului de conducere si a cadrelor superioare in
structura de guvernanta a functiei de administrare a programelor ABCP care
finanteaza expuneri similare celor securitizate trebuie sa fie adecvata;

in cazul unei entitdti reglementate din punct de vedere prudential,

autorizatiile sau aprobarile reglementate detinute de entitate trebuie sa fie
considerate relevante pentru administrarea programelor ABCP care
finanteaza expuneri similare celor securitizate.

93. Trebuie considerat ca o societate de administrare are expertiza necesara in cazul in care este

indeplinitd una din conditiile urmatoare:

(a) entitatea sau a grupul consolidat din care face parte entitatea in scopuri contabile sau

prudentiale desfasoara de cel putin cinci ani activitati de administrare a programelor

ABCP care finanteaza expuneri similare celor securitizate;

(b) Tn cazul in care cerinta mentionata la litera (a) nu este indeplinita, trebuie considerat

ca societatea de administrare are expertiza necesarda in cazul in care respecta

urmatoarele doua cerinte:

(i)

cel putin doi dintre membrii organului de conducere au experienta
profesionala personala relevanta de cel putin cinci ani in ceea ce priveste
administrarea programelor ABCP care finanteazda expuneri similare celor
securitizate;
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94.

95.

(ii) cadrele superioare, altele decat membrii organului de conducere, care sunt
responsabile cu gestionarea administrarii de catre entitate a unor expuneri
similare celor securitizate, au experienta profesionald personala relevanta de
cel putin cinci ani in ceea ce priveste administrarea programelor ABCP care
finanteaza expuneri similare celor securitizate;

Pentru a demonstra numarul de ani de experientad profesionald, expertiza relevanta trebuie

comunicatd cu suficiente detalii si in conformitate cu cerintele de confidentialitate aplicabile

pentru a permite investitorilor sa isi indeplineasca obligatiile care le revin in temeiul articolului 5
alineatul (3) litera (c) din Regulamentul (UE) 2017/2402.

in sensul articolului 26 alineatul (8) din Regulamentul (UE) 2017/2402, trebuie considerat c

societatea de administrare dispune de ,politici, proceduri si controale de gestionare a riscurilor

bine documentate si adecvate in ceea ce priveste administrarea expunerilor”, daca este

indeplinita una dintre conditiile urmatoare:

(a)

(b)

societatea de administrare este o entitate care face obiectul reglementarii si
supravegherii prudentiale si de capital in Uniune, iar autorizatiile sau aprobarile
reglementate sunt considerate relevante pentru administrarea programelor ABCP

care finanteaza expuneri similare celor securitizate, incluzand cunostinte s
competente Tn ceea ce priveste analizarea calitatii subscrierii, a initierii si a
administrarii expunerilor similare celor securitizate;

societatea de administrare este o entitate care nu face obiectul reglementarii s
supravegherii prudentiale si de capital Tn Uniune si este prezentata o dovada a
existentei unor politici si a unor controale de gestionare a riscurilor bine documentate
si adecvate, care include, de asemenea, o dovada a respectarii bunelor practici de
piatd si a capacitatilor de raportare. Dovada trebuie sustinuta de o reexaminare
efectuatd de o parte tertd, de exemplu de o agentie de rating de credit sau de un
auditor extern.
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