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1. Povinnosti tykajuce sa dodrziavania
predpisov a vykazovania

Stav tychto usmerneni

1.

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla €lanku 16 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010%.
V sulade s ¢ldankom 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 prislu$né organy a ostatni adresati
usmerneni uvedeni v odseku 8 vynaloZia vSetko Usilie na dodrZanie tychto usmerneni.

V tychto usmerneniach sa uvadza stanovisko Eurdpskeho organu pre bankovnictvo (EBA)
k nalezitym postupom dohladu v ramci Eurdpskeho systému financného dohladu, ako aj
k spdsobu uplatiovania prava Unie v konkrétnej oblasti. Prislu$né organy, na ktoré sa
usmernenia vztahuju, ich maju dodrziavat tak, Ze ich primeranym sp6sobom zaclenia do svojich
postupov (napr. zmenou svojho pravneho ramca alebo svojich procesov dohladu) vratane
pripadov, ak st usmernenia urc¢ené v prvom rade institliciam.

Poziadavky na vykazovanie

3.

Podla ¢lanku 16 ods. 3 nariadenia (EU) €. 1093/2010 musia prislu$né organy oznamit EBA, {i
tieto usmernenia dodrziavaju alebo maju v imysle ich dodrzat, alebo v opaénom pripade musia
uviest dévody ich nedodrzania do ([dd.mm.rrrr]). Ak do tohto datumu nebude dorucené Ziadne
oznamenie, organ EBA bude predpokladat, Ze ich prislusné organy nedodrziavaju. Oznamenia
sa maju zaslat prostrednictvom formulara dostupného na webovom sidle orgdnu EBA na adresu
compliance@eba.europa.eu spolu soznacenim ,EBA/GL/201x/xx“. Ozndamenia maju

predkladat osoby, ktoré su opravnené vykazovat dodrziavanie usmerneni v mene svojich
prislusnych organov. Akukolvek zmenu stavu dodrZiavania ustanoveni treba takisto oznamit
organu EBA.

Ozndmenia budu uverejnené na webovom sidle EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia
(EU) & 1093/2010.

! Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ
dohladu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopifia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie
Komisie 2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Predmet upravy, rozsah posobnosti
a vymedzenie pojmov

Predmet Upravy

5. V tychto usmerneniach sa stanovuju kritérid tykajuce sa jednoduchosti, Standardizacie
a transparentnosti pre sekuritizacie aktivami zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych
cennych papierov (dalej len ,ABCP“) vsulade s ¢lankami 24 a 26 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 20172

Rozsah uplatiovania

6. Tieto usmernenia sa uplatiuju v suvislosti s poZiadavkami sekuritizacii ABCP na Urovni
transakcie a na Urovni programu.

7. Prislusné organy by mali uplatriovat tieto usmernenia vsulade srozsahom pdsobnosti
nariadenia (EU) 2017/2402, ako sa stanovuje v jeho ¢lanku 1.

Adresati

8. Tieto usmernenia su urcené prislusSnym organom uvedenym v ¢lanku 29 ods. 1 a 5 nariadenia
(EU) 2017/2402 a ostatnym adresatom v ramci rozsahu posobnosti uvedeného nariadenia.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 z 12. decembra 2017, ktorym sa stanovuje vieobecny ramec
pre sekuritizaciu a vytvara sa osobitny rdmec pre jednoduchu, transparentnu a Standardizovanu sekuritizaciu, a ktorym sa
menia smernice 2009/65/ES, 2009/138/ES a 2011/61/EU a nariadenia (ES) & 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (U. v. EU L 347,
28.12.2017, s. 35).




USMERNENIA KU KRITERIAM STS PRE SEKURITIZACIU AKTIVAMI ZABEZPECENYCH KRATKODOBYCH OBCHODOVATELNYCH CENNYCH
PAPIEROV

3. Vykonavanie

Datum zaciatku uplathovania

9. Tieto usmernenia sa uplatiuju od 15. maja 2019.
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4. \/Seobecné ustanovenia

11.

12.

13.

Na Ulely poZiadaviek stanovenych v &lankoch 24 a 26 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vietky
poziadavky na Urovni transakcie a na Urovni programu odkazujice na podkladové expozicie mali
uplatriovat len na podkladové expozicie, ktoré su v stlade s kritériami pripustnosti uvedenymi
v €lanku 24 ods. 7 uvedeného nariadenia aktoré su financované prostrednictvom
obchodovatelnych cennych papierov, nastroja likvidity alebo inych prostriedkov.

Na Ucely poziadaviek na urovni transakcie uvedenych v ¢lanku 24 nariadenia (EU) 2017/2402,
kde sa vyzaduje spristupnenie alebo poskytnutie informdcii investorom alebo potencidlnym
investorom, pokial nie je vyslovne uvedené inak, by sa to malo chapat tak, Ze informécie sa maju
spristupriovat alebo poskytovat investorom alebo potencidlnym investorom na Urovni
transakcie ABCP a inym stranam priamo vystavenym kreditnému riziku transakcie ABCP. Ak sa
informdcie napriek tomu spristupnia alebo poskytnu investorom alebo potencidlnym
investorom na urovni programu ABCP, mézu sa spristupnit alebo poskytnut v sudhrnnej
a anonymnej forme.

Na ucely ¢lanku 26 by sa programy ABCP, v rdmci ktorych sa vyddavaju dva roézne druhy aktivami
zabezpecenych kratkodobych obchodovatelnych cennych papierov, pricom niektoré spiiaju
kritéria jednoduchosti, transparentnosti aStandardizacie (dalej len ,STS“) a niektoré ich
nespltiaju, nemali povaZovat za jednoduché, transparentné a $tandardizované sekuritizacie.
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5. Kritérida na urovni transakcie

Skutocny predaj, postupenie alebo prevod s rovnakym pravnym tucinkom, vyhlasenia
a zaruky (€lanok 24 ods. 1 - 6)

14. Na ucely ¢lanku 24 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 a s cielom podloZit ddveru tretich stran
vratane tretich stran, ktoré overuju sulad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28 uvedeného

nariadenia, a prislusnych organov a v stlade s uvedenymi poziadavkami, treba poskytnut vsetky

tieto udaje:

(a) potvrdenie skutoc¢ného predaja alebo potvrdenie, Ze podla platného vnutrostatneho

ramca postupenie alebo prevod oddeluju podkladové expozicie od preddvajluceho,

jeho veritelov a likvidatorov vratane pripadu platobnej neschopnosti preddvajuceho,

a to s rovnakym pravnym uUcinkom, ako je ten, ktory sa dosahuje prostrednictvom

skutocného predaja;

(b) potvrdenie vynutitelnosti skuto¢ného predaja, postlpenia alebo prevodu s rovnakym

pravnym ucinkom, ako sa uvadza v pismene a), voci predavajucemu alebo akejkolvek

inej tretej strane podla platného vnutrostatneho pravneho ramca;

(c) posudenie rizik spatného nadobudnutia prav a povinnosti vratit aktiva (tzv. clawback)

a rizik opakovanej charakterizacie.

15. Potvrdenie aspektov uvedenych v odseku 14 by sa malo dosiahnut poskytnutim pravneho

stanoviska kvalifikovaného pravneho poradcu len pre prvu transakciu ABCP v rdmci programu

ABCP, ktoru vydal ten isty predavajuci a ktora pouziva rovnaky pravny mechanizmus na prevod

a na ktoru sa vztahuje rovnaky pravny ramec.

16. Pravne stanovisko uvedené v odseku 15 by malo byt dostupné a spristupnené vsetkym

relevantnym tretim stranam, ktoré overuju splnenie kritérii STS v sulade s ¢lankom 28

nariadenia (EU) 2017/2402, a véetkym relevantnym prislusnym orgdnom spomedzi tych, ktoré

sa uvadzaju v ¢lanku 29 tohto nariadenia.

17. Na ucely ¢ldnku 24 ods. 5 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa v dokumentdcii k transakcii ABCP
mali v suvislosti so spustacim faktorom ,,zavazného zhorsenia kreditnej kvality predavajiceho”

uréit prahové hodnoty kreditnej kvality, ktoré su objektivne zistitelné aktoré sa tykaju

financného zdravia predavajuceho.
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18.  Na ucely ¢lanku 24 ods. 5 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by spustacim faktor ,platobne;j
neschopnosti predavajuceho” mal odkazovat minimalne na udalosti zdkonnej platobnej
neschopnosti, ako sa vymedzuju vo vnutrostatnych pravnych rdmcoch.

Kritéria pripustnosti pre podkladové expozicie, aktivne riadenie portfélia (clanok 24 ods.
7)

19. Na UGcely €lanku 24 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa aktivne riadenie portfélia malo
chapat ako riadenie portfélia, na ktoré sa vztahuje ktorakolvek z tychto podmienok:

(a) riadenia portfdlia robi vykonnost transakcie ABCP zavislou od vykonnosti
podkladovych expozicii aj od vykonnosti riadenia portfélia transakcie ABCP, ¢im sa
investorovi zabrafiuje modelovat kreditné riziko podkladovych expozicii bez
zohladnenia stratégie spravcu portfélia tykajlcej sa riadenia portfdlia;

(b) riadenie portfdlia sa vykonava na Spekulativne Gcely scielom dosiahnut lepsiu
vykonnost, vy$si vynos, celkovu finanénd navratnost alebo iné Cisto finanéné (i
hospodarske vyhody.

20. Techniky riadenia portfélia, ktoré by sa nemali povaZzovat za aktivne riadenie portfélia, zahfriaju:

(a) nahradzanie alebo spatné odkupenie podkladovych expozicii v désledku porusenia
vyhldseni alebo zaruk;

(b) nahradzanie alebo spatné odkupenie podkladovych expozicii, ktoré s predmetom
regulaéného sporu alebo vysetrovania, s ciefom ulahéit vyrieSenie sporu alebo
ukoncenie vySetrovania;

(c) doplnenie podkladovych expozicii pridanim podkladovych expozicii ako nahrady za
amortizovanu expoziciu alebo expoziciu vstave zlyhania pocas revolvingového
obdobia;

(d) nadobudnutie novych podkladovych expozicii pocas tzv. pociatoéného obdobia na
ucely vyrovnania hodnoty podkladovych expozicii s hodnotou sekuritizacnych
zavazkov;

(e) spatné odkupenie podkladovych expozicii v suvislosti s uplatnenim nakupnych clean-
up opcii v stlade s ¢lankom 244 ods. 3 pism. g) nariadenia (EU) 2017/2401;

(f) spatné odkupenie expozicii vstave zlyhania scielom ulahéit proces ozdravenia
a likvidacie v suvislosti s tymito expoziciami;

(g) spatné odkupenie podkladovych expozicii na zaklade povinnosti spatného odkupenia
v stlade s ¢ldnkom 24 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

Na UGéely €lanku 24 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa tieto kritéria mali chapat ako ,jasné”
tam, kde je mozné, aby sulad s nimi urcil sid alebo tribunal ako pravnu zalezitost alebo skutkovu
okolnost, alebo obidve.

Na ucely €ldnku 24 ods. 7 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa formulécia ,,spfﬁat’ kritéria
pripustnosti, ktoré sa uplatiiuju na pociatocné podkladové expozicie,” mala chapat tak, ze ide
o kritéria pripustnosti, ktoré splfiaju niektoru z tychto podmienok:

(a) pokial ide o transakcie ABCP, ktoré neemituju viaceré série cennych papierov, nie su
menej prisne ako kritéria pripustnosti, ktoré sa uplatiuju na pociatocné podkladové
expozicie pri ukonéeni transakcie;

(b) pokial ide o transakcie ABCP, ktoré vyddavaju viacero sérii cennych papierov vratane
ramcovych dohod (tzv. master trusts), nie s menej prisne ako kritéria pripustnosti,
ktoré sa uplatfiuju na pociatocné podkladové expozicie pri najnovsej emisii, pricom
vysledkom je, Ze kritéria pripustnosti sa m6zu medzi jednotlivymi ukonéeniami lisit,
a to so sthlasom sekuritizacnych stran a v sulade s dokumentaciou o transakcii ABCP.

Kritéria pripustnosti, ktoré by sa mali uplatfiovat na podkladové expozicie v sulade s odsekom
22, by sa mali $pecifikovat v dokumentacii o transakcii ABCP a mali by sa vztahovat na kritéria
pripustnosti, ktoré sa uplatfiuju na Grovni expozicie.

Na Gcely €lanku 24 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 sa rozdelenie na tranze v rdmci transakcie
ABCP mdze dosiahnut emisiou nadriadenych a podriadenych dlhopisov zo strany ucelového
subjektu zaoberajlceho sa sekuritizaciou (dalej len ,SSPE“), pricom jediny nadriadeny dlhopis
sa prevadza na kupujuci subjekt programu ABCP.

Na ucely €lanku 24 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa podkladové expozicie transakcie
ABCP, v ktorej boli emitované podriadené aj nadriadené dlhopisy a jediny nadriadeny dlhopis
kapil kupujuci subjekt programu ABCP, mali chapat ako podkladové expozicie jediného
nadriadeného dlhopisu, ktoré su predmetom sekuritizacie v rdmci programu ABCP, a nie ako
samotny jediny nadriadeny dlhopis.

Na ucely €lanku 24 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 plati, e ak sa nadriadené dlhopisy
emitované SSPE rozdelia v rdmci takejto Struktury spolufinancovania na dva alebo viac pari
passu (porovnatelnych) dlhopisov, malo by sa predpokladat, Ze nevedd k dodato¢nému
rozdeleniu na tranze, a preto by sa podkladové expozicie takejto sekuritizacie nemali povazovat
za sekuritizac¢né pozicie.
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Ziadne expozicie v stave zlyhania ani expozicie vo¢i diznikovi s poskodenou tverovou
povestou alebo ruéitelovi (€lanok 24 ods. 9)

27. Na ugely &lanku 24 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie v stave zlyhania mali

vykladat v zmysle ¢lanku 178 ods. 1 nariadenia (EU) €. 575/2013, ako sa blizsie sprestiuje

v delegovanom nariadeni o prahu zavaznosti pre kreditné zdvazky po termine splatnosti

vypracovanom podla ¢lanku 178 nariadenia (EU) ¢.575/2013 a v usmerneniach organu EBA

o uplatriovani vymedzenia zlyhania podla ¢ldnku 178 ods. 7 nariadenia (EU) ¢. 575/2013.

28. Ak predavajlci nie je intituciou, a preto sa na neho nevztahuje nariadenie (EU) &. 575/2013,

predavajuci by mal dodrziavat usmernenie uvedené v predchadzajicom odseku, pokial sa

takéto uplatfiovanie nepovazuje za neprimeranu zataz. V takom pripade by predavajuci mal

uplatnit zavedené postupy a informacie ziskané od dlznikov o vytvéarani expozicii, informacie

ziskané od origindtora pocas jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupu riadenia rizik

alebo oznamovania informacii predavajicemu tretou stranou.

29. Na ucely €lanku 24 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa okolnosti uvedené v pismenéch a)

az c) uvedeného odseku mali chapat ako definicie poskodenia Uverovej povesti. Ostatné mozné

okolnosti poskodenia Uverovej povesti dlZznika alebo rucitela, ktoré nie su zachytené

v pismenach a) az c), by sa mali povaZovat za vylucené z tejto poziadavky.

30. Zakazvyberu a prevodu podkladovych expozicii na SSPE ,,voci dlZznikovi s poSkodenou Uverovou

povestou alebo rucitelovi“, ako sa uvadza v €lanku 24 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402, by sa

mal chapat ako poZiadavka, podla ktorej by sa vcase vyberu mala uplatnit plna vyska

sekuritizovanej expozicie voci asponi jednej strane s neposkodenou Uverovou povestou, bez

ohladu na to, ¢i je tato strana dlznikom alebo rucitefom. Podkladové expozicie by preto nemali

zahfnat ani jednu z tychto mozZnosti:

(a) expozicie voci dlznikovi s poSkodenou Uverovou povestou, ked neexistuje rucitel pre

celt vysku sekuritizovanej expozicie;

(b) expozicie voéi dlznikovi s poskodenou Uverovou povestou, ktory ma ruditela

s poSkodenou Uverovou povestou.

31. Na Ucely €lanku 24 ods. 9 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa norma ,najlepsich znalosti“ mala

povazovat za splnenud na zaklade informacii, ktoré boli ziskané v ramci niektorej z tychto

kombinacii zdrojov a okolnosti:

(a) od dlznikov pri vzniku expozicii;

(b) origindtora pocas jeho obsluhy expozicii alebo pocas jeho postupov riadenia rizik;
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32.

33.

34.

(c) z oznameni predlozenych originatorovi tretou stranou;

(d) z verejne dostupnych informacii alebo informdcii o akychkolvek zaznamoch v jednom
alebo vo viacerych Uverovych registroch osbb s nepriaznivou Uverovou minulostou
v Case vzniku podkladovej expozicie, a to len v rozsahu, v ktorom tieto informdcie uz
boli zohladnené v kontexte pismen a), b) ac), avsulade s platnymi poZiadavkami
v oblasti regulacie a dohladu, a to aj s ohfadom na spolahlivé kritéria poskytovania
Uverov, ako sa uvadza v ¢lanku 9 nariadenia (EU) 2017/2402. Plati to s vynimkou
obchodnych pohladavok, ktoré nevznikaju vo forme Uveru a v suvislosti s ktorymi nie
je potrebné splnit kritéria poskytovania Gverov.

Na Géely ¢lanku 24 ods. 9 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa poZiadavka na vyluéenie
expozicii voci dlznikom s poskodenou povestou alebo rucitelom, ktori vzhladom na svoje
nesplacané expozicie presli procesom restruktirovania dlhu, mala chapat tak, Ze sa vztahuje na
reStrukturované expozicie prislusného dlznika alebo rucitela, ako aj na tie ich expozicie, ktoré
samy osebe neboli predmetom restruktiurovania. Na ucely tohto ¢lanku by restrukturované
expozicie, ktoré splfiaji podmienky bodov i) a ii) uvedeného ¢lanku, nemali viest k tomu, aby
bol dlznik alebo rucitel oznaeny ako subjekt s poskodenou Uverovou povestou.

Poziadavka uvedend v ¢lanku 24 ods. 9 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala obmedzit
na expozicie voci dlznikom alebo ruciteflom, na ktorych sa v ¢ase vzniku podkladovej expozicie
vztahuju obe tieto poZiadavky:

(a) dlznik alebo rucitel je vyslovne oznaceny v Uverovom registri ako subjekt
s nepriaznivou Uverovou minulostou v désledku negativneho stavu alebo negativnych
informdcii uloZzenych v iverovom registri;

(b) dIznik alebo rucitel sa nachadza v Uverovom registri z dovodov, ktoré su relevantné
na Ucely posudenia kreditného rizika.

Na Ucely ¢lanku 24 ods. 9 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie nemali povaZzovat
za expozicie, ktoré ,maju kreditné hodnotenie alebo bodové hodnotenie kreditného rizika,
z ktorého vyplyva, Ze riziko nevykonania zmluvne dohodnutych platieb je vyrazne vyssie ako pri
porovnatelnych expoziciach drzanych originatorom, ktoré nie su sekuritizované®, ak platia tieto
podmienky:

(a) najrelevantnejsie faktory urcujice ocakavanu vykonnost podkladovych expozicii su
podobné;
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(b) v désledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zaklade ukazovatelov, ako je

napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnitelné modely, mohlo oddvodnene

ocakavat, Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo poc¢as maximalne Styroch rokov, ak je

Zivotnost transakcie dlhsia ako styri roky, sa ich vykonnost nebude vyrazne lisit.

35. Poziadavka uvedend v predchadzajicom odseku by sa mala povaZovat za splnend, aj vtedy, ked’

plati niektora z tychto situdcii:

(a) podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktoré su klasifikované ako pochybné,

majlce zIU0 povest ¢i nesplacané, alebo si podla prislusnych uctovnych zasad

klasifikované ako expozicie s podobnym ucinkom;

(b) podkladové expozicie nezahffiaju expozicie, ktorych kreditna kvalita zaloZzend na

Uverovych ratingoch alebo inych prahovych hodnotach kreditnej kvality sa vyrazne lisi

od kreditnej kvality porovnatelnych expozicii, ktoré originator vytvara pocas svojich

Standardnych Uverovych operacii a v ramci stratégie kreditného rizika.

Aspon jedna uskutocnena platba (¢lanok 24 ods. 10)

36. Na ucely €lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa dalSie zalohy, pokial ide o expoziciu
vodi uréitému dlznikovi, nemali povaZovat za spustaci faktor pre novu poziadavku na ,aspon

jednu platbu”, pokial ide o takuto expoziciu.

37. Na ucely ¢lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402 by platba uvedena v poZziadavke, podla
ktorej by sa v ¢ase prevodu mala uskutocnit ,,aspori jedna platba“, mala byt prenajmom, istinou

alebo urokom ¢i akymkolvek inym druhom platby.

38. PoZiadavka ¢lanku 24 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402, aby bola splatnost kratsia ako jeden
rok, by sa mala chapat tak, Ze odkazuje na pévodnd zmluvne dohodnutu splatnost expozicie,

a nie na zostatkovu splatnost expozicie.

Ziadna prevazna zavislost od predaja aktiv (¢€lanok 24 ods. 11)

39. Na Ucely €lanku 24 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa transakcie, pri ktorych su v ¢ase
vzniku transakcie v pripadoch amortizacie sekuritizacie alebo pocas revolvingového obdobia

v pripadoch revolvingovej sekuritizicie platné vsetky tieto podmienky, mali povazovat za

transakcie, ktoré nezavisia prevazne od predaja aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové

expozicie, a preto by mali byt povolené:
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(a) zmluvne dohodnuty nesplateny zostatok istiny pri splatnosti zmluvy, pokial ide

o podkladové expozicie, ktoré zavisia od predaja aktiv zabezpecujucich tieto

podkladové expozicie s cielom splatit zostatok istiny, zodpoveda najviac 50 % celkovej

hodnoty pociato¢nej expozicie vSetkych sekuritizatnych pozicii v rdmci danej

sekuritizacie;

(b) splatnosti podkladovych expozicii uvedené v pismene a) nepodliehaju Ziadnym

podstatnym koncentrdcidm asu dostatoCne rozloZzené pocas celej Zivotnosti

transakcie;

(c) suhrnna hodnota expozicie vsetkych podkladovych expozicii uvedenych v pismene a)

jedinému dlZznikovi nepresahuje 2% celkovej hodnoty expozicie vsetkych

podkladovych expozicii v rdmci danej sekuritizacie.

40. Ak vramci sekuritizacie neexistuju podkladové expozicie, ktoré zavisia od predaja aktiv za

ucelom splatenia ich nesplateného zostatku istiny pri splatnosti zmluvy, poZiadavky uvedené

v odseku Error! Reference source not found. by sa nemali uplatriovat.

41. Na G&ely vynimky uvedenej v €lanku 24 ods. 11 druhom pododseku nariadenia (EU) 2017/2402,
pokial ide o vyplatenie drzitelfov sekuritizacnych pozicii, ktorych podkladové expozicie su

zabezpecené aktivami, ktorych hodnota je zarucena alebo v plnom rozsahu zaistend zadvazkom

spatného odkupenia aktiv, ktorymi sa zabezpecuju podkladové expozicie, alebo samotnych

podkladovych expozicii inou tretou stranou alebo stranami, predavajuci alebo tretie strany by

mali spiiiat obe tieto podmienky:

(a) nie su platobne neschopni;

(b) nie je dévod domnievat sa, Ze dany subjekt by nebol schopny splnit si svoje zavazky

vyplyvajuce zo zaruky alebo zo zavazku spatného odkupenia.

Primerané zmiernenie urokového rizika a menového rizika na urovni transakcie ABCP
(clanok 24 ods. 12)

42. Na uUcely €lanku 24 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 plati, Ze na to, aby sa Urokové riziko
a menové riziko vyplyvajuce zo sekuritizacie povazovali za ,primerane zmiernené”, malo by

stadit zavedenie hedZingu alebo zmiernenia pod podmienkou, Ze nie je nezvycajne obmedzené,

v dbsledku ¢oho sa vztahuje na vyznamny podiel Urokového alebo menového rizika podla

prislusnych scendrov, a to z hospodarskeho hladiska. Takéto zmiernenie sa mébze uskutocnit aj

vo forme derivatov alebo inych zmiernujucich opatreni vratane rezervnych fondov,

nadmerného zabezpecenia kolateralom, prebytkovej marze alebo inych opatreni.

43. Ak sa primerané zmiernenie urokového rizika a menového rizika vykonava prostrednictvom

derivatov, mali by sa uplatriovat vietky tieto poziadavky:
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44,

45.

46.

47.

(a) derivaty by sa mali pouzivat iba na skutotny hedzing nesuladu medzi aktivami
a zavazkami Urokovych sadzieb a mien, a nemali by sa pouZivat na Spekulativne Gcely;

(b) derivaty by sa mali zakladat na vSeobecne uznavanej dokumentacii vratane noriem
Medzindrodnej asociacie pre swapy a derivaty (dalej len ,ISDA”) alebo podobnych
zavedenych vnutrostatnych dokumentacénych noriem;

(c) v dokumentdcii k derivdtom by sa malo v pripade zniZzenia dostatocnej Uverovej
bonity protistrany pod istu Uroven, ktora sa meria bud’ na zaklade Uverového ratingu,
alebo inak, uvadzat, ze protistrana podlieha poziadavkam na kolateralizaciu alebo
vynaklada primerané usilie o svoje nahradenie alebo zaruku inou protistranou.

Ak sa zmiernenie Urokového rizika a menového rizika uvedené v ¢lanku 24 ods. 12 nariadenia
(EU) 2017/2402 nevykondva prostrednictvom derivatov, ale inymi opatreniami na zmiernenie
rizika, mali by byt tieto opatrenia navrhnuté tak, aby boli dostato¢ne spolahlivé. Ak sa takéto
opatrenia na zmiernenie rizika pouZivaju na zmiernenie viacerych rizik sic¢asne, zverejnenie
pozadované podla ¢ldnku 24 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by malo obsahovat vysvetlenie,
ako sa opatreniami zabezpecuju urokové riziko a menové riziko na jednej strane a iné rizika na
druhej strane.

Opatrenia uvedené v odsekoch 43 a44, ako aj oddvodnenie, ktoré podporuje vhodnost
zmiernenia Urokového rizika a menového rizika pocas Zivotnosti transakcie, by sa mali zverejnit.

Na Ucely €lanku 24 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie v skupine podkladovych
expozicii, ktoré obsahuju len derivatovu zlozku vylucne na Ucely priameho hedZingu Urokového
alebo menového rizika prislusnej podkladovej expozicie, ktoré samy osebe nie su derivatmi,
nemali povazovat za zakazané.

Na ucely ¢€lanku 24 ods. 12 nariadenia (EU) 2017/2402 by spoloéné normy v oblasti
medzinarodnych financii mali zahfriat normy ISDA alebo podobné zavedené vnutrostatne
dokumentacné normy.

Ndapravné prostriedky a opatrenia tykajlce sa platobnej disciplinovanosti a zlyhania

48.

dlZnika (¢lanok 24 ods. 13)

Na Ucely ¢lanku 24 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa formulacie ,uvddzaju jasné
a jednotné vymedzenia terminov” a ,jasne uvedené” mali chapat tak, Ze sa vyzaduje, aby sa
v celej transakénej dokumentdcii ABCP poutzivali tie isté presné terminy na ulahéenie prace
sponzora a inych stran, ktoré su priamo vystavené kreditnému riziku transakcie ABCP.
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49.

PoZiadavka podla €ldnku 24 ods. 13 nariadenia (EU) 2017/2402, aby sa investorom bez
zbytoéného odkladu ohlasovali vSetky zmeny v prioritach platieb, ktoré budd mat vyznamny
nepriaznivy vplyv na splatenie sekuritizanej pozicie, by sa mala uplatiovat vo vztahu ku
vSetkym strandam, ktoré su priamo vystavené kreditnému riziku transakcie ABCP, ako aj vo
vztahu k investorom na Urovni programu ABCP.

Udaje o historickej vykonnosti, pokial ide o zlyhanie a stratu (¢lanok 24 ods. 14)

50.

51.

52.

Na Gcely ¢lanku 24 ods. 14 nariadenia (EU) 2017/2402, ak predavajici neméze poskytnut Gdaje
v stlade s poziadavkami na Udaje, ktoré s v iom uvedené, mdzu sa pouzit externé Udaje, ktoré
su verejne dostupné, alebo Udaje poskytnuté tretou stranou, napriklad ratingovou agenturou
alebo inym ucastnikom trhu, ak su splnené vietky ostatné pozZiadavky uvedeného ¢lanku.

Na Géely €lanku 24 ods. 14 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa formulacia ,,vyznamne podobné
expozicie” mala chapat ako formulacia odkazujica na expozicie, pri ktorych s splnené obidve
tieto podmienky:

(a) najrelevantnejie faktory urcujice ocakavanu vykonnost podkladovych expozicii su

podobné;

(b) v doésledku podobnosti uvedenej v pismene a) by sa na zdklade ukazovatelov, ako je

napriklad vykonnost v minulosti alebo uplatnite/né modely, mohlo odévodnene ocakavat,
Ze pocas Zivotnosti transakcie alebo pocas maximalne Styroch rokov, ak je Zivotnost
transakcie dlhsia ako Styri roky, sa ich vykonnost nebude vyrazne [isit.

Vyznamne podobné expozicie by nemali byt obmedzené na expozicie vedené v suvahe
originatora.

Homogénnost, povinnosti suvisiace s podkladovymi expoziciami, pravidelné toky platieb,
Ziadne prevoditelné cenné papiere (¢lanok 24 ods. 15)

53.

54.

Na ucely ¢lanku 24 ods. 15 by sa vazena priemerna Zivotnost skupiny podkladovych expozicii
mala vypocitat éasovym vazenim len splatok istiny a nemala by zohladriovat Ziadne predpoklady
predc¢asného splatenia ani Ziadne platby tykajlce sa poplatkov alebo Urokov, ktoré maju zaplatit
dlZnici podkladovych expozicii.

Pri urcovani zostavajucej vaienej priemernej Zivotnosti skupiny podkladovych expozicii
transakcie ABCP mozu predavajuci a sponzori pouzit maximalnu splatnost alebo maximalnu
vazenu priemernu Zivotnost podkladovych expozicii v skupine, ako sa vymedzuje v transakénej

15
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dokumentdcii ABCP, namiesto skutocnej zostatkovej splatnosti jednotlivych podkladovych
expozicii.

55. Na Ucely ¢lanku 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa ,.zmluvne zavizné a vynutitelné
zévazky s plnym pravom postihu vocéi dlznikom a pripadne vodi rucitelom” mali chapat tak, ze
sa vztahuju na vsetky zavazky uvedené v zmluvnej Specifikacii podkladovych expozicii, ktoré su
relevantné pre investorov, pretoze maju vplyv na akékolvek zavazky dlznika a pripadne rucitela
tykajuce sa vykondvania platieb alebo zaistenia bezpecnosti.

56. Na ucely ¢lanku 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402 by expozicie s definovanymi pravidelnymi
tokmi platieb mali zahfriat:

(a) expozicie splatné v jednej splatke v pripade revolvingovej sekuritizacie, ako sa uvadza
v ¢lanku 24 ods. 10 nariadenia (EU) 2017/2402;

(b) expozicie suvisiace s facilitami kreditnych kariet;

(c) expozicie so splatkami, ktoré pozostavaju z urokov, pricom istina sa splaca v ¢ase
splatnosti, vratane hypotekarnych tverov, pri ktorych sa platia len troky;

(d) expozicie so splatkami pozostdvajucimi z Uroku a splatenia Casti istiny, ak je splnena
ktorakolvek z tychto podmienok:

(i) zvySnaistina sa splati v Case splatnosti;

(ii) splatenie istiny zavisi od predaja aktiv zabezpecujlcich expoziciu v silade
s ¢lankom 24 ods. 11 nariadenia (EU) 2017/2402 a odsekmi 39 a 40;

(e) expozicie s docasnymi platobnymi prazdninami zmluvne dohodnuté medzi dlznikom
a veritelom.

Referencné platby urokov (¢lanok 24 ods. 16)

57. Na UGcely €lanku 24 ods. 16 nariadenia (EU) 2017/2402 by Grokové sadzby, ktoré by sa mali
povazovat za primerany referenény zéklad pre referenéné platby Urokov, mali zahfriat vsetky
tieto polozky:

(a) medzibankové sadzby vratane Libor, Euribor, ich nastupcov ainych uznanych
referenénych hodnot;

(b) sadzby stanovené orgdnmi menovej politiky vratane sadzieb fondov FED
a diskontnych sadzieb centralnej banky;
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58.

(c) sektorové sadzby, ktoré odrdzaju naklady financovania veritela vratane standardnych
variabilnych sadzieb a internych urokovych sadzieb, ktoré priamo odrazaju trhové
naklady financovania bankou alebo podskupiny instittcii, v rozsahu, v ktorom sa
investorom poskytuju dostatoné udaje s cielom umoznit im posudit vztah
sektorovych sadzieb k inym trhovym sadzbam;

(d) vsuvislosti sreferenénymi platbami Urokov vramci zadvazkov transakcie ABCP
urokové sadzby, ktoré odrdzaju naklady na financovanie programu ABCP.

Na Gcely ¢lanku 24 ods. 16 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vzorec mal povaZovat za zlozity, ak
spiia vymedzenie exotického nastroja zdruzenia GARP (Global Association of Risk
Professionals), ¢o je financné aktivum alebo nastroj s prvkami, ktoré ho robia zloZitejSim oproti
jednoduchsim, najzédkladnejSim produktom. Existencia zloZitého vzorca alebo derivatu by sa
nemala predpokladat v pripade, ked st pouZité iba Urokové capy alebo floory.

Poziadavky v pripade zlyhania predavajiceho alebo po udalosti tykajucej sa urychleného
splatenia (¢lanok 24 ods. 17)

59.

60.

61.

Na ucely €lanku 24 ods. 17 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa zoznam ,,vynimo&nych
okolnosti” mal v ¢o najvacsej moznej miere zahrnat do transakénej dokumentacie ABCP.

Vzhladom na charakter ,vynimocnych okolnosti” a s cielom umoznit uréitd flexibilitu, pokial' ide
o potencialne nezvycajné okolnosti, ktoré si vyzaduju, aby boli pefiazné prostriedky v najlepsSom
zaujme investorov viazané v SSPE, pricom zoznam ,vynimocnych okolnosti“ by mal byt zahrnuty
do transakénej dokumentacie ABCP vsulade sodsekom 59, by takyto zoznam mal byt
demonstrativny.

Na Gcely ¢lanku 24 ods. 17 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by mala byt suma periaznych
prostriedkov, ktord sa ma povazovat za viazanu v SSPE, dohodnutd spravcom alebo inym
zastupcom investorov, ktori st zo zakona povinni konat v najlepsom zaujme investorov, alebo
investormi v sulade s ustanoveniami o hlasovani stanovenymi v transakénej dokumentacii
ABCP.

Na Ucely ¢lanku 24 ods. 17 pism. a) nariadenia (EU) 2017/2402 by malo byt pripustné viazat
hotovost v SSPE vo forme rezervného fondu na buduce pouzitie, pokial sa pouzitie rezervného
fondu obmedzi vyluéne na Gcely stanovené v ¢lanku 24 ods. 17 pism. a) nariadenia (EU)
2017/2402 alebo na riadne vyplatenie investorov.
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62. PoZiadavky uvedené v ¢lanku 24 ods. 17 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mali chapat
tak, Ze sa vztahuju len na vyplatenie istiny, a nie na vyplatenie Grokov.

63. Na Gclely ¢lanku 24 ods. 17 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mali zakazat nesekvenéné
platby istiny, ak bola dorucena vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené splatenie. Ak
nebola dorucena vyzva na vymahanie alebo vyzva na urychlené splatenie, na ucely doplnenia
podla élanku 24 ods. 10) uvedeného nariadenia by sa prijaté istiny mohli povolit.

64. Na Ulely €lanku 24 ods. 17 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402 by sa rozhodnutie investorov na
urovni transakcie ABCP alebo na urovni programu ABCP tykajuce sa likvidacie podkladovych
expozicii v trhovej hodnote nemalo povaZovat za automaticku likvidaciu podkladovych expozicii
v trhovej hodnote.

Standardy upisovania, odborné znalosti predavajticeho (€lanok 24 ods. 18)

65. Na Ucely ¢lanku 24 ods. 18 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa expozicie mali povazovat za
podobné, ak je splnend jedna z tychto podmienok:

(a) expozicie patria do jednej z kategdrii aktiv uvedenych v delegovanom nariadeni, kde
sa blizsie spresnuje, ktoré podkladové expozicie sa povazuju za homogénne na Ucely
¢lanku 20 ods. 8 a ¢lanku 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402:

(i) dvery na nehnutelny majetok urceny na byvanie, ktoré su zabezpecené
jednou alebo viacerymi hypotékami na nehnutefny majetok uréeny na
byvanie, alebo Uvery na nehnutelny majetok ur¢eny na byvanie, za ktoré plne
ruci opravneny poskytovatel zabezpecenia spomedzi tych, ktori sa uvadzaju
v &lanku 201 ods. 1 nariadenia (EU) ¢ 575/2013, pricom splfiaji podmienky
druhého alebo vysSieho stupna kreditnej kvality, ako sa stanovuje v tretej
Casti, hlave Il, kapitole 2 uvedeného nariadenia;

(ii) obchodné uvery zabezpecené jednym alebo viacerymi hypotékami na
nehnutelny majetok uréeny na podnikanie alebo iné priestory urcené
na podnikanie;

(iii) kreditné facility poskytnuté fyzickym osobam na tcely osobnej alebo rodinne;j
spotreby ¢i spotreby domacnosti;

(iv) uvery a lizingy na motorové vozidl3;
(v) pohladavky z kreditnych kariet;

(vi) obchodné pohladavky.
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66.

67.

68.

69.

(b) expozicie patria do kategdrie aktiv kreditnych facilit poskytovanych mikropodnikom,
malym a strednym podnikom ainym typom podnikov a korporécii vratane uverov
a lizingov, ako sa uvadza v ¢lanku 2 pism. d) delegovaného nariadenia, v ktorom sa
blizSie spresnuje, ktoré podkladové expozicie sa povazuju za homogénne v silade
s ¢lankom 20 ods. 8. a ¢ldnkom 24 ods. 15 nariadenia (EU) 2017/2402 ako podkladové
expozicie urcitého typu dlznika;

(c) ak nepatria do Ziadnej z kategdrii aktiv uvedenych v pismendch a) a b) tohto odseku
a ako sa uvadza v delegovanom nariadeni, kde sa blizsie spresniuje, ktoré podkladové
expozicie sa povazuju za homogénne v stlade s ¢clankom 20 ods. 8. a ¢lankom 24 ods.
15 nariadenia (EU) 2017/2402, podkladové expozicie maju podobné charakteristiky,
pokial ide o typ dlznika, poradie bezpecnostnych prav, druh nehnutelného majetku
a/alebo jurisdikcie.

Na Ucely €lanku 24 ods. 18 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa $tandardy upisovania uplatfiované
na sekuritizované expozicie mali porovnat so Standardmi upisovania, ktoré sa uplatiuju na
podobné expozicie v ¢ase vzniku sekuritizovanych expozicii.

Splnenie tejto poziadavky by si od originatora ani od pévodného veritela nemalo vyzadovat, aby
v Case vyberu sekuritizovanych expozicii alebo prave v Case svojej sekuritizacie uvadzali vo
svojej sivahe podobné alebo akékolvek iné expozicie, a nemalo by si vyzadovat ani to, aby
podobné alebo akékolvek expozicie skutoéne vznikli v ¢ase vzniku sekuritizovanych expozicii.

Na Ucely €lanku 24 ods. 18 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyznamné zmeny $tandardov
upisovania, o ktorych sa musi informovat v plnom rozsahu, mali chapat ako tie vyznamné zmeny
Standardov upisovania, ktoré sa uplatiuju na expozicie, ktoré sa prevadzaju na SSPE alebo
postupuju zo strany SSPE po ukonceni transakcie v suvislosti s riadenim portfdlia, ako sa uvadza
v odsekoch 19 a 20.

Zmeny tychto Standardov upisovania by sa mali povazovat za vyznamné, ak sa tykaju
ktorejkolvek z tychto druhov zmien Standardov upisovania:

(a) zmeny, ktoré ovplyviuju poziadavku na podobnost Standardov upisovania uvedenu
v delegovanom nariadeni, kde sa blizSie spresnuje, ktoré podkladové expozicie sa
povazuju za homogénne vsulade sc¢lankom 20 ods. 8. aclankom 24 ods. 15
nariadenia (EU) 2017/2402;

(b) zmeny, ktoré vyznamne ovplyviuju celkové kreditné riziko alebo ocakavanu
priemernt vykonnost portfélia podkladovych expozicii bez toho, aby to viedlo
k vyznamne odliSnym pristupom k posudzovaniu kreditného rizika spojeného
s podkladovymi expoziciami.
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70. Informovanie o vietkych zmenach Standardov upisovania by malo zahffiat vysvetlenie Ucelu
takychto zmien.

71. Pokial ide o obchodné pohladavky, ktoré nemaju povod vo forme Uveru, odkaz na Standardy
upisovania v ¢lanku 24 ods. 18 by sa mal chapat tak, Ze sa vztahuje na Uverové Standardy
uplatfiované predavajucim na kratkodoby Uverovy rdmec, ktory vo vSeobecnosti vedie k vzniku
sekuritizovanych expozicii a ktory je navrhnuty pre jeho zdkaznikov v suvislosti s predajom jeho
produktov a sluZieb.

72. Na ucely urcenia toho, ¢i predavajuci ma odborné znalosti v oblasti vytvarania expozicii
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované v sulade s ¢ldankom 24 ods. 18 nariadenia
(EU) 2017/2402, by sa mali uplatriovat obidve tieto podmienky:

(a) clenovia riadiaceho organu predavajuceho aveduci pracovnici ini nez clenovia
riadiaceho organu, ktori s zodpovedni za riadenie vytvarania expozicii podobne;j
povahy, by mali mat primerané vedomosti a zruénosti v oblasti vytvarania expozicii
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované;

(b) mali by sa zohladnit vsetky tieto zasady tykajlce sa kvality odbornych znalosti:

(i) uloha apovinnosti ¢lenov riadiaceho orgdnu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

(ii) skusenosti ¢lenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov ziskané v ramci
predchadzajlcich pozicii, vzdelavania aodbornej pripravy by mali byt
dostatocné;

(iii) zapojenie ¢lenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov v ramci riadiacej
Struktury funkcie vytvarania expozicii by malo byt primerané;

(iv) v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regula¢né opravnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt k dispozicii, mali povaZovat za relevantné
z hladiska vytvdrania expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su
sekuritizované.

73. Predavajuci by sa mal povazovat za predavajlceho, ktory méa pozadované odborné znalosti, ak
je splnena niektora z tychto podmienok:

(a) cinnost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, a to na ic¢tovné
alebo prudencialne Gcely, zahffia vytvdranie expozicii podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované, a to pocas najmenej piatich rokov;

(b) v pripade, Ze poZiadavka uvedena v pismene a) nie je splnena, predavajuci by sa mal
povazovat za preddvajlceho, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak spifia obe
tieto podmienky:
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(i) najmenej dvaja ¢lenovia jeho riadiaceho orgdnu maju na osobnej Urovni
minimalne péatrocnu prislusnd odbornd prax v oblasti vytvarania expozicii
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované;

(ii) veddci pracovnici ini nez ¢lenovia riadiaceho organu, ktori su zodpovedni za
riadenie subjektu, pokial ide o vytvaranie expozicii podobnej povahy, ako su
tie, ktoré su sekuritizované, maju na osobnej Urovni minimalne patro¢nd
prislusnd odbornu prax v oblasti vytvarania expozicii podobnej povahy, ako
sU tie, ktoré su sekuritizované.

74. Na ucely preukazania poctu rokov odbornej praxe by sa mali prislusné odborné znalosti
zverejriovat dostatocne podrobne av sulade s platnymi poZiadavkami na dovernost, aby si
investori mohli plnit svoje povinnosti podla ¢lanku 5 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402.

Spustacie faktory pre ukonéenie revolvingového obdobia v pripade revolvingovej
transakcie ABCP (€lanok 24 ods. 19)

75. Na Gcely €lanku 24 ods. 19 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402 by udalost stvisiaca s platobnou
neschopnostou spravcu mala:

(a) umoinit nahradenie spravcu s cielom zabezpedit pokracovanie obsluhy a
(b) spustit ukoncenie revolvingového obdobia.

Transakcéna dokumentacia (¢lanok 24 ods. 20)

76. Na Ucely ¢lanku 24 ods. 20 pism. d) nariadenia (EU) 2017/2402 by objasnenie, ze sponzor splnil
poziadavky podla ¢lanku 25 ods. 3 a Ze prislusny organ nenamietal voci Uverove;j institucii, ktora
pbsobi ako sponzor programu ABCP, malo postacovat na to, aby sa tato poziadavka na
informovanie povazovala za splnenu.
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6. Kritéria na urovni programu

Obmedzeny docasny nestlad s niektorymi kritériami STS na urovni transakcie (¢lanok 26
ods. 1)

77. Na ucely &lanku 26 ods. 1 druhého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa percentudlna
hodnota celkovej sumy expozicie v pripade expozicii, ktoré nie si v sulade s poZiadavkami, mala
urcit ako pomer a k b, kde:

— a = celkovd suma podkladovych expozicii transakcii ABCP bez akychkolvek zliav
z obstardvacej ceny, ktoré su financované prostrednictvom obchodovatelnych cennych
papierov, nastroja likvidity alebo inych prostriedkov a st v rozpore s ¢lankom 24 ods. 9
alebo 10 alebo 11 nariadenia (EU) 2017/2402;

— b= celkovd suma podkladovych expozicii transakcii ABCP bez akychkolvek :zliav
z obstardvacej ceny, ktoré su financované prostrednictvom obchodovatelnych cennych
papierov, nastroja likvidity alebo inych prostriedkov.

78. Na tcely ¢lanku 26 ods. 1 druhého pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vyraz ,do¢asne”
mal chapat tak, ze sa vztahuje na obdobie maximalne Siestich mesiacov od datumu, ked' sa
sponzor dozvedel o nesulade.

Ak je aspon jedna podkladova expozicia v rozpore s ¢lankom 24 ods. 9 alebo 10, alebo 11
nariadenia (EU) 2017/2402 dlhsie ako $est mesiacov alebo ak percentudlna hodnota celkovej
sumy expozicie v pripade expozicii, ktoré nie su v sulade s poziadavkami, vypocitana v sulade s
odsekom 77, kedykolvek prekroci 5%, poziadavka uvedend v c¢lanku 26 ods. 1 druhom
pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala povaZovat za nesplnen.

79. Na UGlely ¢ldanku 26 ods. 1 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by vzorka
podkladovych expozicii, ktoré si predmetom externého overenia, mala byt reprezentativna pre
portfélio expozicii, ktoré patria do vSetkych transakcii financovanych v ramci programu ABCP.

80. Na ucely ¢lanku 26 ods. 1 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa externé overenie
malo vztahovat len na poziadavky na Urovni transakcie uvedené v ¢élanku 24 odseky 9, 10 a 11
uvedeného nariadenia.
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81. Externé overenie by sa malo vykonavat aspori raz za rok.

82. Na ucely €lanku 26 ods. 1 tretieho pododseku nariadenia (EU) 2017/2402 by sa mala za vhodnu
a nezavislu povazovat taka strana, ktord spifia obe tieto podmienky:

(a) ma prax a schopnost vykonavat overovanie;

(b) nie je Ziadnym z tychto subjektov:

(i)
(i)

(iii)

ratingovou agenturou;

tretou stranou, ktora overuje sulad s kritériami STS v sulade s ¢lankom 28
nariadenia (EU) 2017/2402;

subjektom pridruzenym k sponzorovi.

83.  Na Ucely ¢lanku 26 ods. 1 nariadenia (EU) 2017/2402 by mal sponzor:

(a) podniknut nalezité kroky s ciefom zabezpedlit, aby percentudlna hodnota celkovej

sumy expozicie v pripade expozicii, ktoré nie su v sulade s poziadavkami, ako sa

stanovuju v odseku 77, neprekrocila 5%, ato aj prostrednictvom nahradenia

podkladovych expozicii, ktoré nie st v stulade s poZiadavkami;

(b) dat pokyn strane vykonavajlcej externé overenie v sulade s ¢lankom 26 ods. 1 tretim

pododsekom uvedeného nariadenia, aby v pripade, Ze prvotnym vysledkom overenia

uvedeného v odseku 81 je, Ze podiel expozicii v pévodnej vzorke, ktoré nie st v sulade

s poziadavkami, prekraCuje 5 %, externa overujuca strana uplatfiovala jeden z tychto

postupov:

(i)

(ii)

zvacsila velkost vzorky scielom podstatne zlepsit Urover spolahlivosti
a potom zopakovala overenie;

vykonala overenie vsetkych expozicii v rdmci programu ABCP bez akychkolvek
zliav z obstardvacej ceny, ktoré su financované prostrednictvom
obchodovatelnych cennych papierov, nastroja likvidity alebo inych
prostriedkov.

84. Ak podmienky uvedené v pismendach a) ab) nie su splnené, sponzor by mal bezodkladne

upovedomit organ ESMA a informovat prislusny organ v stlade s ¢lankom 27 ods. 4 nariadenia

(EU) 2017/2402, 7e poziadavky podla ¢ldnku 26 ods. 1 uvedeného nariadenia uz nie su splnené,

a program ABCP by sa uz nemal povaZovat za STS.
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85.

Na Glely €ldnku 26 ods. 2 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa vaZena priemerna Zivotnost
podkladovych expozicii programu ABCP mala vypocditat ako expoziciami vazeny priemer
vazenych priemernych Zivotnosti skupiny podkladovych expozicii na Urovni transakcie ABCP,
vypocitany v sulade s odsekmi 53 a 54. Datumy vypoctov vazenych priemernych Zivotnosti
skupiny podkladovych expozicii na Grovni transakcie ABCP sa mézu lisit, ak je rozdiel medzi
datumami vypoctu kratsi neZ jeden mesiac.

Ziadna resekuritizacia (¢€lanok 26 ods. 4)

86.

Na Géely €ldnku 26 ods. 4 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa zvy3enie kreditnej kvality nemalo
povazovat za vytvorenie druhej vrstvy rozdelenia na tranze, ak sa penazné toky do programu
ABCP a z neho mozu za kazdych okolnosti a podmienok zopakovat expoziciou voéi sekuritizacii
skupiny expozicii, ktora neobsahuje Ziadne sekuritiza¢né pozicie.

Primerané zmiernenie Urokového rizika a menového rizika na trovni programu ABCP
(clanok 26 ods. 6)

87.

Tato poziadavka by sa mala uplatfiovat spdsobom stanovenym v odsekoch 42 az 47, ktoré su
prisposobené tak, aby sa vztahovali na akékolvek urokové riziko a menové riziko na Urovni
programu ABCP.

Dokumentdacia k programu ABCP (¢lanok 26 ods. 7)

88.

Na ucely urcenia toho, ¢i sponzor ma odborné znalosti v oblasti upisovania Uverov v sulade
s ¢lankom 26 ods. 7 pism. b) nariadenia (EU) 2017/2402, by sa mali uplatfiovat obidve tieto
podmienky:

(a) clenovia riadiaceho organu sponzora a veduci zamestnanci ini neZ ¢lenovia riadiaceho
organu, ktori si zodpovedni za riadenie upisovania Uverov, by mali mat primerané
vedomosti a zruc¢nosti v oblasti upisovania Uverov;

(b) mali by sa zohladnit vSetky uvedené zasady tykajuce sa kvality odbornych znalosti:

(i) dloha apovinnosti c¢lenov riadiaceho orgdnu aveducich pracovnikov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

(ii) skusenosti ¢lenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov ziskané v ramci
predchadzajicich pozicii, vzdelavania aodbornej pripravy by mali byt
dostatocné;

(iii) zapojenie ¢lenov riadiaceho organu a veducich pracovnikov v rdmci riadiacej
$truktury funkcie upisovania Uverov by malo byt primerané;
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(iv) v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regula¢né opravnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt k dispozicii, mali povazovat za relevantné
z hladiska upisovania Uverov.
89. Sponzor by sa mal povazovat za sponzora, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak je splnena

90.

91.

ktorakolvek z tychto podmienok:

(a) cinnost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, a to na ic¢tovné
alebo prudencidlne uUcely, zahfiia upisovanie Uverov, ato pocas najmenej piatich
rokov;

(b) v pripade, Ze poZiadavka uvedena v pismene a) nie je splnend, sponzor by sa mal
povaZzovat za sponzora, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak splfia obe tieto
podmienky:

(i) najmenej dvaja clenovia jeho riadiaceho orgdnu maju na osobnej Urovni
minimalne patro¢nd prislusnd odbornd prax v oblasti upisovania Uverov;

(ii) veddci pracovnici ini nez ¢lenovia riadiaceho organu, ktori su zodpovedni za
riadenie upisovania Uverov zo strany subjektu, maju na osobnej Urovni
minimalne patro¢nd prislusnd odbornd prax v oblasti upisovania Uverov.

Na ucely preukazania poctu rokov odbornej praxe by sa mali prislusné odborné znalosti
zverejriovat dostatocne podrobne av sulade s platnymi poZiadavkami na dovernost, aby si
investori mohli pInit svoje povinnosti podla ¢lanku 5 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402.

Poziadavka uvedend v ¢ldnku 26 ods. 7 pism. f) nariadenia (EU) 2017/2402, podla ktorej
v dokumentacii tykajucej sa programu ABCP sa musi jasne uviest, ze nastroj likvidity sa musi
vyCerpat a splatné cenné papiere sa musia vyplatit v pripade, Ze sponzor neobnovi zdvazok
financovania nastroja likvidity do jeho uplynutia, by sa mala chapat tak, zZe sa uplatfiuje len na
pripady, ked sponzor programu ABCP podporuje vsetky sekuritizacné pozicie na Urovni
programu ABCP prostrednictvom jediného nastroja likvidity. Ak sa tdto podpora namiesto toho
poskytuje prostrednictvom odliSnych nastrojov likvidity pre kazdu transakciu ABCP, pricom
neobnovenie zavazku financovania sa tyka len jedného konkrétneho nastroja likvidity pre
konkrétnu transakciu ABCP pred jeho uplynutim, nemala by existovat poZiadavka, aby sa
v dokumentdcii uvadzalo vyCerpanie inych nastrojov likvidity poskytnutych pre iné transakcie
ABCP v ramci programu ABCP.

Odborné znalosti spravcu (¢lanok 26 ods. 8)

92.

Na dcely uréenia toho, ¢i sprdvca ma odborné znalosti v oblasti obsluhy expozicii podobnej
povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, v stlade s ¢ldankom 26 ods. 8 nariadenia (EU)
2017/2402, by sa mali uplatriovat obidve tieto podmienky:
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(a) clenovia riadiaceho organu spravcu a veduci zamestnanci ini neZ ¢lenovia riadiaceho

organu, ktori s zodpovedni za riadenie programu ABCP, by mali mat primerané

vedomosti a zrucnosti v oblasti spravy programov ABCP, ktoré financuju expozicie

podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, vratane vedomosti a zrucnosti

pri posudzovani kvality upisovania, vytvarania a obsluhy expozicii podobnej povahy,

ako su tie, ktoré su sekuritizované;

(b) pri uréovani odbornych znalosti by sa mali zohladnit vSetky tieto zasady tykajuce sa

kvality odbornych znalosti:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

uloha a povinnosti C¢lenov riadiaceho organu aveducich zamestnancov
a pozadované schopnosti by mali byt primerané;

skusenosti clenov riadiaceho organu aveducich zamestnancov ziskané
v ramci predchadzajicich pozicii, vzdeldvania a odbornej pripravy by mali byt
dostatocné;

zapojenie Clenov riadiaceho organu aveducich zamestnancov v ramci
riadiacej Struktury funkcie spravy programov ABCP, ktoré financuju expozicie
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, by malo byt primerané;

v pripade prudencidlne regulovaného subjektu by sa regula¢né oprdvnenia
alebo povolenia, ktoré ma subjekt k dispozicii, mali povaZovat za relevantné
z hladiska sprdvy programov ABCP, ktorymi sa financuju expozicie podobne;j
povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované.

93. Spravca by sa mal povaZovat za spréavcu, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak je splnena

niektord z tychto podmienok:

(a) cinnost subjektu alebo konsolidovanej skupiny, ku ktorej subjekt patri, a to na ic¢tovné

alebo prudencidlne ucely, zahffia sprdvu programov ABCP, ktorymi sa financuju

expozicie podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované, a to pocas najmenej

piatich rokov;

(b) v pripade, Ze poZiadavka uvedend v pismene a) nie je splnend, spravca by sa mal

povazovat za spravcu, ktory ma pozadované odborné znalosti, ak splfia obidve tieto

podmienky:

(i)

najmenej dvaja ¢lenovia jeho riadiaceho orgdnu maju na osobnej Urovni
minimalne patroénd prislusnd odbornd prax v oblasti spravy programov
ABCP, ktoré financuju expozicie podobnej povahy, ako su tie, ktoré su
sekuritizované;

veduci zamestnanci ini nez ¢lenovia riadiaceho orgdnu, ktori su zodpovedni za
riadenie subjektu tykajluce sa obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované, ma na osobnej Grovni minimalne patro¢nd prislusnu
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odbornu prax v oblasti spravy programov ABCP, ktoré financuju expozicie
podobnej povahy, ako su tie, ktoré su sekuritizované.

94. Na ucely preukazania poctu rokov odbornej praxe by sa mali prislusné odborné znalosti
zverejriovat dostatocne podrobne av sulade s platnymi pozZiadavkami na dovernost, aby si
investori mohli plnit svoje povinnosti podla ¢ldnku 5 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2017/2402.

95. Na ucely ¢lanku 26 ods. 8 nariadenia (EU) 2017/2402 by sa spravca mal povaZovat za spravcu,
ktory mda ,dobre zdokumentované a primerané politiky, postupy a kontroly riadenia rizik
tykajuce sa obsluhy expozicii“, ak je splnena ktorakolvek z tychto podmienok:

(a) spravca je subjekt, ktory podlieha prudencialnej a kapitdlovej reguldcii a dohladu
v Unii, pri¢om takéto regulaéné opravnenia alebo povolenia sa povaZuju za relevantné
pre spravu programov ABCP, ktoré financuju expozicie podobnej povahy, ako su tie,
ktoré su sekuritizované, vratane vedomosti azrucnosti pri posudzovani kvality
upisovania, vytvdrania a obsluhy expozicii podobnej povahy, ako su tie, ktoré su
sekuritizované;

(b) spravca je subjekt, ktory nepodlieha prudencidlnej a kapitdlovej regulacii a dohladu
v Unii, pricom dokaz existencie dobre zdokumentovanych a primeranych politik
a kontrol riadenia rizik zahffia aj dokaz o dodrziavani dobrych trhovych postupov
a schopnosti podévat spravy. Dékaz by mal byt podlozeny na zéklade preskimania
tretou stranou, napriklad ratingovou agenturou alebo externym auditorom.
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