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1. Noudattamista ja ilmoittamista
koskevat velvoitteet

Nadiden ohjeiden asema

1.

Tama asiakirja sisidltdd ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:o 1093/2010?! 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:01093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten ja muiden 8 kohdassa tarkoitettujen tahojen, joille ohjeet on osoitettu, on kaikin
tavoin pyrittava noudattamaan ohjeita.

Ohjeissa esitetddan Euroopan pankkiviranomaisen nakemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmassa toteutettavista asianmukaisista valvontakaytdannoista tai siitd, miten unionin
lainsaddantoa tulisi soveltaa tietylla alalla. Toimivaltaisten viranomaisten, joihin naita ohjeita
sovelletaan, tulisi noudattaa niita sisallyttamalla ne asianmukaisesti valvontakadytantoihinsa
(esimerkiksi muuttamalla lainsdadant6aan tai valvontamenettelyjaan) myos silloin, kun ohjeet
koskevat ensisijaisesti laitoksia.

IImoittamista koskevat vaatimukset

Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan nojalla toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistdadn [(pp.kk.vvvv]), noudattavatko ne tai
aikovatko ne noudattaa naitd ohjeita, sekd syyt niiden noudattamatta jattdmiseen. Jos
ilmoitusta ei toimiteta tahan maardaikaan mennessa, Euroopan pankkiviranomainen katsoo,
etteivat toimivaltaiset viranomaiset noudata ohjeita. llmoitukset |dahetetdan Euroopan
pankkiviranomaisen verkkosivustolta saatavalla lomakkeella sahkopostitse osoitteeseen
compliance@eba.europa.eu. Viitteeksi merkitddn “EBA/GL/201x/xx”. llmoituksen voi |dhett33

ainoastaan henkild, jolla on asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden tai suositusten
noudattamisesta toimivaltaisen viranomaisen puolesta. Myds niiden noudattamisen osalta
tehtdvistd muutoksista on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle.

IImoitukset julkaistaan Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 paivanad marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta seka paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Kohde, soveltamisala ja maaritelmat

Kohde

5. Naissa ohjeissa maaritetaan kriteerit, jotka koskevat omaisuusvakuudellisten yritystodistusten

(asset-backed commercial paper, ABCP) arvopaperistamisen yksinkertaisuutta, lapinakyvyytta

ja standardointia 12. joulukuuta 2017 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2017/24022% 24 ja 26 artiklan mukaisesti.

Soveltamisala

6. Nama ohjeet koskevat ABCP-arvopaperistamisen vaatimuksia liiketoimitasolla
ohjelmatasolla.

7. Toimivaltaisten viranomaisten tulisi soveltaa naita ohjeita asetuksen (EU)2017/2402

1 artiklassa sdadetyn soveltamisalan mukaisesti.

Keita ohjeet koskevat

8. Ndm3 ohjeet on osoitettu asetuksen (EU) N:o02017/2402 29 artiklan 1ja 5 kohdassa
tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille sekd muille tahoille, jotka kuuluvat kyseisen

asetuksen soveltamisalaan.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 paivana joulukuuta 2017, yleisesta

arvopaperistamista koskevasta kehyksesta ja erityisesta kehyksesta yksinkertaiselle, lIapinakyvalle ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seka direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Taytantoonpano

Soveltamispaiva

9. N3ita ohjeita sovelletaan 15.5.2019 alkaen.
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4. Yleista

11.

12.

13.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 ja 26 artiklassa madritettyja vaatimuksia sovellettaessa kaikkia
arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvia liiketoimi- ja ohjelmatason vaatimuksia pitaisi soveltaa
ainoastaan arvopaperistettuihin vastuisiin, jotka tayttavat asetuksen 24 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetut  kelpoisuusvaatimukset ja  jotka on rahoitettu  yritystodistuksella,
likviditeettisopimuksella tai muulla valineella.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklassa maaritettyja  lilketoimitason
vaatimuksia, joiden mukaan tiedot on annettava sijoittajille tai mahdollisille sijoittajille tai
asetettava niiden saataville, ellei muusta nimenomaisesti sdaadeta, talla tarkoitetaan tietojen
antamista ABCP-liiketoimen tasolla sijoittajille tai mahdollisille sijoittajille ja sellaisille muille
osapuolille, joihin ABCP-liiketoimen luottoriski suoraan kohdistuu, tai tietojen asettamista
niiden saataville. Kun tietoja annetaan ABCP-ohjelmatasolla sijoittajille tai mahdollisille
sijoittajille tai asetetaan niiden saataville, tiedot voidaan antaa tai asettaa saataville kootusti ja
anonymisoidussa muodossa.

Asetuksen 26 artiklaa  sovellettaessa  ABCP-ohjelmia, joissa lasketaan liikkeelle
omaisuusvakuudellisten yritystodistusten kahta eri tyyppia, joista toiset tayttavat YLS-kriteerit
ja toiset eivat tayta YLS-kriteereja, ei pitaisi katsoa YLS-arvopaperistamiseksi.
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5. Liiketoimitason kriteerit

Aito kauppa, luovutus tai oikeusvaikutukseltaan vastaava siirto, vahvistusilmoitukset ja
takuut (24 artiklan 1-6 kohta)

14.

15.

16.

17.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa ja kolmansien osapuolten
luottamuksen toteen nayttamiseksi, mukaan luettuina asetuksen 28 artiklassa tarkoitetut YLS-
kriteerien noudattamisen tarkastavat kolmannet osapuolet sekd toimivaltaiset viranomaiset,
on vaatimusten tayttamiseksi toimitettava kaikki seuraavat:

(a) vahvistus aidosta kaupasta tai vahvistus siitd, ettd asiaa koskevien kansallisten
puitteiden nojalla luovutuksella tai siirrolla erotellaan arvopaperistetut vastuut
myyjastd, sen velkojista tai sen selvitysmiehistda, myos myyjan maksukyvyttomyyden
tapauksessa, oikeusvaikutukseltaan vastaavasti kuin aidolla kaupalla;

(b) vahvistus aalakohdassa  tarkoitetun aidon  kaupan, luovutuksen tai
oikeusvaikutukseltaan vastaavan siirron taytantéonpanokelpoisuudesta myyjaan tai
muuhun kolmanteen osapuoleen ndhden asiaa koskevien kansallisten oikeudellisten
puitteiden nojalla;

(c) arvio perayttamisriskeista ja uudelleenmaarittelyriskeista.

Edelld 14 kohdassa tarkoitettuja seikkoja koskeva vahvistus pitaisi tehda patevan oikeudellisen
neuvonantajan oikeudellisella lausunnolla ainoastaan ABCP-ohjelman sellaisen ensimmaisen
ABCP-liiketoimen osalta, jonka arvopaperit tietty myyja on laskenut liikkeelle ja jossa siirtoon
kdytetdan samaa oikeudellista mekanismia ja johon sovelletaan samoja oikeudellisia puitteita.

Edelld 15 kohdassa tarkoitettu oikeudellinen lausunto pitdisi asettaa kaikkien sellaisten
asianomaisten kolmansien osapuolten saataville, jotka tarkastavat YLS-kriteerien
noudattamisen asetuksen (EU)2017/2402 28 artiklan mukaisesti, sekd asiasta vastaavan,
asetuksen 29 artiklassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen saataville.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 5 kohtaa sovellettaessa ABCP-liiketoimen asiakirjoissa
pitdisi ilmoittaa “myyjan luottoluokituksen vakavan heikkenemisen” laukaisevan tekijan osalta
objektiivisesti todettavissa olevat luottoluokituksen kynnysarvot, jotka liittyvat myyjan
talouden vakauteen.
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18. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 5 kohdan b alakohtaa sovellettaessa “myyjan
maksukyvyttomyyden” laukaisevan tekijan pitaisi liittyd vahintaan kansallisissa oikeudellisissa

puitteissa maaritettyihin maksukyvyttémyystilanteisiin.

Arvopaperistettujen vastuiden kelpoisuusvaatimukset, aktiivinen salkunhoito (24 artiklan

7 kohta)

19. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa aktiivisella salkunhoidolla pitéisi
katsoa tarkoitettavan salkunhoitoa, jota jompikumpi seuraavista koskee:

(a)

(b)

salkunhoidossa ABCP-liiketoimen suorittaminen riippuu sekad arvopaperistettujen
vastuiden kehityksestda ettd ABCP-liiketoimen salkunhoidon kehityksesta, milla
estetddn sijoittajaa mallintamasta arvopaperistettujen vastuiden luottoriskeja
ottamatta huomioon salkunhoitajan salkunhoitostrategiaa;

salkkua hoidetaan spekulatiivisesti niin, ettd tavoitteena on parempi kehitys,
suurempi tuotto, yleinen taloudellinen tuotto tai muu yksinomaan rahoituksellinen
tai taloudellinen hyoty.

20. Aktiiviseksi salkunhoidoksi ei pitdisi katsoa muun muassa seuraavia salkunhoitotekniikoita:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

(8)

arvopaperistettujen vastuiden korvaaminen toisilla tai takaisinosto
vahvistusilmoitusten ja takuiden vastaisuuden takia;

saantelyyn liittyvan riidan tai tutkinnan kohteena olevien arvopaperistettujen
vastuiden korvaaminen toisilla tai takaisinosto, jotta riita saadaan ratkaistua tai
tutkinta saatettua paatokseen;

arvopaperistettujen vastuiden taydentaminen lisaamalla arvopaperistettuja vastuita
korvaamaan  kuoletettuja  tai  maksukyvyttomyystilassa  olevia  vastuita
uusiutumisjaksolla;

uusien arvopaperistettujen vastuiden hankkiminen kaynnistysvaiheessa niin, etta
arvopaperistettujen vastuiden arvo vastaa arvopaperistamiseen liittyvien
velvoitteiden arvoa;

arvopaperistettujen vastuiden takaisinosto alullepanijan takaisinlunastusmenettelyn
yhteydessa asetuksen (EU) 2017/2401 244 artiklan 3 kohdan g alakohdan mukaisesti;

maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden takaisinosto, jotta kyseiset vastuut
voidaan helpommin peria takaisin ja realisoida;

arvopaperistettujen vastuiden takaisinosto takaisinostovelvoitteen nojalla asetuksen
(EU) 2017/2402 24 artiklan 11 kohdan mukaisesti.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa vaatimusten pitadisi katsoa olevan
"selkeitd”, kun tuomioistuin voi todeta niiden noudattamisen lainsdadannon tai tosiseikkojen
tai molempien perusteella.

Asetuksen  (EU) 2017/2402 24 artiklan 7 kohtaa  sovellettaessa  ”alkuperaisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin sovellettavien kelpoisuusvaatimusten tayttymiselld” pitaisi
katsoa tarkoitettavan kelpoisuusvaatimuksia, jotka tayttdvat jommankumman seuraavista
ehdoista:

(a) sellaisten ABCP-liiketoimien osalta, joissa ei lasketa liikkeelle useita arvopaperisarjoja,
vaatimukset ovat vdhintdan yhta tiukkoja kuin kelpoisuusvaatimukset, joita on
sovellettu alkuperaisiin arvopaperistettuihin vastuisiin liiketoimen sulkemishetkell3;

(b) sellaisten ABCP-liiketoimien osalta, joissa lasketaan liikkeelle useita arvopaperisarjoja
sekd master trust -jarjestelyja, vaatimukset ovat vahintdan yhtd tiukkoja kuin
kelpoisuusvaatimukset, joita on sovellettu alkuperdisiin arvopaperistettuihin
vastuisiin viimeisimman liikkeellelaskun yhteydessa, jolloin kelpoisuusvaatimukset
voivat vaihdella sulkemishetkestd toiseen arvopaperistamisen osapuolten
sopimuksella ja ABCP-liiketoimen asiakirjojen mukaisesti.

Kelpoisuusvaatimukset, joita sovelletaan arvopaperistettuihin vastuisiin 22 kohdan mukaisesti,
pitdisi madarittdaa ABCP-liiketoimen asiakirjoissa ja niiden pitdisi viitata vastuiden tasolla
sovellettuihin kelpoisuusvaatimuksiin.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 8 kohtaa sovellettaessa etuoikeusluokkiin jakaminen
ABCP-liiketoimen sisdisesti voidaan toteuttaa erillisyhtion liikkeeseen laskemilla paremmilla ja
huonommilla etusijoilla olevilla arvopapereilla, minkd jalkeen paremmalla etusijalla oleva
arvopaperi siirretddn ABCP-ohjelman hankintayksikkdon.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 8 kohtaa sovellettaessa arvopaperistettujen vastuiden
ABCP-liiketoimessa, jossa on laskettu liikkeeseen sekd paremmilla etta huonommilla etusijoilla
olevia arvopapereita ja jossa ABCP-ohjelman hankintayksikké on ostanut vyksittdisen
paremmalla etusijalla olevan arvopaperin, pitdisi katsoa tarkoittavan yksittdaisen paremmalla
etusijalla olevan arvopaperin sijaan yksittdisen paremmalla etusijalla olevan arvopaperin
arvopaperistettuja vastuita, jotka arvopaperistetaan ABCP-ohjelmassa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 8 kohtaa sovellettaessa, jos erillisyhtion liikkeeseen
laskemat paremmalla etusijalla olevat arvopaperit jaetaan kahteen tai useampaan
etuoikeusasemaltaan samaan (pro rata) arvopaperiin kyseisenlaisessa
yhteisrahoitusrakenteessa, tata ei pida katsoa jakamiseksi tdydentaviin etuoikeusluokkiin eika
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kyseisessa arvopaperistamisessa arvopaperistettujen vastuiden siksi katsota sisaltavan
arvopaperistamispositioita.

Ei maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita eika saatavia luottohiiridisilta
velallisilta/takaajilta (24 artiklan 9 kohta)

27.

28.

29.

30.

31.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9 kohtaa sovellettaessa maksukyvyttdmyystilassa olevilla
vastuilla pitdisi tarkoittaa samaa kuin asetuksen (EU)575/2013 178 artiklan 1 kohdassa,
sellaisena kuin maksukyvyttomyystila maaritellaan tarkemmin kyseisen asetuksen 178 artiklan
mukaisesti annetulla erddntyneen luottovelvoitteen merkittavyyden arvioimiseksi asetettavaa
kynnysarvoa koskevalla delegoidulla asetuksella seka kyseisen asetuksen 178 artiklan 7 kohdan
mukaisesti annetuilla maksukyvyttomyyden maaritelman soveltamista koskevilla EPV:n ohjeilla.

Jos myyja ei ole laitos eikd siihen siksi sovelleta asetusta (EU)575/2013, myyjan pitaisi
noudattaa edelld olevassa kohdassa annettuja ohjeita siina maarin kuin soveltaminen ei aiheuta
kohtuutonta taakkaa. Tassd tapauksessa myyjan pitdisi noudattaa vahvistettuja menettelyita
seka tietoja, jotka on saatu velallisilta vastuiden alkuperastd, jotka alullepanija on antanut
vastuiden hallinnoinnin tai riskinhallintamenettelyn yhteydessa tai jotka kolmas osapuoli on
ilmoittanut myyjalle.

Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 9 kohtaa sovellettaessa kyseisen kohdan a-
c alakohdassa maaritettyjen olosuhteiden pitdisi katsoa tarkoittavan luottohairitisyytta.
Vaatimusta ei pida soveltaa muihin mahdollisiin velallisen tai takaajan luottohdiridisyyteen
liittyviin olosuhteisiin, joita ei mainita a—c alakohdassa.

Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 9 kohdassa asetettu kielto, jonka mukaan
arvopaperistettuja vastuita tai “saatavia luottohairidiselta velalliselta tai takaajalta” ei saa valita
tai siirtaa erillisyhtiolle, pitaisi tulkita vaatimukseksi, jonka mukaan arvopaperistettujen
vastuiden maaralla taytyy valinta-ajankohtana olla taysimaarainen takautumisoikeus vahintaan
yhden muun kuin luottohdiridisen osapuolen suhteen riippumatta siitd, onko kyseinen osapuoli
velkoja vai takaaja. Taman takia arvopaperistettuihin vastuisiin ei pitaisi sisdltyda kumpaakaan
seuraavista:

(a) saatavia luottohairidiseltda  velkojalta, jos arvopaperistettujen vastuiden
kokonaismaaralle ei ole takaajaa;

(b) saatavia luottohéiritiseltd velkojalta, jolla on luottohairidinen takaaja.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9 kohtaa sovellettaessa “saatavilla olevia tietoja”
koskeva vaatimus pitdisi katsoa tdytetyksi ainoastaan, jos tiedot ovat perdisin jostakin
seuraavista lahteiden ja olosuhteiden yhdistelmista:
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32.

33.

34.

(a) velallisilta saadut tiedot vastuiden alkuperasts;

(b) alullepanijan vastuiden hallinnoinnin tai riskinhallintamenettelyn yhteydessa antamat
tiedot;

(c) kolmannen osapuolen alullepanijalle toimittamat tiedot;

(d) julkisesti saatavilla olevat tiedot tai tiedot sellaisten henkildiden merkitsemisesta
yhteen tai useampaan luottorekisteriin, joilla on negatiiviset luottotiedot
arvopaperistetun vastuun alullepanoajankohtana, ainoastaan silta osin kuin tiedot on
jo otettu huomioon a, b ja c alakohdan yhteydessa seka sovellettavien saantely- ja
valvontavaatimusten mukaisesti ja noudattaen asetuksen (EU) 2017/2402 9 artiklassa
tarkoitettuja hyvin perusteltuja luotonmyontamiskriteereita. Tama ei kuitenkaan
koske myyntisaamisia, joita ei ole pantu alulle lainan muodossa ja joiden ei tarvitse
tayttda luotonmyontamiskriteereja.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9 kohdan a alakohtaa sovellettaessa vaatimuksen siita,
ettd joukossa ei saa olla saatavia luottohdiridiseltd velalliselta tai takaajalta, jonka
jarjestamattomat vastuut ovat olleet uudelleenjarjestelymenettelyn kohteena, pitdisi katsoa
tarkoittavan kyseisen velallisen tai takaajan uudelleenjarjesteltyja vastuita seka sen niita
vastuita, jotka eivat ole olleet uudelleenjarjestelyn kohteena. Artiklaa sovellettaessa velallista
tai takaajaa ei pitdisi katsoa luottohairidiseksi, jos uudelleenjarjestellyt vastuut tayttavat
artiklan kyseisen kohdan i ja ii alakohdassa asetetut ehdot.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9 kohdan b alakohdassa asetettua vaatimusta pitaisi
soveltaa ainoastaan niiden velallisten tai takaajien saataviin, joihin sovelletaan kumpaakin
seuraavista vaatimuksista arvopaperistetun vastuun alullepanoajankohtana:

(a) velallinen tai takaaja on negatiivisen luottoluokituksen tai luottorekisteriin
tallennettujen negatiivisten tietojen takia nimenomaisesti merkitty luottorekisteriin
tahoksi, joilla on negatiiviset luottotiedot;

(b) velallinen tai takaaja on merkitty luottorekisteriin syistd, jotka ovat olennaisia
luottoriskien arviointia varten.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9 kohdan c alakohtaa sovellettaessa saatavalla ei pitéisi
katsoa olevan “luottoluokitusta tai luottopisteytystd, joka Vviittaa siihen, ettd
sopimusperusteisten maksujen suorittamatta jattamisen riski on merkittavasti suurempi kuin
alullepanijan hallussa olevien vertailukelpoisten arvopaperistamattomien vastuiden osalta”,
kun seuraavat edellytykset tayttyvat:
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35.

(a) merkityksellisimmat tekijat, jotka vaikuttavat arvopaperistettujen vastuiden
odotettuun kehitykseen, ovat samankaltaisia;

(b) edella a alakohdassa tarkoitetun samankaltaisuuden seurauksena tiettyjen seikkojen
kuten aiemman kehityksen tai soveltuvien mallien perusteella voidaan kohtuudella
olettaa, ettad vastuiden kehitys ei muutu merkittavasti lilkketoimen koko elinkaaren
aikana tai — jos liiketoimen elinkaari on pidempi kuin nelja vuotta — enintdan neljan
vuoden aikana.

Edelld olevassa kohdassa asetetun vaatimuksen pitdisi katsoa tayttyvan, kun jompikumpi
seuraavista ehdoista tayttyy:

(a) arvopaperistettuihin  vastuisiin  ei  sisally vastuita, jotka sovellettavien
kirjanpitoperiaatteiden nojalla on luokiteltu epavarmoiksi, pienentyneiksi,
jarjestamattomiksi tai vastaavanlaisiksi;

(b) arvopaperistettuihin  vastuisiin  ei  sisdlly  vastuita, joiden luottoluokka
luottoluokituksen tai muiden luottoluokituksen kynnysarvojen perusteella poikkeaa
merkittavasti sellaisten vertailukelpoisten vastuiden luottoluokasta, jotka alullepanija
panee alulle tavanomaisen luotonantonsa ja luottoriskida koskevan strategiansa
yhteydessa.

Vahintadn yksi maksu suoritettu (24 artiklan 10 kohta)

36.

37.

38.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 10 kohtaa sovellettaessa mydhempien luottojen, jotka
liittyvat saataviin tietylta luotonottajalta, ei pitdisi katsoa laukaisevan uutta “vahintaan yksi
maksu” -vaatimusta kyseisen vastuun osalta.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 10 kohtaa sovellettaessa maksun, johon viitataan
vaatimuksessa siitd, etta siirtdmisajankohtana on taytynyt suorittaa “vahintdaan yksi maksu”,
pitdisi olla vuokra-, pddoma- tai korkomaksu tai mika tahansa muu maksu.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 13 kohdassa asetetun, alle vuoden maturiteettia
koskevan vaatimuksen pitdisi katsoa viittaavan vastuun jaljellda olevan maturiteetin sijaan
vastuun alkuperdiseen lailliseen maturiteettiin.
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Ei riippuvuutta paaasiallisesti omaisuuserien myynnista (24 artiklan 11 kohta)

39.

40.

41.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 11 kohtaa sovellettaessa lilketoimien, jotka tayttavat
kaikki seuraavista ehdoista liiketoimen alullepanoajankohtana, kun kyseessd on
arvopaperistamisen kuolettaminen, tai uusiutumisjaksolla, kun kyseessd on uudistettava
arvopaperistaminen, ei pitdisi katsota olevan paaasiallisesti riippuvaisia arvopaperistettujen
vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnista, minka perusteella ne ovat sallittuja:

(a) arvopaperistettujen vastuiden, joiden pddoman maaran takaisinmaksu riippuu
kyseisten arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien varojen myynnist3,
sopimusperusteinen jdljellda oleva padoma sopimuksen maturiteetin paattyessa
vastaa enintaan 50:ta prosenttia arvopaperistamisen kaikkien
arvopaperistamispositioiden alkuperaisesta yhteenlasketusta vastuuarvosta;

(b) edelld a alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen vastuiden maturiteetit eivat
ole keskittyneet merkittavasti ja ovat jakautuneet riittdvasti liiketoimen koko
elinkaaren ajalle;

(c) kaikkien a alakohdassa tarkoitettujen arvopaperistettujen vastuiden yhteenlaskettu
vastuuarvo yksittdisen velallisen suhteen on enintddn kaksi prosenttia kaikkien
arvopaperistamisessa arvopaperistettujen vastuiden yhteenlasketusta vastuuarvosta.

Jos arvopaperistamiseen ei sisally arvopaperistettuja vastuita, joiden jaljelld olevan pddoman
maardn takaisinmaksu sopimuksen maturiteetin paattyessa riippuu arvopaperistettujen
vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien myynnista, kohdan 33 vaatimuksia ei pitaisi
soveltaa.

Sovellettaessa asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 11 kohdan toisessa alakohdassa sdadettya
poikkeusta, joka koskee takaisinmaksua sellaisten arvopaperistamispositioiden haltijoille, joissa
arvopaperistettujen vastuiden vakuutena olevien omaisuuserien arvo taataan tai tdysin
katetaan muun kolmannen osapuolen velvollisuudella ostaa takaisin arvopaperistettujen
vastuiden vakuutena olevat omaisuuserat tai itse arvopaperistetut vastuut, myyjan tai
kolmannen osapuolen pitaisi tayttaa kumpikin seuraavista ehdoista:

(a) se ei ole maksukyvyton;

(b) ei ole syytd uskoa, ettd se ei voisi tayttda takaamis- tai takaisinostovelvoitteen
mukaisia velvollisuuksiaan.
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Korko- ja valuuttariskien asianmukainen vahentaminen ABCP-liiketoimen tasolla
(24 artiklan 12 kohta)

42.

43.

44,

45.

46.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 12 kohtaa sovellettaessa arvopaperistamisesta johtuvien
korko- ja valuuttariskien vahentaminen katsotaan asianmukaiseksi ja riittavaksi kaytettaessa
jotakin suojaus- tai vdhentamiskeinoa, joka ei ole poikkeuksellisen rajallinen niin, etta se kattaa
olennaisissa skenaarioissa valtaosan korko- ja valuuttariskeistd talouden kannalta
tarkasteltuna. Riskien vahentdamiseen voidaan kdyttdda my0Os johdannaisia tai muita
vahentdamistoimia, mukaan luettuina vararahastot, ylivakuudet, marginaalit tai muut
toimenpiteet.

Jos korko- ja valuuttariskien asianmukaiseen vdahentamiseen kdytetdan johdannaisia, pitaisi
noudattaa kaikkia seuraavista vaatimuksista:

(a) johdannaisten kaytolla pitdisi ainoastaan suojautua korko- ja valuuttaeroihin
liittyvaltd varojen ja vastuiden epatasapainolta, eikd niitd pitdisi kayttaa
spekulatiivisesti;

(b) johdannaisten pitdisi perustua yleisesti hyvaksyttyihin asiakirjoihin, esimerkiksi
kansainvalisen johdannaismarkkinoiden osapuolten jarjeston (International Swaps
and Derivatives Association, ISDA) dokumentointistandardeihin tai vastaaviin
kansallisiin dokumentointistandardeihin;

(c) silta varalta, etta vastapuolen luottokelpoisuus laskee tietyn tason alapuolelle joko
luottoluokituksen tai muun perusteella arvioituna, johdannaisia koskevissa
asiakirjoissa pitdisi maarittaa, etta vastapuoleen sovelletaan vakuusvaatimuksia tai
ettd sen on pyrittava kohtuullisin toimin korvaamaan itsensa toisella vastapuolella tai
saamaan toiselta vastapuolelta takaus.

Jos asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 12 kohdassa tarkoitettuun korko- ja valuuttariskien
vahentamiseen kdytetdan johdannaisten sijaan muita riskien vahentamistoimia, kyseiset toimet
pitdisi suunnitella riittavan vahvoiksi. Kun kyseisenlaisia riskien vahentamistoimia kdytetdan
useiden samanaikaisten riskien vahentamiseen, asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan
12 kohdassa tarkoitetussa ilmoituksessa pitdisi kertoa tarkemmin, miten toimenpiteet
suojaavat yhtaalta korko- ja valuuttariskeilta ja toisaalta muilta riskeilta.

Edelld 43 ja 44 kohdassa tarkoitetut toimenpiteet seka perustelut, jotka osoittavat korko- ja
valuuttariskien asianmukaisen vahentamisen liiketoimen koko elinkaaren ajan, pitaisi ilmoittaa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 12 kohtaa sovellettaessa arvopaperistettujen vastuiden
kantaan kuuluvien vastuiden, jotka eivat itse ole johdannaisia vaan jotka sisaltdavat ainoastaan
johdannaiskomponentin, jonka yksinomaisena tarkoituksena on suoraan suojata kyseista
arvopaperistettua vastuuta korko- tai valuuttariskilta, ei pitdisi katsoa olevan kiellettyja.
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47. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 12 kohtaa sovellettaessa kansainvélisen rahoituksen alan
sovellettaviin yhteisiin standardeihin tulisi kuulua muun muassa ISDA-standardit tai vastaavat
vahvistetut kansalliset dokumentointistandardit.

Korjaavat toimenpiteet sekd toimet, jotka koskevat velallisten maksulaiminly6nteja ja
maksukyvyttomyytta (24 artiklan 13 kohta)

48. Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 13 kohtaa sovellettaessa ”ilmaisemisella selvésti ja
johdonmukaisesti” ja “maarittamiselld selkeasti” pitdisi ymmartda tarkoitettavan sita, etta
ABCP-liiketoimen kaikissa asiakirjoissa kdytetdan samoja tasmallisia termeja niin, etta jarjestaja
ja muut osapuolet, joihin ABCP-liiketoimen luottoriski suoraan kohdistuu, voivat helpommin
hoitaa tehtavansa.

49. Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 13 kohdassa asetettua vaatimusta, jonka mukaan
sijoittajille on ilman aiheetonta viivastysta ilmoitettava kaikista maksujen etuoikeusjarjestysten
muutoksista, jotka vaikuttavat olennaisen kielteisesti arvopaperistamispositioiden
takaisinmaksuun, pitdisi soveltaa kaikkiin osapuoliin, joihin ABCP-liiketoimen luottoriski
suoraan kohdistuu, seka sijoittajiin ABCP-ohjelman tasolla.

Maksukyvyttomyytta ja tappiokehitysta koskevat historiatiedot (24 artiklan 14 kohta)

50. Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 14 kohtaa sovellettaessa, jos myyja ei voi antaa
kyseisessa kohdassa asetettujen tietovaatimusten mukaisia tietoja, tietoina voidaan kayttaa
julkisesti saatavilla olevia ulkoisia tietoja tai kolmannelta osapuolelta kuten luokituslaitokselta
tai toiselta markkinatoimijalta saatuja tietoja edellyttden, etta kaikki muut artiklan vaatimukset
tayttyvat.

51. Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 14 kohtaa sovellettaessa ”keskeisiltd osiltaan
samanlaisilla vastuilla” pitdisi ymmartaa tarkoitettavan vastuita, jotka tdyttavat kummankin
seuraavista ehdoista:

(a) merkityksellisimmat tekijat, jotka vaikuttavat arvopaperistettujen vastuiden odotettuun
kehitykseen, ovat samankaltaisia;

(b) edelld aalakohdassa tarkoitetun samankaltaisuuden seurauksena tiettyjen seikkojen
kuten aiemman kehityksen tai soveltuvien mallien perusteella voidaan kohtuudella
olettaa, ettd vastuiden kehitys ei muutu merkittavasti liikketoimen koko elinkaaren aikana
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52.

tai — jos liiketoimen elinkaari on pidempi kuin nelja vuotta — enintdan neljan vuoden
aikana.

Keskeisiltd osiltaan samanlaisia vastuita ei pitdisi rajoittaa yksinomaan alullepanijan taseessa
oleviin vastuisiin.

Homogeenisyys, arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvat velvoitteet, maksuvirrat
maardajoin, ei siirtokelpoisia arvopapereita (24 artiklan 15 kohta)

53.

54.

55.

56.

Asetuksen 24 artiklan 15 kohtaa sovellettaessa arvopaperistettujen vastuiden kannan
painotettu keskimaarainen elinaika pitdisi laskea aikapainottamalla ainoastaan padoman
madrien takaisinmaksu, eika siina pitdisi ottaa huomioon ennakkomaksuodotuksia tai muita
arvopaperistettujen vastuiden kuluihin tai korkoihin liittyvia maksuja, jotka velallisen on
maksettava.

Myyjat ja jarjestdjat voivat kdyttaa ABCP-liiketoimen arvopaperistettujen vastuiden kannan
painotetun keskimadrdisen elinajan maarittamiseen yksittdisen arvopaperistetun vastuun
todellisen jaljella olevan maturiteetin sijaan kannan arvopaperistettujen vastuiden
enimmaismaturiteettia tai suurinta painotettua keskimaaraista elinaikaa, sellaisena kuin ne
maaritetddan ABCP-liiketoimen asiakirjoissa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 15 kohtaa sovellettaessa ”sopimusperusteisesti sitovilla
ja taytantoonpanokelpoisilla velvoitteilla, joihin liittyy tdysimaardinen takautumisoikeus
velallisten ja tilanteen mukaan takaajien suhteen” pitdisi ymmartaa tarkoitettavan kaikkia
velvoitteita, jotka sisdltyvat arvopaperistettujen vastuiden sopimuseritelmiin ja jotka ovat
olennaisia sijoittajille, koska ne vaikuttavat velallisen ja tapauksen mukaan takaajan
velvollisuuteen suorittaa maksuja tai antaa vakuuksia.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 15 kohtaa sovellettaessa vastuisiin, joilla on maaraajoin
madriteltyja maksuvirtoja, pitaisi kuulua seuraavat:

(a) yhtena erdna suoritettavat vastuut, kun kyseessid ovat asetuksen (EU) 2017/2402
24 artiklan 10 kohdassa tarkoitetut uudistettavat arvopaperistamiset;

(b) luottokorttisopimuksiin liittyvat vastuut;

(c) vastuut, joiden maksuerat sisaltavat korkoa ja joissa pddoma maksetaan takaisin
maturiteetin paattyessd, mukaan luettuina pelkkien korkomaksujen suorittamiseen
perustuvat kiinnelainat;

(d) vastuut, joiden maksuerdat koostuvat korosta ja pddoman osittaisesta
takaisinmaksusta, kun jompikumpi seuraavista ehdoista tayttyy:
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(i) jaljella oleva pddoma maksetaan takaisin maturiteetin paattyessa;

(ii) pddaoman takaisinmaksu riippuu vastuun vakuutena olevien omaisuuserien
myynnistd asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 11 kohdan ja néiden
ohjeiden 39-40 kohdan mukaisesti;

(e) vastuut, joihin sovelletaan valiaikaisia maksuvapaita kausia velallisen ja luotonantajan
valisen sopimuksen mukaisesti.

Viitearvoon sidotut korkomaksut (24 artiklan 16 kohta)

57. Kun sovelletaan asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 16 kohtaa, korkoihin, joiden tulisi katsoa
olevan viitearvoon sidottujen korkomaksujen riittdva viiteperusta, tulisi sisaltya kaikki
seuraavista:

(a) pankkien valiset korot, mukaan luettuina Libor, Euribor, niiden seuraajat ja muut
tunnustetut vertailuindeksit;

(b) rahapolitiikasta vastaavien viranomaisten maarittamat korot, mukaan luettuina FED
Funds -korot, seka keskuspankin diskonttokorot;

(c) lainanantajan rahoituskulut huomioivat alakohtaiset korot, mukaan luettuina
tavanomaiset vaihtuvat korot ja sisdiset korkokannat, joissa on suoraan huomioitu
pankin tai laitosten ryhmittyman rahoitukseen liittyvat markkinakulut, niin etta
sijoittajille annetaan riittdvat tiedot, jotta ne voivat arvioida alakohtaisia korkoja
muihin markkinakorkoihin;

(d) ABCP-liiketoimen velkojen yhteydessd suoritettavien viitearvoon sidottujen
korkomaksujen osalta ABCP-ohjelman rahoituskulut huomioivat korot.

58. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 16 kohtaa sovellettaessa kaavan pitéisi katsoa olevan
monimutkainen, jos se vastaa riskiasiantuntijoiden kansainvalisen jarjeston GARPin (Global
Association of Risk Professionals) antamaa maaritelmaa eksoottisesta instrumentista, jolla
tarkoitetaan rahoitusvaroja tai rahoitusinstrumenttia, joka on ominaisuuksiensa takia
monimutkaisempi kuin yksinkertaisemmat perinteiset tuotteet. Kaavan tai johdannaisen ei
pitdisi katsoa olevan monimutkainen kaytettdessa ainoastaan koron yla- tai alarajoja.
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Vaatimukset myyjan maksukyvyttomyyden tapauksessa tai erdantymistapauksessa
(24 artiklan 17 kohta)

59.

60.

61.

62.

63.

64.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 17 kohdan a alakohtaa sovellettaessa ABCP-liiketoimen
asiakirjoihin pitaisi mahdollisuuksien mukaan sisallyttda ”poikkeuksellisten olosuhteiden”
luettelo.

Jos poikkeuksellisten olosuhteiden luettelo sisallytetdan ABCP-liiketoimen asiakirjoihin
59 kohdan mukaisesti, luettelon pitdisi olla suuntaa-antava. Talld otetaan huomioon
poikkeuksellisten olosuhteiden luonne ja taataan tietty joustavuus silloin, kun mahdollisten
poikkeuksellisten olosuhteiden takia erillisyhtioon on jatettava kateista sijoittajien edun
mukaisesti.

Asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 17 kohdan a alakohtaa sovellettaessa erillisyhtioon
jaavan kateisen maaran pitaisi vastata maaraa, josta omaisuudenhoitaja tai muu sijoittajien
edustaja, jonka lakisddteisend velvollisuutena on toimia sijoittajien edun mukaisesti, tai
sijoittajat ovat sopineet ABCP-liiketoimen asiakirjoissa esitettyjen adnestyksia koskevien
madraysten mukaisesti.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 17 kohdan a alakohtaa sovellettaessa kateistd pitaisi
voida jaada erillisyhtioon tulevaa kayttda varten pidettdavana vararahastona silld edellytyksell3,
ettd vararahaston kaytto rajoitetaan yksinomaan asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan
17 kohdan a alakohdassa maaritettyihin tarkoituksiin tai asianmukaisen takaisinmaksun
takaamiseen sijoittajille.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 17 kohdan b alakohdassa asetettujen vaatimusten tulisi
katsoa koskevan ainoastaan padoman takaisinmaksua, eika korkojen takaisinmaksua.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 17 kohdan b alakohtaa sovellettaessa padgoman muut
kuin vaiheittaiset maksut tulisi kieltda tilanteessa, jossa on annettu taytantdénpano- tai
eraantymisilmoitus. Jos taytantédonpano- tai erdantymisilmoitusta ei ole annettu, padomatulot
voidaan sallia tdydennystarkoituksessa asetuksen 24 artiklan 10 kohdan mukaisesti.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 17 kohdan c alakohtaa sovellettaessa sijoittajien ABCP-
liilketoimen tasolla tai ABCP-ohjelman tasolla tekemaa paatosta kohteena olevien vastuiden
realisoinnista markkina-arvoon ei tulisi pitdad kohteena olevien vastuiden automaattisena
realisointina markkina-arvoon.
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Luotonmyoéntdamiskdytannot, myyjan asiantuntemus (24 artiklan 18 kohta)

65. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 18 kohtaa sovellettaessa vastuiden tulisi katsoa olevan
samankaltaisia, kun jokin seuraavista ehdoista tayttyy:

(a) vastuut kuuluvat johonkin seuraavista varallisuusluokista, jotka maaritelladn
delegoidussa asetuksessa, jossa maaritelldaan tarkemmin, mitka arvopaperistetuista
vastuista katsotaan samankaltaisiksi asetuksen (EU) 2017/2402 20 artiklan 8 kohdan
ja 24 artiklan 15 kohdan tarkoituksessa:

(i) asuntolainat, jotka on taattu yhdella tai useammalla
asuinkiinteistovakuudellisella lainalla, tai asuntolainat, jotka ovat asetuksen
(EU) N:0575/2013 201 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun, asetuksen
kolmannen osan Il osaston 2 luvussa maaritellyn vahintaan luottoluokkaan 2
kuuluvan hyvaksyttavan luottosuojan tarjoajan taysin takaamia;

(i) kaupalliset lainat, jotka on taattu yhdelld tai useammalla
liikekiinteistovakuudellisella lainalla tai muulla liikekiinteist6a koskevalla
kiinnitysluotolla;

(iii) luottojarjestelyt, jotka tarjotaan vyksityishenkilGille henkilokohtaisten tai
perhesyiden taikka kotitalouksien kulutukseen liittyvien syiden vuoksi;

(iv) autolaina- ja autoleasingsopimukset;
(v) luottokorttisaamiset;
(vi) myyntisaamiset;

(b) vastuut kuuluvat tietyntyyppisen velallisen arvopaperistettuina vastuina
varallisuusluokkaan ”mikro-, pien- ja keskisuurille yrityksille ja muun tyyppisille
yrityksille ja yhtidille tarjotut luottojarjestelyt, mukaan luettuina laina- ja
leasingsopimukset”, jota tarkoitetaan sen delegoidun asetuksen 2 artiklan
d kohdassa, jossa madritelladn tarkemmin, mitkd arvopaperistetuista vastuista
katsotaan samankaltaisiksi asetuksen (EU)2017/2402 20 artiklan 8 kohdan ja
24 artiklan 15 kohdan mukaisesti;

(c) jos ne eivat kuulu mihinkdan tdman kohdan a ja b alakohdassa tai siina delegoidussa
asetuksessa tarkoitettuihin varallisuusluokkiin, jossa maaritelladn tarkemmin, mitka
arvopaperistetuista vastuista katsotaan samankaltaisiksi asetuksen (EU) 2017/2402
20 artiklan 8 kohdan ja 24 artiklan 15 kohdan mukaisesti, arvopaperistetut vastuut
katsotaan ominaisuuksiltaan samankaltaisiksi velallisen tyypin, vakuusoikeuksien
etuoikeusluokan, kiinteiston tyypin ja/tai lainkdyttéalueen suhteen.
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 18 kohtaa sovellettaessa arvopaperistettuihin vastuisiin
sovellettavia luotonmyontamiskadytantoja pitdisi verrata luotonmydntamiskaytantoihin, joita
on sovellettu samankaltaisiin vastuisiin arvopaperistettujen vastuiden alullepanon yhteydessa.

Vaatimuksen noudattamisen ei pitdisi edellyttda, ettd alullepanijan tai alkuperdisen
lainanantajan taseessa on samankaltaisia tai muita vastuita arvopaperistettujen vastuiden
valintahetkella tai nimenomaan niiden arvopaperistamisen hetkelld, eika sen pitaisi edellyttas,
ettda samanlaiset tai muut vastuut on todella pantu alulle arvopaperistettujen vastuiden
alullepanon yhteydessa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 18 kohtaa sovellettaessa luotonmy6ntamiskaytantdjen
olennaisilla muutoksilla, joista on ilmoitettava taysimaaraisesti, pitdisi ymmartaa tarkoitettavan
olennaisia muutoksia niihin luotonmyontamiskaytantoihin, joita sovelletaan vastuisiin, jotka
siirretaan erillisyhtiolle tai jotka erillisyhtid luovuttaa liiketoimen sulkemisajankohtana 19 ja
20 kohdassa tarkoitetun salkunhoidon yhteydessa.

Muutokset luotonmydntamiskaytantéihin  tulisi  katsoa olennaisiksi, jos ne liittyvat
jompaankumpaan seuraavista luotonmyontamiskdytantojen muutosten tyypeista:

(a) muutokset, jotka vaikuttavat luotonmyontamiskdytantdjen samanlaisuutta
koskevaan vaatimukseen, joka asetetaan delegoidussa asetuksessa, jossa
maaritelldadan  tarkemmin, mitkd arvopaperistetuista vastuista  katsotaan
samankaltaisiksi asetuksen (EU)2017/2402 20 artiklan 8 kohdan ja 24 artiklan
15 kohdan mukaisesti;

(b) muutokset, jotka olennaisesti vaikuttavat arvopaperistettujen vastuiden salkun
yleiseen luottoriskiin tai odotettuun keskimaaraiseen kehitykseen ilman, etta
arvopaperistettujen vastuiden luottoriskeja aletaan arvioida merkittavasti
poikkeavalla tavalla.

Luotonmydntamiskaytantojen kaikkia muutoksia koskevassa ilmoituksessa pitdisi myos esittda
selvitys muutosten tarkoituksesta.

Kun kyseessa ovat myyntisaamiset, joita ei ole pantu alulle lainan muodossa, 24 artiklan
18 kohdassa esitetyn viittauksen luotonmydntamiskaytantoihin pitdisi katsoa viittaavan
luottostandardeihin, joita myyja on soveltanut lyhytaikaiseen luottoon, johon liittyvat vastuut
arvopaperistetaan, ja joita myyja on ehdottanut asiakkailleen tuotteidensa ja palvelujensa
myynnin yhteydessa.
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72. Madritettdessd, onko myyjalla asiantuntemusta kyseisiin arvopaperistettuihin vastuisiin
rinnastettavien vastuiden alullepanosta asetuksen (EU)2017/2402 24 artiklan 18 kohdan
mukaisesti, pitdisi soveltaa kumpaakin seuraavista:

(a) myyjan hallintoelimen jasenilld ja muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla esimiestason

tyontekijoilla, joiden tehtavana on hallinnoida rinnastettavien vastuiden alullepanoa,

pitdisi olla riittdva tietamys ja riittdvat taidot arvopaperistettuihin vastuisiin

rinnastettavien vastuiden alullepanosta;

(b) seuraavat asiantuntemuksen laatua koskevat periaatteet pitdisi ottaa huomioon:

(i)

(i)

(iii)

hallintoelimen jasenten ja esimiestason tyontekijoiden tehtdvien ja
velvollisuuksien seka heilta vaadittujen valmiuksien pitdisi olla asianmukaiset;

hallintoelimen jasenilla ja esimiestason tyontekijoilla pitaisi olla aiemmista
tehtdvista  riittdvasti  kokemusta sekd riittavasti  koulutusta ja
perehdyttamista;

hallintoelimen jasenten ja esimiestason tyontekijoiden osallistuminen
vastuiden alullepanoon liittyvadan hallintorakenteeseen pitdisi olla
asianmukaista;

(iv) jos kyseessa on tarkkaan saannelty yritys, yritykselle annettujen saantelyyn

liittyvien valtuutusten tai lupien pitdisi katsoa olevan arvopaperistettuihin
vastuisiin rinnastettavien vastuiden alullepanon kannalta asianmukaisia.

73.  Myyjalla pitaisi katsoa olevan vaadittu asiantuntemus, jos jompikumpi seuraavista ehdoista

tayttyy:

(a) yritys tai konserni, johon yritys kuuluu kirjanpitosdantojen tai vakavaraisuussaantojen

nojalla, on liiketoimintansa yhteydessa pannut alulle arvopaperistettuihin vastuisiin

rinnastettavia vastuita vahintdan viiden vuoden ajan;

(b) jos a alakohdassa asetettu vaatimus ei tayty, myyjalla pitdisi katsoa olevan vaadittu

asiantuntemus, jos se tayttdd molemmat seuraavista ehdoista:

(i)

(i)

vahintdan kahdella hallintoelimen jasenelld on henkil6kohtaisella tasolla
olennaista ammatillista kokemusta arvopaperistettuihin  vastuisiin
rinnastettavien vastuiden alullepanosta vahintaan viiden vuoden ajalta;

muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla esimiestason tyontekij6illd, joiden
tehtdavana on hallinnoida arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien
vastuiden alullepanoa kyseisessa yrityksessa, on henkilokohtaisella tasolla
olennaista ammatillista kokemusta arvopaperistettuihin  vastuisiin
rinnastettavien vastuiden alullepanosta vahintaan viiden vuoden ajalta.
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74. Ammatillisen kokemuksen vuosimadaran osoittamiseksi olennainen asiantuntemus pitaisi
ilmoittaa riittavan tarkasti noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta koskevia vaatimuksia
niin, ettd sijoittajat voivat hoitaa asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan 3 kohdan c alakohdan
mukaiset velvollisuutensa.

Uusiutumisjakson paattymisen laukaisevat tekijat uudistettavan ABCP-liiketoimen
tapauksessa (24 artiklan 19 kohta)

75. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 19 kohdan b alakohtaa sovellettaessa hallinnoijaan
liittyvan maksukyvyttomyystapahtuman perusteella

(a) hallinnoija voidaan korvata hallinnoinnin jatkumisen varmistamiseksi;
(b) uusiutumisjakso paattyy.

Liiketoimea koskevat asiakirjat (24 artiklan 20 kohta)

76. Asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 20 kohdan d alakohtaa sovellettaessa maininta siitd, ettd
jarjestdja on tayttanyt 25 artiklan 3 kohdan vaatimukset ja etta toimivaltainen viranomainen ei
ole vastustanut luottolaitoksen toimimista ABCP-ohjelman jarjestdjana, pitaisi katsoa riittavaksi
osoitukseksi siita, etta tata ilmoittamista koskevaa vaatimusta on noudatettu.
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6. Ohjelmatason kriteerit

Tiettyjen liiketoimitasolla sovellettavien YLS-kriteerien rajallinen tilapdinen tayttymatta
jddminen (26 artiklan 1 kohta)

77.

78.

79.

80.

81.

Asetuksen  (EU) 2017/2402 26 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa sovellettaessa
vaatimustenvastaisten vastuiden kokonaismaaran prosenttiosuus pitdisi maarittda a:n
suhteena b:hen niin, etta:

— a = niiden ABCP-liiketoimien kohteena olevien vastuiden kokonaismaara, jotka eivat ole
asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9, 10 tai 11 kohdan mukaisia, ottaen huomioon
mahdolliset yritystodistuksilla, likviditeettisopimuksilla tai muilla valineilla rahoitetut
ostohinnan alennukset;

— b = ABCP-liiketoimien kohteena olevien vastuiden kokonaismddré ottaen huomioon
mahdolliset yritystodistuksilla, likviditeettisopimuksilla tai muilla valineilld rahoitetut
ostohinnan alennukset.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 1 kohdan toista alakohtaa sovellettaessa "tilapaiselld”
pitdisi katsoa tarkoitettavan enintddn kuutta kuukautta pdivastd, jona jarjestdja on saanut
vaatimustenvastaisuuden tietoonsa.

Jos vahintaan yksi kohteena olevista vastuista on asetuksen (EU) 2017/2402 24 artiklan 9, 10 tai
11 kohdan saannoésten vastainen yli kuuden kuukauden ajan tai jos 77 kohdan mukaisesti
laskettu vaatimustenvastaisten vastuiden kokonaismaaran prosenttiosuus on minad tahansa
ajankohtana yli viisi prosenttia, asetuksen (EU)2017/2402 26 artiklan 1 kohdan toisessa
alakohdassa asetetun vaatimuksen ei katsota tayttyvan.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 1 kohdan kolmatta alakohtaa sovellettaessa ulkoisesti
tarkastettavan arvopaperistetuista vastuista poimitun otoksen pitdisi edustaa salkkua, johon
kuuluu vastuita kaikista ABCP-ohjelmasta rahoitetuista liiketoimista.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 1 kohdan kolmatta alakohtaa sovellettaessa ulkoisen
tarkastuksen pitédisi koskea ainoastaan asetuksen 24 artiklan 9, 10 ja 11 kohdassa asetettuja
liiketoimitason vaatimuksia.

Ulkoinen tarkastus pitdisi tehda vahintaan vuosittain.
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82. Asetuksen (EU)2017/2402 26 artiklan 1kohdan kolmatta alakohtaa sovellettaessa
asianmukaiseksi ja riippumattomaksi tahoksi pitdisi katsoa taho, joka tayttda molemmat
seuraavista ehdoista:

(a) silla on riittava kokemus ja riittavat valmiudet tarkastuksen suorittamiseksi;
(b) se eiole mikadn seuraavista:
(i) luottoluokituslaitos;

(ii) kolmas osapuoli, joka tarkastaa YLS-kriteerien noudattamisen asetuksen
(EU) 2017/2402 28 artiklan mukaisesti;

(iii) jarjestajaan liittyva yritys.

83. Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 1 kohtaa sovellettaessa jarjestajan pitdisi

(a) toteuttaa asianmukaiset toimet sen varmistamiseksi, ettd 77 kohdassa tarkoitettu
vaatimustenvastaisten vastuiden kokonaismaaran prosenttiosuus ei ole yli viitta
prosenttia, myos korvaamalla kohteena olevia vaatimustenvastaisia vastuita;

(b) ohjeistettava ulkoisen tarkastuksen asetuksen 26 artiklan 1 kohdan kolmannen
alakohdan mukaisesti suorittavaa tahoa, ettd jos 81 kohdassa tarkoitetun
tarkastuksen alustavan tuloksen mukaan vaatimustenvastaisten vastuiden osuus
alustavassa otoksessa on yli viisi prosenttia, ulkoisen tarkastuksen suorittavan tahon
pitdisi noudattaa jotakin seuraavista ohjeista:

(i) sen on kasvatettava otoksen kokoa niin, ettd luottamustaso paranee
merkittavasti, ja toistettava sitten tarkastus;

(i) sen on tarkastettava kaikki ABCP-ohjelmaan kuuluvat vastuut ottaen
huomioon mahdolliset yritystodistuksilla, likviditeettisopimuksilla tai muilla
valineilld rahoitetut ostohinnan alennukset.

84. Jos aja b alakohdassa asetetut ehdot eivat tayty, jarjestdjan pitaisi valittomasti ilmoittaa tasta
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle (ESMA) ja tiedottaa toimivaltaiselle
viranomaiselle asetuksen (EU)2017/2402 27 artiklan 4 kohdan mukaisesti, ettd asetuksen
26 artiklan 1 kohdan vaatimukset eivat enaa tayty ja ettd ABCP-ohjelmaa ei enda pitaisi katsoa
YLS-arvopaperistamiseksi.
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85.

Asetuksen  (EU) 2017/2402 26 artiklan 2 kohtaa  sovellettaessa ~ ABCP-ohjelman
arvopaperistettujen vastuiden painotettu keskimaarainen elinaika pitdisi laskea ABCP-
liilketoimitasolla arvopaperistettujen vastuiden kannan painotettujen keskimaaraisten
elinaikojen vastuilla painotettuna keskiarvona, joka lasketaan 53 ja 54 kohdan mukaisesti.
ABCP-liiketoimitason arvopaperistettujen vastuiden kannan painotettuja keskimaaraisia
elinaikoja koskevien laskelmien paivamaarat voivat vaihdella edellyttden, ettd laskelmien
pdivamaarat ovat alle yhden kuukauden paassa toisistaan.

Ei uudelleenarvopaperistamista (26 artiklan 4 kohta)

86.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 4 kohtaa sovellettaessa erillisten takausten ei pitdisi
katsoa muodostavan toista etuoikeusluokkiin jakamisen kerrosta, jos arvopaperistettu vastuu
vastuukannasta, joka ei sisdlld arvopaperistamispositioita, voi kaikissa olosuhteissa jaljitella
ABCP-ohjelmaan ja siitd pois suuntautuvia kassavirtoja.

Korko- ja valuuttariskien asianmukainen vahentaminen ABCP-ohjelman tasolla
(26 artiklan 6 kohta)

87.

Vaatimusta sovelletaan 42—47 kohdassa maaritetylla tavalla niin, ettd se koskee kaikkia ABCP-
ohjelmatason korko- ja valuuttariskeja.

ABCP-ohjelmaa koskevat asiakirjat (26 artiklan 7 kohta)

88.

Madritettdessa, onko jarjestdjalla asiantuntemusta luottojen myontamisestd asetuksen
(EU) 2017/2402 26 artiklan 7 kohdan b alakohdan mukaisesti, sovelletaan kumpaakin
seuraavista:

(a) jarjestdjan hallintoelimen jasenillda ja muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla
esimiestason tyontekijoilld, joiden tehtdavana on hallinnoida luottojen myontamista,
pitdisi olla riittava tietamys ja riittavat taidot luottojen mydntamisests;

(b) seuraavat asiantuntemuksen laatua koskevat periaatteet pitdisi ottaa huomioon:

(i) hallintoelimen jasenten ja esimiestason tyontekijoiden tehtdvien ja
velvollisuuksien seka heilta vaadittujen valmiuksien pitdisi olla asianmukaiset;

(ii) hallintoelimen jasenilla ja esimiestason tydntekijoilla pitdisi olla aiemmista
tehtdvista  riittavasti  kokemusta seka riittdvasti  koulutusta ja
perehdyttamista;

(iii) bhallintoelimen jasenet ja esimiestason tyontekijat osallistuvat luottojen
myontamiseen liittyvaan hallintorakenteeseen asianmukaisesti;




OHJEET ABCP-ARVOPAPERISTAMISEN YLS-KRITEEREISTA

89.

90.

91.

(iv) jos kyseessa on tarkkaan sdannelty yritys, yritykselle annettujen saantelyyn
liittyvien valtuutusten tai lupien pitaisi katsoa olevan luottojen myontamisen
kannalta asianmukaisia.

Jarjestajalla pitaisi katsoa olevan vaadittu asiantuntemus, jos jompikumpi seuraavista ehdoista
tayttyy:

(a) yritys tai konserni, johon yritys kuuluu kirjanpitosdantdjen tai vakavaraisuussaantojen
nojalla, on liiketoimintansa yhteydessa myodntanyt luottoja vahintaan viiden vuoden
ajan;

(b) jos aalakohdassa asetettu vaatimus ei tayty, jarjestajalla pitdisi katsoa olevan
vaadittu asiantuntemus, jos se tayttdda molemmat seuraavista ehdoista:

(i) vahintdan kahdella hallintoelimen jasenelld on henkilokohtaisella tasolla
asianmukaista ammatillista kokemusta luottojen mydntamisesta vahintaan
viiden vuoden ajalta;

(ii) muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla esimiestason tyontekij6illa, joiden
tehtdvana on hallinnoida luottojen myontamista kyseisessa yrityksessa, on
henkil6kohtaisella tasolla asianmukaista ammatillista kokemusta luottojen
myontamisestd vahintdan viiden vuoden ajalta.

Ammatillisen kokemuksen vuosimadran osoittamiseksi asianmukainen asiantuntemus pitaisi
ilmoittaa riittavan tarkasti noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta koskevia vaatimuksia
niin, ettd sijoittajat voivat hoitaa asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan 3 kohdan c alakohdan
mukaiset velvollisuutensa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 7 kohdan f alakohdassa asetetun vaatimuksen, jonka
mukaan ABCP-ohjelman asiakirjoissa on todettava, etta likviditeettisopimus otetaan kayttoon
ja erdantyvat arvopaperit maksetaan takaisin, jos jarjestaja ei uusi likviditeettisopimuksen
rahoitussitoumusta ennen sen voimassaolon paattymistd, pitdisi ymmartaa koskevan
ainoastaan tapauksia, joissa ABCP-ohjelman jarjestdja tukee kaikki ABCP-ohjelmatason
arvopaperistamispositiot yhdellad likviditeettisopimuksella. Jos tukena tdaman sijaan kdytetaan
erillisia likviditeettisopimuksia kutakin ABCP-liiketointa kohti ja ainoastaan yhden, tiettyyn
ABCP-liiketoimeen liittyvan likviditeettisopimuksen rahoitussitoumusta ei uusita ennen sen
voimassaolon paattymista, asiakirjoissa ei tarvitse todeta, etta toiset, muita ABCP-ohjelmaan
kuuluvia ABCP-liiketoimia koskevat likviditeettisopimukset otetaan kayttéon.

Hallinnoijan asiantuntemus (26 artiklan 8 kohta)

92.

Madritettdessa, onko hallinnoijalla asiantuntemusta arvopaperistettuihin  vastuisiin
rinnastettavien vastuiden hallinnoinnista asetuksen (EU)2017/2402 26 artiklan 8 kohdan
mukaisesti, pitdisi soveltaa kumpaakin seuraavista:
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(a) hallinnoijan hallintoelimen jasenilld ja muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla
esimiestason tyontekijoilla, joiden tehtdavana on hallinnoida ABCP-ohjelmaa, pitdisi
olla riittava tietamys ja riittdvat taidot sellaisten ABCP-ohjelmien hallinnoinnista, joilla
rahoitetaan arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavia vastuita, seka riittava
tietamys ja riittavat taidot arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
luotonmydntamisen, alullepanon ja hallinnoinnin laadun arvioinnista;

(b) asiantuntemuksen  maarittamisessd  pitdisi ottaa  huomioon  seuraavat
asiantuntemuksen laatua koskevat periaatteet:

(i) hallintoelimen jasenten ja esimiestason tyontekijoiden tehtdvien ja
velvollisuuksien seka heilta vaadittujen valmiuksien pitdisi olla asianmukaiset;

(ii) hallintoelimen jasenilla ja esimiestason tydntekijoilld pitdisi olla aiemmista
tehtdvista  riittdvasti  kokemusta sekd riittavasti  koulutusta ja
perehdyttamista;

(iii) hallintoelimen jdsenten ja esimiestason tyontekijoiden pitdisi osallistua
asianmukaisesti hallintorakenteeseen, joka liittyy arvopaperistettuihin
vastuisiin rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kaytettdavien ABCP-
ohjelmien hallinnointiin;

(iv) jos kyseessd on tarkkaan sddnnelty yritys, yritykselle annettujen sdantelyyn
liittyvien valtuutusten tai lupien pitdisi katsoa olevan arvopaperistettuihin
vastuisiin rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kdytettavien ABCP-
ohjelmien hallinnoinnin kannalta asianmukaisia.

93. Hallinnoijalla pitaisi katsoa olevan vaadittu asiantuntemus, jos jompikumpi seuraavista ehdoista
tayttyy:

(a) yritys tai konserni, johon yritys kuuluu kirjanpitosdaantojen tai vakavaraisuussaantojen
nojalla, on liiketoimintansa yhteydessa hallinnoinut arvopaperistettuihin vastuisiin
rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kaytettavia ABCP-ohjelmia vahintaan viiden
vuoden ajan;

(b) jos aalakohdassa asetettu vaatimus ei tayty, hallinnoijalla pitdisi katsoa olevan
vaadittu asiantuntemus, jos se tayttda molemmat seuraavista ehdoista:

(i) vahintadn kahdella hallintoelimen jasenelld on henkilokohtaisella tasolla
asianmukaista ammatillista kokemusta arvopaperistettuihin vastuisiin
rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kaytettavien ABCP-ohjelmien
hallinnoinnista vahintaan viiden vuoden ajalta;

(ii) muilla kuin hallintoelimeen kuuluvilla esimiestason tyontekij6illa, joiden
tehtdvana on hoitaa arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden
hallinnointia  kyseisessa  yrityksessa, on henkilokohtaisella tasolla
asianmukaista ammatillista kokemusta arvopaperistettuihin vastuisiin
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94.

95.

rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kaytettdvien ABCP-ohjelmien
hallinnoinnista vahintaan viiden vuoden ajalta.

Ammatillisen kokemuksen vuosimadran osoittamiseksi asianmukainen asiantuntemus pitaisi

ilmoittaa riittavan tarkasti noudattaen sovellettavia luottamuksellisuutta koskevia vaatimuksia
niin, etta sijoittajat voivat hoitaa asetuksen (EU) 2017/2402 5 artiklan 3 kohdan c alakohdan
mukaiset velvollisuutensa.

Asetuksen (EU) 2017/2402 26 artiklan 8 kohtaa sovellettaessa hallinnoijan kaytossa pitéisi
katsoa olevan vastuiden hallinnointiin liittyvida hyvin dokumentoituja ja asianmukaisia

toimintaperiaatteita, menettelyja seka riskienhallinnan valvontajarjestelyja, kun jompikumpi

seuraavista ehdoista tayttyy:

(a)

(b)

hallinnoija on yritys, johon sovelletaan padoma- ja vakavaraisuussdantelyd ja -
valvontaa unionin alueella ja jonka sdantelyyn liittyvat valtuutukset tai luvat koskevat
arvopaperistettuihin vastuisiin rinnastettavien vastuiden rahoittamiseen kaytettavien
ABCP-ohjelmien hallinnointia ja jolla on tietdmysta ja osaamista arvopaperistettuihin
vastuisiin rinnastettavien vastuiden luotonmyontdamisen, alullepanon ja hallinnoinnin
laadun arvioinnista;

hallinnoija on yritys, johon ei sovelleta pdadoma- ja vakavaraisuussaantelya ja -
valvontaa unionin alueella, ja todisteet hyvin dokumentoitujen ja asianmukaisten
toimintaperiaatteiden ja riskienhallinnan valvontajarjestelyjen olemassaolosta
osoittavat myds hyvien markkinakaytantdjen noudattamisen ja raportointivalmiudet.
Todisteiden paikkansapitavyys pitaisi vahvistaa tarkastuksella, jonka suorittaa kolmas
osapuoli, kuten luottoluokituslaitos tai ulkoinen tarkastaja.
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