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1. Megfelelési és bejelentési
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1. Az e dokumentumban szerepld irdnymutatasokat az 1093/2010/EU rendelet?® 16. cikkének
rendelkezéseivel 6sszhangban adtak ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint az illetékes hatdsagoknak és az ezen irdnymutatasok (8) bekezdésben emlitett egyéb
cimzettjeinek minden er6feszitést meg kell tennitk azért, hogy megfeleljenek az
iranymutatasoknak.

2. Az irdnymutatasok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfeleld
feligyeleti gyakorlat a Pénziigyi Feliigyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az uniés jogot egy adott terileten belll. Az iranymutatdsok hatdlya ald tartozd illetékes
hatdsagok azzal tesznek eleget az irdnymutatdsoknak, hogy megfelel6 mdédon beépitik azokat
sajat gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval) azokban
az esetekben is, ahol az irdnymutatdsok elsGsorban intézményekre vonatkoznak.

Jelentéstételi kovetelmények

3. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az illetékes hatdsagoknak
([éééé.hh.nn])-ig értesitenitk kell az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e
felelni ezen iranymutatasoknak, ellenkez6 esetben pedig a meg nem felelés indokairdl.
Amennyiben a fenti hataridGig ilyen értesités nem érkezik, az EBH Ugy tekinti, hogy az érintett
illetékes hatdésag nem felel meg az irdnymutatasoknak. Az értesitéseket ,,EBA/GL/201x/xx”
hivatkozassal az EBH honlapjan taldlhatdé formanyomtatvanyon kell megkiildeni a
compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitést olyan személyeknek kell benyujtaniuk, akik

megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy az illetékes hatdsaguk nevében
nyilatkozzanak annak megfelelésérél. Az EBH-nak a megfeleléssel kapcsolatban bekovetkezé
barmely valtozast is be kell jelenteni.

4, Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kdzzéteszik az EBH honlapjan.

Taz Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil
helyezésérdl (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.)


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5. Ezek az iranymutatdsok a 2017. december 12-i (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet? 24. és 26. cikkével dsszhangban meghatdrozzdk az eszkézfedezet(i kereskedelmi
értékpapirokkal (ABCP) kapcsolatos értékpapirositas egyszer(sitésére, egységesitésére és
atlathatdsagara vonatkozo kritériumokat.

Alkalmazasi kor

6. Ezek az iranymutatasok az ABCP-értékpapirositdas (igyleti szinti és programszintd
kovetelményei tekintetében alkalmazanddk.

7. Az illetékes hatdsagoknak ezeket az iranymutatasokat az (EU) 2017/2402 rendelet — annak 1.
cikkében meghatarozott — alkalmazasi kérével 6sszhangban kell alkalmazni.

Cimzettek

8. Ezen irdnymutatasok cimzettjei a (EU) 2017/2402 rendelet 29. cikkének (1) és (5) bekezdésében
emlitett illetékes hatdsagok és az e rendelet hatdlya ala tartozd egyéb cimzettek.

2 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositas altalanos
keretrendszerének meghatarozasardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett értékpapirositas egyedi keretrendszerének
|étrehozasardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl (HL L 347., 2017.12.28., 35. 0.)
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3. Végrehajtas

Alkalmazas id6pontja

9. Ezek az irdnymutatasok 2019. majus 15-t6l alkalmazandoék.
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4. Altaldanos rendelkezések

10.

11.

12.

13.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. és 26. cikkében meghatarozott kbvetelmények alkalmazasaban
az alapul szolgdld kitettségekre hivatkozdé minden Ugyleti és programszinti kdvetelményt csak
azokra az alapul szolgald kitettségekre kell alkalmazni, amelyek eleget tesznek az emlitett
rendelet 24. cikkének (7) bekezdésében emlitett értékpapirositasi feltételeknek, és amelyeket
kereskedelmi értékpapirral, likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkézokkel finansziroznak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkében meghatérozott Ugyleti szint(i kévetelmények
alkalmazasaban, amennyiben az informaciokat a befektet6k vagy a lehetséges befektet6k
részére kell rendelkezésre bocsatani vagy kozzétenni, eltér6 rendelkezés hianyaban ezt ugy kell
értelmezni, hogy azokat az ABCP-ligylet szintjén lévé befektetSk vagy lehetséges befektet6k,
valamint az ABCP-lgylet hitelkockazatanak kozvetlenil kitett mas felek részére kell
rendelkezésre bocsatani vagy kézzétenni.

Amennyiben az informdcidkat mégis ABCP-program szintjén |évS befektet6k vagy lehetséges
befektet6k részére bocsatjak rendelkezésre vagy teszik kozzé, azt Gsszesitett és anonimizalt
formaban lehet megtenni.

A 26. cikk alkalmazdasdban a két kilénb6z6 tipusd — az STS-kritériumoknak megfelelé és az
azoknak meg nem felel$ — eszkdzfedezet(li kereskedelmi értékpapirt kibocsaté ABCP-programok
nem tekintend6k STS-értékpapirositasnak.
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5. Ugyleti szintd kritériumok

Tényleges adasvétel, azonos joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas, eladoi
nyilatkozatok és szavatossagvallalasok (24. cikk (1)—(6) bekezdés)

14.

15.

16.

17.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban, tovabba a harmadik
felek — koztlk az emlitett rendelet 28. cikkével Gsszhangban az STS-kritériumoknak valo
megfelelést ellendrzé harmadik felek és az illetékes hatdsagok — emlitett rendeletben
meghatarozott kovetelmények teljesitésével kapcsolatos bizalmanak megalapozasa érdekében
biztositani kell a kovetkez6k mindegyikét:

(a) a tényleges adasvétel vagy annak igazoldsa, hogy az alkalmazandd nemzeti
keretrendszer alapjan a tényleges adasvétellel megegyez6 joghatassal bird
engedményezés vagy atruhdzas az alapul szolgald kitettségeket kilonvalasztja az
eladotdl, illetve annak hitelez6it6l és felszamolditdl, tobbek kozott az eladd
fizetésképtelensége esetén;

(b) az a) pontban emlitett tényleges értékesités vagy azonos joghatdssal bird
engedményezés vagy atruhdzds eladdval vagy barmely mas harmadik féllel szembeni
végrehajthatdsdganak igazolasa az alkalmazandd nemzeti jogi keretrendszer alapjan;

(c) avisszakovetelési és atkategorizaldsi kockazatok értékelése.

A 14. bekezdésben emlitett szempontok igazolasat képesitett jogtanacsos altal kiadott jogi
szakvélemény utjan kizardlag az ABCP-program elsé ABCP-ligylete tekintetében kell elvégezni,
tovabba azt ugyanaz az eladd bocsatotta ki, az az dtruhdzdshoz ugyanolyan jogi mechanizmust
haszndl, és arra ugyanaz a jogi keretrendszer vonatkozik.

A 15. bekezdésben emlitett jogi véleményt az (EU) 2017/2402 rendelet 28. cikke szerint az STS-
kritériumoknak valé megfelelést ellen6rzé minden érintett harmadik fél, valamint az emlitett
rendelet 29. cikkében emlitettek kozé tartozd minden érintett illetékes hatdsag szamdra
hozzaférhet6vé kell tenni, illetve rendelkezésukre kell bocsatani.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (5) bekezdésének alkalmazasaban ,,az eladd hitelmingségi

«zez

azonositani kell az objektiven mérhet6 és az eladd pénziigyi helyzetéhez kapcsolédd
hitelmin&ségi kiiszobértékeket.
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18. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (5) bekezdése b) pontjanak alkalmazéasaban ,az eladd
fizetésképtelenségének” kivaltd oka legaldbb a nemzeti jogi keretrendszerben meghatérozott,
jogi értelemben vett fizetésképtelenség eseteit jelenti.

Az alapul szolgalé kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi feltételek, aktiv
portfélidkezelés (24. cikk (7) bekezdés)

19. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (7) bekezdésének alkalmazasdban az aktiv
portféliokezelés alatt olyan portféliokezelés értendd, amelyre a kovetkez6k valamelyike
vonatkozik:

(a) a portfélidkezelés az ABCP-Ugylet teljesitményét az alapul szolgadld kitettségek
teljesitményétél és az ABCP-ligylet portfélidkezelésének teljesitményétdl egyarant
flggbvé teszi, ily médon megakadalyozva, hogy a befekteté anélkiil modellezze az
alapulé szolgald kitettségek hitelkockazatat, hogy figyelembe venné a portfélidkezels

TV

(b) a portfélidkezelést jobb teljesitmény, magasabb hozam vagy altaldban nagyobb
pénziigyi megtériilés elérése, illetve mas, tisztan pénziigyi vagy gazdasagi haszon
szerzése érdekében spekulativ céllal végzik.

20. Az aktiv portfélidkezelésnek nem mindsilS portfélidkezelési mddszerek kozé a kovetkezdk
tartoznak:

(a) az alapul szolgdld kitettségek helyettesitése vagy visszavasarldasa, az eladodi
nyilatkozatok és szavatossagvallaldsok megsértése miatt;

(b) a szabalyozasi vita vagy vizsgalat targyat képez6 alapul szolgald kitettségek annak
érdekében torténé helyettesitése vagy visszavasarldasa, hogy el@segitsék a vita
rendezését vagy a vizsgdlat lezarasat;

(c) az alapul szolgald kitettségek feltoltése a rulirozasi id6szak alatt amortizalt vagy
nemteljesit6 kitettségeket helyettesit6 alapul szolgald kitettségek hozzaadasaval;

(d) ujalapul szolgdld kitettségek vasarlasa a ,felfutasi” idGszak alatt azzal a céllal, hogy az
alapul szolgdld kitettségek értékét Osszehangoljdk az értékpapirositasi
kotelezettségek értékével;

(e) az alapul szolgdld kitettségeknek a maradék pozicidkra vonatkozd visszavasarlasi
joggal 0sszefliggésben torténd visszavasarlasa az (EU) 2017/2401 rendelet 244. cikke
(3) bekezdésének g) pontjaval 6sszhangban;

(f) a nemteljesité kitettségek annak érdekében torténé visszavasarlasa, hogy ezen
kitettségek tekintetében megkonnyitsék a rendezési és felszamolasi eljarast;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

(g) azalapul szolgalod kitettségek visszavasarlasa az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének
(11) bekezdése szerinti visszavasarlasi kotelezettség alapjan;

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (7) bekezdésének alkalmazdsaban e feltételek alatt olyan
segyértelm(” feltételek értend6k, amelyek esetében a birdsagoknak jogilag és/vagy
ténylegesen mddjukban all megallapitani azok teljesitését.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (7) bekezdésének alkalmazasaban ,az eredeti alapul
szolgald kitettségekre vonatkozo feltételek teljesitése” alatt olyan értékpapirositasi feltételek
értend6k, amelyek megfelelnek az alabbiak egyikének:

(a) az olyan ABCP-lgyletek esetében, amelyek keretében nem bocsatanak ki tébb
sorozatu értékpapirokat, nem kevésbé szigoriuak, mint az ligylet lezarasakor az eredeti
alapul szolgalé kitettségekre vonatkozd értékpapirositasi feltételek;

(b) az olyan ABCP-ligyletek esetében, amelyek keretében tobb sorozatu értékpapirokat —
ideértve a bizalmi vagyonkezelési alapokat is — bocsatanak ki, nem kevésbé szigoruak,
mint a legutdbbi kibocsatdskor az eredeti alapul szolgald kitettségekre vonatkozo
értékpapirositasi feltételek, amelynek eredményeképpen az értékpapirositasban
részt vevs felek egyetértésével és az ABCP-ligylet dokumentacidjaval 6sszhangban az
értékpapirositasi feltételek eltérhetnek két lezaras kozott.

A 22. bekezdéssel 6sszhangban az alapul szolgdld kitettségekre vonatkozé értékpapirositasi

e sz

kell a kitettségi szinten alkalmazandd értékpapirositasi feltételekre.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban az ABCP-ligyleten beldl
az Ugyletrészsorozatokba torténé sorolds megvaldsithaté elGresorolt és hatrasorolt
értékpapirok kilonleges célu gazdasagi egység dltali kibocsatasaval, amelynek keretében
egyetlen el6resorolt értékpapirt ruhaznak at valamely ABCP-program vevdiére.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban az olyan ABCP-ugylet
alapul szolgdld kitettségei alatt, amelynek keretében el6resorolt és hatrasorolt értékpapirokat
egyarant bocsatottak ki és az ABCP-program vevdje egyetlen el6resorolt értékpapirt vasarolt,
az ABCP-program keretében végzett értékpapirositas targyat képezd egyetlen elGresorolt
értékpapirnak — nem pedig maganak az egyetlen el6resorolt értékpapirnak — az alapul szolgdlé
kitettségei értenddk.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben a
kiilonleges céll gazdasdgi egység altal kibocsatott eléresorolt értékpapirt ilyen
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tarsfinanszirozasi strukturan belil kett6 vagy tobb (ardnyosan) egyforma értékpapirra osztjak
fel, az nem eredményez tovabbi ligyletrészsorozatokba térténd sorolast, kovetkezésképpen az
ilyen értékpapirositas alapul szolgald kitettsége Ugy tekintend6, hogy az nem tartalmaz
értékpapirositasi pozicidkat.

A nemteljesit6 kitettségek és kedvezétlen hiteltérténetli addssal vagy garanciavallaloval
szembeni kitettségek tilalma (24. cikk (9) bekezdés)

27.

28.

29.

30.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésének alkalmazasaban a nemteljesit6
kitettségeket az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése szerint kell értelmezni,
amelyet az emlitett rendelet 178. cikkével 06sszhangban kidolgozott, a késedelmes
hitelkotelezettség lényegességi kiiszObérdl szélo, felhatalmazason alapuld rendelettel és az
emlitett rendelet 178. cikkének (7) bekezdésével 6sszhangban kidolgozott, a nemteljesités
fogalmanak alkalmazasardl sz6l6 EBH-irdnymutatdsokkal tovabb pontositottak.

Amennyiben az eladdé nem intézmény és ezért nem tartozik az 575/2013/EU rendelet hatdlya
ald, az eladénak oly mértékben kell eleget tennie az el6z6 bekezdésben rogzitett
iranymutatasnak, hogy az emlitett alkalmazas ne mingsuiljon indokolatlanul megterhel6nek.
Ebben az esetben az eladénak a meghatarozott eljardsokat, valamint az addstdl a kitettség
kihelyezésének id6pontjaban szerzett informacidkat, a kitettségei kezelése vagy a
kockazatkezelési eljarasa soran az értékpapirositast kezdeményezG6tél szerzett informaciokat
vagy az elad¢ dltal egy harmadik félt6l kapott informacidkat kell alkalmaznia.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésének alkalmazdsaban az emlitett bekezdés
a)—c) pontjaban meghatarozott kériilmények a hitelképtelenség fogalommeghatarozasa szerint
értend6k. Az adds vagy a garanciavallalé egyéb, az a)—c) pontban nem rogzitett lehetséges
hitelképtelenségi korilményei e kdvetelményekbdl kizartnak tekintenddk.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésében emlitett ,kedvezdtlen hiteltérténetd
addssal vagy garanciavallaloval szembeni” alapul szolgald kitettségek kivalasztdsanak és
kiilonleges célu gazdasagi egységre vald atruhazasanak tilalma alatt az a kdvetelmény értendd,
hogy a kivalasztas id6pontjaban az értékpapirositott kitettség teljes Osszege tekintetében
biztositani kell a visszkereset lehetGségét legalabb egy nem kedvez6tlen hiteltérténetl fél
szamara, attél fuggetlenil, hogy az adott fél adds vagy garanciavallald. Ennélfogva az alapul
szolgald kitettségek nem foglalhatjak magukban a kévetkez6k egyikét sem:

(a) kedvezétlen hiteltorténetli addssal szembeni kitettségek, ha nincs garanciavallalé az
értékpapirositott kitettség teljes 6sszegére;

(b) olyan kedvezétlen hiteltorténetli addssal szembeni kitettségek, aki kedvezGtlen
hiteltérténetd garanciavallaléval rendelkezik.
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31.

32.

33.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésének alkalmazasaban a ,legjobb tudomas”
kitétel akkor tekintendd teljesiltnek, ha az informacidk a forrasok és korilmények kovetkez6
kombinacidinak valamelyikébdl szarmaznak:

(a) a kitettség kihelyezése id6pontjaban az adds;

(b) a kitettségei kezelése vagy a kockazatkezelési eljardsa soran az értékpapirositast
kezdeményez6;

(c) az értékpapirositast kezdeményezének valamely harmadik fél altal kaldott
értesitések;

(d) nyilvdnosan hozzaférhet6 informacidk vagy az alapul szolgdld kitettség
kihelyezésének id6pontjaban a kedvez6tlen hiteltorténetl személyek egy vagy tobb
hitelnyilvantartasaban szerepl6 bejegyzésekkel kapcsolatos informacio, csak akkor,
ha ezt az informaciét mar figyelembe vették az a), b) és c) ponttal 6sszefliggésben,
valamint az alkalmazandé szabdlyozasi és felligyeleti kbvetelményekkel 6sszhangban,
tobbek kozott az (EU) 2017/2402 rendelet 9. cikkében meghatarozott megalapozott
hitelnyujtas tekintetében. Ez nem terjed ki a nem hitel formdajaban keletkezd
vevBkovetelésekre, amelyeknek nem kell hitelezési kritériumoknak megfelelnilik.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban a nemteljesité
kitettségeik tekintetében addssag-atlitemezési eljarason atesett, kedvezdtlen hiteltorténeti
addsokkal vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségek kizarasara vonatkozd koévetelményt
ugy kell érteni, hogy az egyardnt vonatkozik az érintett adds vagy garanciavallald atiitemezett
kitettségeire, valamint azokra a kitettségeire, amelyeket 6nmagukban nem Utemeztek at. E cikk
alkalmazasaban az emlitett cikk i. és ii. alpontjaban foglalt feltételeknek megfelel6 atitemezett
kitettségek nem vezethetnek ahhoz, hogy az addst vagy a garanciavallalét hitelképtelenné
nyilvanitjak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdésének b) pontjaban emlitett kovetelményeket
az addsokkal vagy garanciavallalékkal szembeni azon kitettségekre kell korlatozni, amelyekre az
alapul szolgdld kitettség kihelyezésének id6pontjaban a kévetkezd kdvetelmények mindegyike
egyarant vonatkozik:

(a) az addst vagy a garanciavallalot kedvezétlen helyzetiik vagy a hitelnyilvantartasban
tarolt negativ informacidk miatt kifejezetten kedvez6tlen hiteltorténet
szervezetként jelolték meg a hitelnyilvantartasban;
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34.

35.

(b) az adds vagy a garanciavallalé olyan okokbdl szerepel a hitelnyilvantartasban,
amelyek a hitelkockazat-értékelés szempontjabdl [ényegesek.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (9) bekezdése c) pontjanak alkalmazasaban a kitettségek
a kovetkez6 feltételek teljesiilése esetén nem tekintend6k olyan hitelmindsitésnek vagy
hitelbirdlati pontszamnak, ,amely azt jelzi, hogy jelent6sen nagyobb a kockazata a szerz6désben
vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddsanak, mint az értékpapirositas
kezdeményez6jének tulajdondban allé hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében”:

(a) az alapul szolgdld kitettségek varhatd teljesitményét leginkdbb meghatarozé
tényez6k hasonldak;

(b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen a tobbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandé modellekkel kapcsolatos informdacidk alapjan
észszerlen elvdrhatd lett volna, hogy az lgylet futamideje alatt vagy — amennyiben
az Ugylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztil
teljesitményiik ne térjen el jelentés mértékben.

Az el6z6 bekezdésben foglalt kovetelményt teljesitettnek kell tekinteni tébbek koz6tt abban az
esetben, ha a kovetkezék barmelyike fennall:

(a) az alapul szolgald kitettségek nem foglaljak magukban a kétesként, kedvezétlen
hiteltorténetlként, nemteljesitéként, illetve a vonatkozd szamviteli alapelvek alapjan
hasonld hatasuként besorolt kitettségeket;

(b) azalapul szolgald kitettségek nem foglaljadk magukban azokat a kitettségeket, amelyek
hitelmin&sége a hitelmindsitések vagy mas hitelmindségi kiszobértékek alapjan
jelentésen eltér a kezdeményezG 4altal altaldanos hitelnydjtasi miveletei soran
kihelyezett hasonld kitettségek hitelmin&ségétdl és a hitelkockazati stratégiatdl.

Legalabb egy alkalommal teljesitett torlesztés (24. cikk (10) bekezdés)

36.

37.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazasdban egy adott
hitelfelvevének valamely kitettség tekintetében nyudjtott tovabbi kdlcsondk az emlitett kitettség
szempontjabdl nem eredményeznek Uj kévetelményt a ,legaldbb egy alkalommal teljesitett
torlesztést” illetGen.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (10) bekezdésének alkalmazasdban az azon
kovetelményben emlitett torlesztésnek, amely szerint az dtruhazas id6épontjaig mar , legalabb
egy alkalommal torlesztenilik” kellett volna, bérletidij-fizetésnek, t6ketorlesztésnek vagy
kamatfizetésnek, illetve barmilyen mas teljesitésnek kell lennie.
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38. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (10) bekezdésében foglalt, az egy évnél révidebb
futamidGvel kapcsolatos kovetelmény esetében a kitettség jogilag rogzitett eredeti
futamidejérél van sz6, nem pedig a kitettség fennmarado futamidejérél.

Az eszk6z0k értékesitésétdl valo elsddleges fliggdség tilalma (24. cikk (11) bekezdés)

39. Az (EU)2017/2402 rendelet 24. cikke (11) bekezdésének alkalmazasaban azok az tigyletek, ahol
— az amortizalédo értékpapirositds esetében az ligylet kezdeményezésekor, illetve a rulirozo
értékpapirositas esetében a rulirozasi idészak alatt — az 6sszes aldbbi feltétel teljesil, ugy
tekintend6k, hogy azok elsGdlegesen nem az alapul szolgald kitettségek biztositékaul szolgald
eszkozok értékesitésétdl fliggnek, és ezért megengedettek:

(a) az olyan alapul szolgald kitettségek szerz6désben rogzitett, a szerz6dés lejaratakor
fenndlldé t6ketartozdsa, amelyek az emlitett alapul szolgdald kitettségek biztositékaul
szolgdlé eszkozoknek a tGkeegyenleg visszafizetése céljabodl torténd értékesitésétdl
flggnek, az értékpapirositason beliili 6sszes értékpapirositasi pozicid teljes eredeti
kitettségértékének legfeljebb 50%-anak felel meg;

(b) az a) pontban emlitett alapul szolgald kitettségek lejarati idejét nem érintik jelentGs
koncentracidk és az emlitett lejarati id6k megfelel6en eloszlanak az ligylet futamideje
alatt;

(c) az egyetlen kotelezettel szembeni, a) pontban emlitett valamennyi alapul szolgalé
kitettség aggregdlt kitettségértéke nem haladja meg az értékpapirositasbha bevont
Osszes alapul szolgald kitettség aggregalt kitettségértékének 2%-at.

40. Amennyiben az értékpapirositasba nem vontak be olyan alapul szolgald kitettségeket, amelyek
az eszkozoknek a fenndlld téketartozasuk visszafizetése céljabodl a szerz6dés lejaratakor torténé
értékesitésétdl fuggnek, a 33. bekezdésben emlitett kovetelmények nem alkalmazanddk.

41. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (11) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
mentesség céljdbol az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett
visszafizetések, amelyek alapul szolgdlé kitettségei olyan eszkozfedezettel rendelkeznek,
amelynek az értékét vagy az alapul szolgdlé kitettség biztositékdul szolgdldé eszkézhoz
kapcsolddd visszavasarlasi  kotelezettség, vagy magahoz az alapul szolgald kitettség
tekintetében egyéb harmadik fél vagy felek altal teljesitendd visszavasarlasi kotelezettség
garantdlja vagy az azzal kapcsolatos kockazatot teljes korlen mérsékli, az eladdnak, illetve a
harmadik feleknek a kovetkezé mindkét feltételnek eleget kell tenniiik:

(a) nem fizetésképtelenek;
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(b) nincs semmi ok azt feltételezni, hogy a szervezet nem lenne képes eleget tenni a
garancidval vagy a visszavasarlassal kapcsolatos kotelezettségeinek.

A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése az ABCP-ligylet szintjén (24. cikk
(12) bekezdés)

42.

43.

44,

45.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban annak érdekében,
hogy az értékpapirositasbol eredé kamatldb- és devizakockazatokat ,megfelelGen
mérsékeltnek” lehessen tekinteni, elegendének kell lennie ahhoz, hogy fedezze vagy mérsékelje
a kockazatot, azzal a feltétellel, hogy azt nem korlatozza tulsdgosan annak hatdsa, hogy az a
vonatkozd forgatdkdnyvek alapjan gazdasagi szempontbdl a kamatlab- és devizakockazatok
jelent6s részét lefedi. Az ilyen mérséklés szarmaztatott lgyletek vagy mas kockazatmérséklé
intézkedések — koztik tartalékalapok, tulfedezet, értékpapirositdsi felar vagy egyéb
intézkedések — formajaban is megvaldsulhat.

Amennyiben a kamatldb- és devizakockazatok megfelel6 mérséklését szarmaztatott ligyletek
segitségével oldjak meg, a kovetkezé kovetelmények mindegyike alkalmazandé:

(a) a szarmaztatott lgyleteket kizardlag a kamatlabak és a devizak esetében felmerilé
eszk0z- és kotelezettségbeli eltérések tényleges fedezésére szabad haszndlni;
spekulativ célokra nem haszndlhatok;

(b) a szarmaztatott ligyleteknek altalanosan elfogadott dokumentacion kell alapulniuk,
ideértve a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi Tarsasaga (ISDA) altal elfogadott,
illetve az ahhoz hasonld, nemzeti szinten elfogadott dokumentdcids standardokat is;

(c) abban az esetben, ha a partner megfelel6 — hitelminGsités alapjan vagy mas médon
mért — hitelképessége bizonyos szint ala csokken, a szdrmaztatott Ugylettel
kapcsolatos dokumentdciénak biztositani kell, hogy a partnernek biztositéki
kovetelményeknek kell eleget tennie, illetve észszer(i erGfeszitést tesz a partner
lecserélésére vagy masik partner altali garanciavallalasra.

Amennyiben az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (12) bekezdésében emlitett kamatlab- és
devizakockazatok mérséklését nem szarmaztatott lgyletek révén oldjdk meg, hanem mas
kockazatmérséklé intézkedésekkel, ezen intézkedéseket ugy kell kialakitani, hogy kell6en
szildrdak legyenek. Amennyiben az ilyen kockazatmérsékls intézkedéseket arra hasznaljak, hogy
egyszerre tobb kockdzatot mérsékeljenek, az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (12)
bekezdése altal elGirt kozzétételnek arra vonatkozdan is magyarazattal kell szolgdlnia, hogy az
intézkedések hogyan fedezik egyrészrél a kamatlab- és devizakockazatokat, masrészrél pedig az
egyéb kockazatokat.

Kozzé kell tenni a 43. és 44. bekezdésben emlitett intézkedéseket, valamint a kamatlab- és
devizakockazatoknak az Ulgylet egész futamideje alatti mérséklésének megfelelGségét
alatamaszto indokolast
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46.

47.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (12) bekezdésének alkalmazdsaban nem vonatkozik a
tilalom az alapul szolgalo kitettségek halmazan beliili olyan kitettségekre, amelyek csupan olyan
— kizardlag az adott alapul szolgdlé kitettség kamatlab- vagy devizakockazatainak kozvetlen
fedezésére szolgdld — szarmaztatott elemet tartalmaznak, amelyek onmagukban nem
mindsllnek szarmaztatott Ggyletnek.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (12) bekezdésének alkalmazasaban a szokasos nemzetkozi
pénziigyi standardok magukban foglaljak a Csereligyletek és Derivativak Nemzetkozi Tarsasaga
(ISDA) altal elfogadott, illetve az ahhoz hasonld, nemzeti szinten elfogadott dokumentacios
standardokat.

Az adés altali késedelmes teljesitésre vagy nemteljesitésre vonatkozoé korrekcids és egyéb
intézkedések (24. cikk (13) bekezdés)

48.

49.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (13) bekezdésének alkalmazasaban az ,egyértelmd és
kovetkezetes megfogalmazasban rogziteni kell” és az ,,egyértelmien meg kell hatarozni” kitétel
ugy értelmezendd, hogy ugyanazokat a pontos fogalmakat kell haszndlni az ABCP-lgylet teljes

« ez

hitelkockazatanak kozvetleniil kitett mas felek munkajat.

Az ABCP-lgylet hitelkockazatanak kozvetlenil kitett Osszes fél és az ABCP-program szint(
befektet6k tekintetében alkalmazni kell az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (13)
bekezdésében foglalt azon kovetelményt, miszerint indokolatlan késedelem nélkdl tajékoztatni
kell a befektetGket a kifizetési sorrend minden olyan valtozasardél, amely jelentGsen
hatranyosan érinti az értékpapirositasi pozicidk visszafizetését.

Multbeli nemteljesitési és veszteségadatok (24. cikk (14) bekezdés)

50.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (14) bekezdésének alkalmazasaban, amennyiben az eladd
az emlitett bekezdésben foglalt adatkévetelményekkel 6sszhangban nem tudja rendelkezésre
bocsatani az adatokat, nyilvanosan hozzaférhetd kilsé adatokat vagy harmadik felek — példaul
hitelmingsit6 intézet vagy mas piaci szerepl6k — altal rendelkezésre bocsatott adatokat lehet
igénybe venni, feltéve, hogy a cikkben foglalt 6sszes tobbi kovetelmény teljesil.
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51.

52.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (14) bekezdésének alkalmazdsaban az ,alapvetéen
hasonld kitettségek” kifejezés alatt olyan kitettségek értend6k, amelyek esetében mindkét
alabbi feltétel teljesil:

(a)  az alapul szolgald kitettségek varhaté teljesitményét leginkdabb meghatarozd tényezék
hasonldak;

(b) az a) pontban emlitett hasonldsag eredményeképpen tdbbek kozott a multbeli
teljesitménnyel vagy az alkalmazandé modellekkel kapcsolatos informacidk alapjan
észszerlen elvarhatd lett volna, hogy az Ugylet futamideje alatt vagy — amennyiben az
Ugylet futamideje négy évnél hosszabb — legfeljebb négy éven keresztil teljesitményik
nem tér el jelentGs mértékben.

Az alapvet6en hasonld kitettségek nem korlatozdédhatnak az értékpapirositast kezdeményezd
mérlegében szerepld kitettségekre.

Homogenitas, az alapul szolgdlé kitettségekkel kapcsolatos kotelezettségek, rendszeres
kifizetések, az atruhazhato értékpapirok tilalma (24. cikk (15) bekezdés)

53.

54.

55.

A 24. cikk (15) bekezdésének alkalmazasaban az alapul szolgdld kitettségek halmazanak
sulyozott atlagos futamidejét ugy kell kiszamitani, hogy kizdrdlag a t6kedsszegek
visszafizetésének idével sulyozott atlagat szabad figyelembe venni, az el6torlesztéssel
kapcsolatos feltételezéseket vagy az alapul szolgdld kitettségek kotelezettjei altal fizetendd
dijakhoz vagy kamatokhoz kapcsolddo kifizetéseket azonban nem.

Az ABCP-ligyletek alapjaul szolgdlé kitettségek halmaza fennmaradd sulyozott atlagos
futamidejének meghatarozasakor az eladdk és a szponzorok az egyes alapul szolgalo kitettségek
ténylegesen hatralévé futamideje helyett a halmazon belili alapul szolgald kitettségeknek az

« ez

sulyozott atlagos futamidejét is alkalmazhatjak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazasaban a ,szerz6dés alapjan
kotelez6 és végrehajthatd kotelezettségek, amelyekért az addsok és adott esetben a
garanciavallalok korlatlan felelGsséggel tartoznak” kitétel alatt minden olyan kotelezettség
értendd, amely szerepel a befektet6k szempontjabdl Iényeges alapul szolgalé kitettségekkel
kapcsolatos szerzédési kikotésekben, mivel azok az adds és adott esetben a garanciavallalé altal
teljesitendd, a fizetések teljesitésére vagy biztositék nydjtasara vonatkozd kotelezettségeket
érintik.
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56. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazasidban a meghatarozott
rendszeres kifizetésekkel jaro kitettségek kozé a kdvetkezGk tartoznak:

(a) a rulirozd értékpapirositas esetében az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (10)
bekezdésében emlitettek szerinti, egy 6sszegben torlesztendd kitettségek;

(b) a hitelkartyakeretekhez kapcsolodo kitettségek;

(c) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek csak a kamatot fedezik, a
t6keosszeget pedig a lejaratkor fizetik vissza, ideértve az olyan jelzaloghiteleket is,
amelyek esetében a torlesztérészlet az elsé években csak a kamatot fedezi;

(d) olyan kitettségek, amelyek esetében a fizetési részletek tartalmazzak a kamatot és a
t6keosszeg egy részének torlesztését, amennyiben az aldbbi feltételek valamelyike
teljesdl:

(i) afennmaradd t6kebsszeget a lejaratkor fizetik vissza;

(i) a t6keodsszeg visszafizetése az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (11)
bekezdésével, valamint a 39-40. bekezdéssel Osszhangban a kitettség
biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétél flgg;

(e) olyan kitettségek, amelyek esetében az adds és a hitelez6 kozotti szerz6désben
rogzitettnek megfelel6en dtmenetileg szlineteltetik a fizetést.

Referenciarata alapjan torténdé kamatfizetések (24. cikk (16) bekezdés)

57. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (16) bekezdésének alkalmazasaban a referenciarata
alapjan torténé kamatfizetések tekintetében megfelel6 referencialapként figyelembe veendd
kamatlabaknak az alabbiak mindegyikét magukban kell foglalniuk:

(a) bankkozi kamatok, ideértve a Libor és az Euribor kamatlabat, azok utddait, valamint
mas elismert referenciamutatdkat is;

(b) a monetaris hatésagok altal meghatarozott kamatlabak, ideértve az alapkamatot (Fed
funds rates) és a kdzponti banki leszamitolasi kamatlabakat is;

(c) a hitelezd forraskoltségeit tikroz6 agazati kamatldbak, ideértve a bank vagy az
intézmények egy alegységének piaci finanszirozasi koltségeit kozvetlenil tiikrozd
altalanos valtozo kamatlabakat és belsé kamatlabakat is, amennyiben elegendé adat
all a befektet6k rendelkezésére ahhoz, hogy értékelni tudjak az agazati kamatlabak
egyéb piaci kamatlabakhoz valé viszonyulasat;
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58.

(d) az ABCP-lUgyletben szereplG kotelezettségekhez kapcsolddd, referenciarata alapjan
torténé kamatfizetések tekintetében az ABCP-program forraskoltségeit tikrozé
kamatlabak.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (16) bekezdésének alkalmazasdban egy képlet akkor
mindsil bonyolultnak, ha eleget tesz az egzotikus eszkdznek a kockazatkezel6k globalis
szovetsége (Global Association of Risk Professionals, GARP) altal meghatarozott fogalmanak,
amely olyan tulajdonsagokkal rendelkezé pénziigyi eszkozt vagy értékpapirt jelent, amelyek
miatt az adott eszkdz az egyszer(bb, un. ,plain vanilla” termékeknél 6sszetettebbé valik. A
kamatplafonok vagy kamatpadldk egyszer(i haszndlata esetében nem johetnek széba a
bonyolult képletek vagy szarmaztatott tgyletek.

Az eladé nemteljesitése esetében vagy azonnali lejaratrdl sz616 értesités esetén
alkalmazandoé kovetelmények (24. cikk (17) bekezdés)

59.

60.

61.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban az ABCP-

Ugylet dokumentdcidjanak a lehet&ségekhez mérten tartalmaznia kell a ,rendkiviili
kortulmények” felsoroldsat.

A ,rendkivili koérilmények” jellegét tekintve és az olyan esetleges szokatlan koriilmények
esetében szlikséges bizonyos mértékd rugalmassag biztositdsa érdekében, amelyek miatt a
befektet6k érdekeit szem el6tt tartva sziikségessé valik, hogy a pénzeszkoz bent ragadjon a
kiilonleges célu gazdasagi egységnél, amennyiben az ABCP-lgylet dokumentacidja az 59.
bekezdéssel 6sszhangban tartalmazza a ,rendkivili koriilmények” felsoroldsat, az nem lehet
kimerité.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban a kiilénleges
célu gazdasagi egységnél bent ragadt pénzosszeg a befektetéknek az érdekiikben eljarni koteles
vagyonkezel6je vagy mas képviselGje, illetve a befektet6k altal az ABCP-lgylet

< ez

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban
megengedhetd, hogy a kilonleges célu gazdasagi egységnél jov6beli felhasznalasra szant
tartalékalap formajaban bent ragadhat pénzeszkdz, amennyiben a tartalékalap felhasznaldsa
kizardlag az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdésének a) pontjadban meghatarozott
célokra vagy a befektet6k részére a megfelel6 sorrendben teljesitendé kifizetésekre
korlatozodik.
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62. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdésének b) pontjaban foglalt kbvetelmények
ugy értendék, hogy azok kizardlag a tGkedsszeg visszafizetésére vonatkoznak, a kamatok
visszafizetésére azonban nem terjednek ki.

63. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdése b) pontjanak alkalmazéasdban tilos a
t6kebsszeg nem egymast kovetd kifizetése abban az esetben, ha fizetési felszélitas vagy
azonnali lejaratrdl sz6l6 értesités kézbesitésére kerill sor. Amennyiben nem 3all fenn fizetési
felszdlitas vagy azonnali lejaratrél sz6lé értesités esete, megengedhetd a téketorlesztés az
emlitett rendelet 24. cikkének (10) bekezdése szerinti feltoltés céljabal.

64. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (17) bekezdése c) pontjanak alkalmazdsaban az ABCP-
Ugyleti vagy ABCP-program szint(i befektet6knek az alapul szolgald kitettségek piaci értéken
torténd értékesitésére iranyulé dontése nem tekinthet6 az alapul szolgald kitettségek piaci
értéken torténd automatikus értékesitésének.

Hitelezési feltételek, az elad6 szakértelme (24. cikk (18) bekezdés)

65. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (18) bekezdésének alkalmazasaban a kitettségek akkor
tekintend6k hasonldnak, ha a kdvetkezd feltételek egyike teljesiil:

(a) az alapul szolgdlo kitettségek kozil az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8)
bekezdésének és 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazasaban homogénnek mindsild
kitettségek részletes meghatarozasardl szo6lé felhatalmazdson alapuld rendeletben
emlitett kovetkez6 eszkdzkategoriak egyikébe tartozo kitettségek:

(i) lakdingatlanra bejegyzett egy vagy tobb jelzdloggal fedezett lakashitelek,
illetve az 575/2013/EU rendelet 201. cikkének (1) bekezdésében emlitettek
kozé tartozd, valamely elismert fedezetnyujté altal teljes mértékben
garantalt, az emlitett rendelet harmadik része Il. cimének 2. fejezetében
meghatdrozottak szerinti 2. vagy anndl jobb hitelmin&ségi besorolasba
tartozd lakdingatlannal fedezett lakashitelek;

(ii) kereskedelmi ingatlanra vagy egyéb kereskedelmi helyiségekre bejegyzett
egy vagy tobb jelzaloggal fedezett kereskedelmi hitelek;

(iii) személyi, csaladi vagy haztartasi fogyasztasi célbdl maganszemélyek szamara
nyujtott hitelkeretek;

(iv) gépjarmihitelek és gépjarmlilizing;

(v) hitelkartya kovetelések;
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66.

67.

68.

69.

(vi) vevBkovetelések.

(b) a mikro-, kis- és kozépvallalkozasoknak, valamint mas tipusu vallalkozdsoknak és
vallalatoknak nydjtott  hitelkeretek, koztik a  kolcsondk és lizingek
eszkOzkategoridjaba tartozé olyan, az alapul szolgdld kitettségek kozil az (EU)
2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének és 24. cikke (15) bekezdésének
alkalmazasaban homogénnek mingsiilé kitettségek részletes meghatarozasardl szoélo,
felhatalmazason alapuld rendelet 2. cikkének d) pontjaban egy bizonyos tipusu
kotelezett alapul szolgdld kitettségeiként emlitett kitettségek;

(c) amennyiben azok nem tartoznak az e bekezdés a) és b) pontjaban és az alapul szolgalo
kitettségek kozil az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke (8) bekezdésének és 24. cikke
(15) bekezdésének alkalmazdsdban homogénnek mindsilé kitettségek részletes
meghatdrozasardl sz6l6  felhatalmazdson alapuld rendeletben  emlitett
eszkozkategoriak egyikébe sem, az alapul szolgdld kitettségek a kotelezett tipusa, a
biztositéki jogok besoroldsa, az ingatlan tipusa és/vagy a joghatdsag tekintetében
azokhoz hasonlé tulajdonsagokkal rendelkeznek.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (18) bekezdésének alkalmazasaban az értékpapirositott
kitettségekre alkalmazandd hitelezési feltételeket 6ssze kell hasonlitani az értékpapirositott
kitettségek kihelyezésekor a hasonld kitettségekre alkalmazando hitelezési feltételekkel.

Az e kovetelménynek valo megfelelés sem a értékpapirositast kezdeményezG6t, sem az eredeti
hitelez6t nem kotelezi arra, hogy az értékpapirositott kitettségek kivalasztasakor vagy a
kitettségek értékpapirositasanak id6pontjaban mérlegében hasonld vagy mas kitettségek is
szerepeljenek, ahogy az sem elGiras, hogy a hasonld vagy mas kitettségek kihelyezésének
ténylegesen az értékpapirositott kitettségek kihelyezésének id6pontjaban kellett megtorténnie.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (18) bekezdésének alkalmazasaban a hitelezési
feltételekben bekovetkezd, teljes kori tajékoztatast igényld lényeges valtozasok alatt a 19. és
20. bekezdésben emlitett portfélidkezeléssel osszefliggésben végrehajtott lgylet lezardsat
kovetSen a kllénleges célu gazdasagi egységre atruhazott vagy a kilonleges célu gazdasagi
egység altal engedményezett kitettségekre vonatkozé hitelezési feltételekben bekovetkezd
lényeges valtozasok értenddk.

Az ilyen hitelfeltételekben bekovetkezé valtozasokat Iényegesnek kell tekintetni abban az
esetben, ha a hitelfeltételekben bekdvetkez kdvetkezd tipusu valtozasok egyikérél van szo:

(a) olyan valtozasok, amelyek érintik a hitelezési feltételekkel valé hasonldsag
tekintetében az alapul szolgalo kitettségek koziil az (EU) 2017/2402 rendelet 20. cikke
(8) bekezdésének és 24. cikke (15) bekezdésének alkalmazdsaban homogénnek
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70.

71.

72.

mindsulé kitettségek részletes meghatarozasardl szélé felhatalmazason alapuld

rendeletben részletesen meghatarozott kbvetelményt;

(b) olyan valtozasok, amelyek jelent6s hatdssal vannak az alapul szolgald kitettségek

portfélidjanak 4dltalanos hitelkockdzatara vagy varhatd atlagos teljesitményére

anélkil, hogy lényegesen eltéré megkozelitést eredményezne az alapul szolgdld

kitettségekhez kapcsolddd hitelkockazatok értékelését illetéen.

A hitelezési feltétételekben bekovetkezé valamennyi valtozasrdl adott tajékoztatas keretében

magyarazattal kell szolgdlni az emlitett valtozasok céljardl is.

A nem hitel formajaban keletkezé vevGkoveteléseket illetéen a 24. cikk (18) bekezdésében

emlitett hitelezési feltételekre vald hivatkozast az eladd altal az altaldban értékpapirositott

kitettségeket eredményezs tipusu és az ligyfelei részére a termékeinek és szolgaltatdsainak

értékesitésével kapcsolatban javasolt rovid lejaratu hitelekre alkalmazott hitelfeltételekre vald

hivatkozasként kell értelmezni.

Annak elbirdlasahoz, hogy az eladé az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (18) bekezdésével
0sszhangban rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi

kitettségek kihelyezése terén, az aldbbiak mindegyikét alkalmazni kell:

(a) az eladd vezetbtestilete tagjainak és a vezet6testilet tagjaitdl eltérd, a hasonld

jellegl kitettségek kezeléséért és kihelyezéséért felelés, vezet6 beosztasu

munkatarsaknak az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségek

kihelyezése terén kell6 ismerettel és szakértelemmel kell rendelkeznilik;

(b) a szakértelem minGségével kapcsolatos kévetkezé elvek mindegyikét figyelembe kell

venni:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

a vezetdtestilet tagjainak és a vezetd beosztasi munkatarsaknak megfeleld
szerep- és feladatkorrel kell rendelkeznitik, valamint rendelkezniik kell a
szlikséges képességekkel;

a vezetGtestliilet tagjainak és a vezet6 beosztdsu munkatdrsaknak a korabbi
beosztasokban kell6 tapasztalatot kellett szereznilik, valamint megfelel6
oktatasban és képzésben kellett részesiilnilik;

a vezetGtestiilet tagjait és a vezet6 beosztasi munkatarsakat megfelel6en be
kell vonni a kitettségek kihelyezésével kapcsolatos mikodési teriilet iranyitasi
strukturajaba;

a prudencialis szempontbdl szabalyozott szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett szabdlyozasi engedélyeket vagy jogositvanyokat az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegl kitettségek kihelyezése
szempontjabdl relevansnak kell tekinteni.
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73. A kovetkezSk egyikének fennallasa esetén ugy kell tekinteni, hogy az eladd rendelkezik a
szlikséges szakértelemmel:

(a) aszervezet vagy azon konszolidalt csoport (zleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, legalabb 06t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegii kitettségek kihelyezésére;

(b) amennyiben az a) pontban emlitett kovetelmény nem teljesil, csak akkor tekinthetd
ugy, hogy az eladd rendelkezik a szlikséges szakértelemmel, ha az alabbi mindkét
feltételnek eleget tesz:

(i) a vezetbtestiilet legalabb két tagja az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld kitettségek kihelyezése terén személyzeti szinten legalabb 6t éve
rendelkezik relevans szakmai tapasztalattal;

(i) a vezetGtestilet tagjaitdl eltérd, a szervezet értékpapirositott kitettségekhez
hasonld kitettségeinek kezeléséért felel6s, vezetd beosztasu munkatarsak az
értékpapirositott kitettségekhez hasonlé kitettségek kihelyezése terén
személyzeti szinten legaldbb o6t éve rendelkeznek relevdns szakmai
tapasztalattal.

74. A szakmai tapasztalat évei szamanak igazoldsa céljabdl a relevans szakértelemrél kell6
részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel 6sszhangban tajékoztatast
kell nydjtani annak érdekében, hogy a befektet6k teljesithessék az (EU) 2017/2402 rendelet 5.
cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

A rulirozo értékpapirositassal jaré ABCP-ligyletek esetében a rulirozasi id6szak
megsziintetését kivalté események (24. cikk (19) bekezdés)

75. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (19) bekezdése b) pontjanak alkalmazadsaban a
szolgaltatasnyujtoé tekintetében bekovetkezett, fizetésképtelenséghez kapcsolddd eseménynek
az alabbi mindkét feltételnek eleget kell tennie:

(a) a szolgdltatasnyujtas folytatdsanak biztositasa érdekében lehet6vé teszi a
szolgaltatasnyujto lecserélését;

(b) kivaltja a rulirozasi id6szak megsziintetését.

Ugyleti dokumentacié (24. cikk (20) bekezdés)

76. Az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikke (20) bekezdése d) pontjanak alkalmazasaban annak
tisztazasanak, hogy a szponzor eleget tett a 25. cikk (3) bekezdésében megdllapitott

22



AZ ABCP-ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO STS-KRITERIUMOKKAL KAPCSOLATOS IRANYMUTATASOK

kovetelményeknek, valamint az illetékes hatésag nem emelt kifogast a valamely ABCP-program
szponzoraként eljaro hitelintézet ellen, elegendének kell lenni ahhoz, hogy Ugy tekintsék, eleget
tettek e tdjékoztatdsi kotelezettségnek.




AZ ABCP-ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO STS-KRITERIUMOKKAL KAPCSOLATOS IRANYMUTATASOK

6. Programszintd kritériumok

7y 7

Bizonyos ligyleti szint{ STS-kritériumoknak valé megfelelés korlatozott idejii atmeneti
hianya (26. cikk (1) bekezdés)

77. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasaban a
meg nem felel6 kitettségek szazalékos aggregalt kitettségértékét az és a b aranyaként kell

meghatarozni, ahol:

— a = az ABCP-lUgyletek alapjaul szolgdld kitettségek aggregalt 6sszege, amely mentes

minden olyan vételdrengedménytél, amelyet kereskedelmi értékpapirokkal, likviditasi

hitelkerettel vagy mas eszktzokkel finansziroznak, és amely sérti az (EU) 2017/2402

rendelet 24. cikkének (9), (10) vagy (11) bekezdését;

— b= az ABCP-iigyletek alapjdul szolgdlo kitettségek aggregalt Gsszege, amely mentes

minden olyan vételdrengedménytél, amelyet kereskedelmi értékpapirokkal, likviditdsi

hitelkerettel vagy mas eszkézokkel finansziroznak.

78. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdése masodik albekezdésének alkalmazasaban
az ,atmeneti” kifejezés alatt egy legfeljebb hat hénapos idGszak értends, amely akkor veszi

kezdetét, amikor a szponzor tudomast szerez a meg nem felelésrdél.

Ha legalabb egy alapul szolgald kitettség hat honapnal hosszabb ideig sérti az (EU) 2017/2402

rendelet 24. cikkének (9), (10) vagy (11) bekezdését, vagy ha a meg nem felel6 kitettség (77)

bekezdéssel 0Osszhangban kiszdmitott szazalékos aggregdlt kitettségértéke barmikor
meghaladja az 5%-ot, az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdésének masodik

albekezdésében foglalt kovetelmény teljesitettnek tekintendd.

79. Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
az alapul szolgald kitettségekbdl vett, kllsé ellen6rzésnek aldvetett mintanak reprezentativnak

kell lennie az ABCP-program altal finanszirozott 6sszes lgylethez tartozo kitettségek portfélidja

tekintetében.

80. Az (EU)2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
a kuls6 ellendrzés kizardlag az (EU) 2017/2402 rendelet 24. cikkének (9), (10) és (11)

bekezdésében emlitett tgyleti szintl kdvetelményekre terjedhet ki.

81. Akulsé ellenérzést legalabb évente el kell végezni.
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82. Az (EU)2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdése harmadik albekezdésének alkalmazasaban
az a megfelel6 és fuggetlen fél minGsil erre alkalmasnak, aki eleget tesz az alabbi mindkét

feltétlenek:

(a)
(b)

rendelkezik az ellenGrzés elvégzéséhez szilkséges tapasztalattal és képességgel;
az alabbiak koziil egyik sem:
(i) hitelmindsit6 intézet;

(ii) az(EU)2017/2402 rendelet 28. cikkének megfeleld, STS-kritériumoknak valé
megfelelést ellenérz6 harmadik fél;

(iii) a szponzorhoz kapcsolt szervezet.

83. Az (EU)2017/2402 rendelet 26. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban a szponzornak:

(a)

(b)

megfelel6 intézkedéseket kell tennie annak biztositasa érdekében, hogy a meg nem
felel6 kitettségek 77. bekezdésben meghatarozott szazalékos aggregilt
kitettségértéke ne haladja meg az 5%-ot, tobbek kozott a meg nem felelé alapul
szolgdlé kitettségek helyettesitése révén;

utasitania kell az emlitett rendelet 26. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdése
szerinti kilsé ellen6rzést végzd felet, hogy amennyiben a (81) bekezdésben emlitett
ellenérzés el6szor arra az eredményre jut, hogy a meg nem feleld kitettségek eredeti
mintan bellli részardnya meghaladja az 5%-ot, az emlitett kilsé ellen6rzést végzé
félnek a kovetkez6k egyikét kell alkalmaznia:

(i) a megbizhatdsagi szint lényeges javitdsa érdekében noévelnie kell a minta
méretét, majd meg kell ismételnie az ellen6rzést;

(ii) az ABCP-programon belill ellendriznie kell az 6sszes kitettséget, amely mentes
minden olyan vételarengedménytdl, amelyet kereskedelmi értékpapirokkal,
likviditasi hitelkerettel vagy mas eszkézokkel finansziroznak.

84. Amennyiben nem teljesiilnek az a) és b) pontban emlitett feltételek, a szponzornak az (EU)
2017/2402 rendelet 27. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban haladéktalanul értesitenie kell
az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagot (ESMA), valamint tajékoztatnia kell az illetékes hatdsagat

arrél, hogy a tovabbiakban nem teljesiilnek az emlitett rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében

foglalt kovetelmények, és az ABCP-program a tovabbiakban nem mindsil STS-jelleglinek.
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85.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (2) bekezdésének alkalmazasaban a valamely ABCP-
program alapjaul szolgald kitettségek sulyozott atlagos futamidejét az ABCP-ligyleti szintl
alapul szolgald kitettségek halmaza sulyozott atlagos futamidejének az (53) és (54) bekezdéssel
0sszhangban kiszamitott, kitettséggel sulyozott atlagaként kell kiszamitani. Az ABCP-ligyleti
szint({ alapul szolgalé kitettségek halmaza sulyozott atlagos futamidejének szamitasi id6pontjai
eltérhetnek egymastdl, feltéve, hogy a szamitdsi id6pontok kozotti eltérés egy hdnapnal
kevesebb.

Az Gjra-értékpapirositas tilalma (26. cikk (4) bekezdés)

86.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (4) bekezdésének alkalmazasaban a hitelminGség-javitas
nem minGsil Ujabb lGgyletrészsorozatokba soroldst eredményezé tevékenységnek, ha az ABCP-
program részére biztositott és az ABCP-programbdl szarmazd pénzaramldsok barmilyen
kortilmények kozott és feltételek mellett megismételhetSk az értékpapirositdsi poziciét nem
tartalmazo kitettségek halmaza értékpapirositasanak vald kitettség révén.

A kamatlab- és devizakockazatok megfelel6 mérséklése az ABCP-program szintjén (26. cikk
(6) bekezdés)

87.

Ezt a kovetelményt a (42)-(47) bekezdésben meghatarozott mddon kell alkalmazni, azzal a
kiilonbséggel, hogy itt az ABCP-program szintjén jelentkez6 kamatldb- és devizakockazatokrél
van sz0.

ABCP-program dokumentacidja (26. cikk (7) bekezdés)

88.

Annak elbiraldsdhoz, hogy a szponzor az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (7) bekezdésének b)
pontjaval 6sszhangban rendelkezik-e szakértelemmel a hitelkihelyezés terén, az aldbbiak
mindegyikét alkalmazni kell:

(a) a szponzor vezet6testillete tagjainak és a vezetGtestllet tagjaitdl eltérd, a
hitelkihelyezés irdnyitasaért felelés, vezet6 beosztasi munkatarsaknak ismerettel és
szakértelemmel kell rendelkezniiik a hitelkihelyezés terén;

(b) a szakértelem minGségével kapcsolatos kévetkezé elvek mindegyikét figyelembe kell
venni:

(i) a vezetbtestilet tagjainak és a vezetd beosztasu munkatdrsaknak megfelel6
szerep- és feladatkérrel kell rendelkeznitk, valamint rendelkeznitk kell a
szlikséges képességekkel;
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89.

90.

91.

(ii) a vezetébtestilet tagjainak és a vezet§ beosztasi munkatarsaknak a korabbi
beosztasokban kell§ tapasztalatot kellett szereznilik, valamint megfelel6
oktatdsban és képzésben kellett részesiilnilik;

(iii) avezetGtestiilet tagjait és a vezet6 beosztasi munkatarsakat megfelelGen be
kell vonni a hitelkihelyezéssel kapcsolatos mukodési terilet iranyitasi
strukturajaba;

(iv) a prudencialis szempontbdl szabalyozott szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett szabalyozasi engedélyeket vagy jogositvanyokat a
hitelkihelyezés szempontjabdl relevansnak kell tekinteni.

A kovetkezbk egyikének fennallasa esetén ugy kell tekinteni, hogy a szponzor rendelkezik a
szlikséges szakértelemmel:

(a) aszervezet vagy azon konszolidalt csoport (zleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, legaldbb o6t éve kiterjed a
hitelkihelyezésre;

(b) amennyiben az a) pontban emlitett kovetelmény nem teljesil, csak akkor tekinthetd
ugy, hogy a szponzor rendelkezik a szlikséges szakértelemmel, ha az alabbi mindkét
feltételnek eleget tesz:

(i) avezetbtestilet legalabb két tagja a hitelkihelyezés terén személyzeti szinten
legalabb 6t éve rendelkezik relevans szakmai tapasztalattal;

(ii) avezet6testilet tagjaitdl eltérd, a szervezet hitelkihelyezésének iranyitasaért
felel6s, vezet6 beosztasi munkatdrsak a hitelkihelyezés terén személyzeti
szinten legalabb 6t éve rendelkeznek relevans szakmai tapasztalattal.

A szakmai tapasztalat évei szamadanak igazoldsa céljabdl a relevans szakértelemrdl kell§
részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel 6sszhangban tajékoztatast
kell nydjtani annak érdekében, hogy a befektetSk teljesithessék az (EU) 2017/2402 rendelet 5.
cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (7) bekezdésének f) pontjaban foglalt kévetelmény,
miszerint amennyiben a szponzor nem Ujitjia meg a likviditasi hitelkerettel kapcsolatos
finanszirozasi kotelezettségvallalast a hitelkeret lejaratat megel6z6en, akkor az ABCP-program
dokumentdcidjaban rendelkezni kell a likviditasi hitelkeret lehivasardl és a lejaré értékpapirok
visszafizetésérdl, ugy értelmezendd, hogy azt csak azokban az esetekben kell alkalmazni, amikor
az ABCP-program szponzora az ABCP-program szintjén minden értékpapirositdsi poziciot
egyetlen likviditasi hitelkerettel tdmogat. Amennyiben ezzel szemben az egyes ABCP-lgyleteket
kiilonalld likviditasi hitelkeretekkel tamogatjak, és egy adott ABCP-lgylet tekintetében a
hitelkeret lejaratat megel6z6en meg nem Ujitott finanszirozasi kotelezettségvallalds csak egy
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konkrét likviditasi hitelkeretet érint, ebben az esetben nem kell a dokumentacidban rendelkezni

az ABCP-programon beliili tobbi ABCP-ligylethez biztositott likviditasi hitelkeretek lehivasaral.

A szolgaltatasnyujto szakértelme (26. cikk (8) bekezdés)

92. Annak elbirdlasdhoz, hogy a szolgaltatasnyujté az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikkének (8)
bekezdésével 6sszhangban rendelkezik-e szakértelemmel az értékpapirositott kitettségekhez

hasonl¢ jellegli kitettségek kezelése terén, az alabbiak mindegyikét alkalmazni kell:

(a)

(b)

a szolgaltatdsnyujtd vezetGtestiilete tagjainak és a vezet6testilet tagjaitdl eltérd, az
ABCP-program kezeléséért felel6s, vezet6 beosztdsi munkatarsaknak az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket finanszirozd6 ABCP-
program kezelése, valamint ezen beliil is az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
jellegl kitettségek vallalasa, kihelyezése és kezelése szinvonalanak fellilvizsgalata
terén kell6 ismerettel és szakértelemmel kell rendelkeznilik;

a szakértelem meghatdrozasakor a szakértelem minGségével kapcsolatos kévetkezd
elvek mindegyikét figyelembe kell venni:

(i) a vezetbtestilet tagjainak és a vezetd beosztdsu munkatdrsaknak megfelel6
szerep- és feladatkorrel kell rendelkezniiik, valamint rendelkezniik kell a
szlikséges képességekkel;

(i) a vezet6testllet tagjainak és a vezet8 beosztasi munkatarsaknak a korabbi
beosztdsokban kell6 tapasztalatot kellett szereznilik, valamint megfelel6
oktatasban és képzésben kellett részesiilnilik;

(iii) avezetGtestilet tagjait és a vezet6 beosztasi munkatarsakat megfelel6en be
kell vonni az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket
finansziroz6 ABCP-programok kezelésével kapcsolatos mikodési terilet
irdnyitasi strukturdjaba;

(iv) a prudencidlis szempontbdl szabalyozott szervezetek esetében a szervezet
altal megszerzett szabdlyozasi engedélyeket vagy jogositvanyokat az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket finanszirozé
ABCP-programok kezelése szempontjabdl relevansnak kell tekinteni.

93. A kovetkez6k egyikének fennalldsa esetén ugy kell tekinteni, hogy a szolgaltatasnyujtd

rendelkezik a szlikséges szakértelemmel:

(a)

a szervezet vagy azon konszolidalt csoport lizleti tevékenysége, amelyhez a szervezet
szamviteli vagy prudencidlis célbdl tartozik, legalabb 06t éve kiterjed az
értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegli kitettségeket finanszirozé ABCP-
programok kezelésére;
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94.

95.

(b) amennyiben az a) pontban emlitett kovetelmény nem teljesil, csak akkor tekinthetd
ugy, hogy a szolgaltatasnyujtd rendelkezik a sziikséges szakértelemmel, ha az aldbbi
mindkét feltételnek eleget tesz:

(i) a vezetbtestiilet legalabb két tagja az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegli kitettségeket finanszirozé6 ABCP-programok kezelése terén
személyzeti szinten legaldabb o0t éve rendelkezik relevans szakmai
tapasztalattal;

(ii) a vezetGtestllet tagjaitdl eltérd, a szervezet értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jelleg( kitettségek kezeléséért felel6s, vezet6 beosztdsu munkatarsai
az értékpapirositott kitettségekhez hasonlo jellegii kitettségeket finanszirozé
ABCP-programok kezelése terén személyzeti szinten legaldbb 06t éve
rendelkeznek relevans szakmai tapasztalattal.

A szakmai tapasztalat évei szamanak igazoldsa céljabdl a relevans szakértelemrdl kell§
részletességgel és az alkalmazandd titoktartasi kovetelményekkel 6sszhangban tajékoztatast
kell nyudjtani annak érdekében, hogy a befektetdk teljesithessék az (EU) 2017/2402 rendelet 5.
cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eldirt kotelezettségeiket.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 26. cikke (8) bekezdésének alkalmazasaban a szolgaltatasnyujto a
kitettségek kezelése tekintetében akkor rendelkezik ,megfeleléen dokumentalt
szabadlyzatokkal, eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel”, ha a kovetkezé
feltételek egyike teljesiil:

(a) a szolgdltatasnydjté olyan szervezet, amely az Unidban prudencialis és
t6keszabalyozds hatdlya ald tartozik és felligyelet alatt all, valamint az ilyen
szabadlyozasi engedélyeket vagy jogositvanyokat az értékpapirositott kitettségekhez
hasonld jellegli kitettségeket finanszirozé ABCP-programok kezelése szempontjabdl
relevansnak tekintik, ideértve az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegi
kitettségek vallaldsa, kihelyezése és kezelése szinvonalanak felllvizsgalata terén
szerzett ismereteket és szakértelmet is;

(b) a szolgdltatasnyujtd olyan szervezet, amely az Unidban nem tartozik prudencialis és
t6keszabalyozas hatdlya al3, illetve nem all felligyelet alatt, tovabba igazolja a kell6en
dokumentidlt és megfelel6 szabalyzatok és kockdzatkezelési kontrollintézkedések
meglétét, azt, hogy koveti a bevalt piaci gyakorlatokat, valamint rendelkezik a
jelentéstételhez szlikséges képességekkel. Az igazoldst harmadik fél, példaul
hitelmingsit6 intézet vagy kiilsé6 ellenér fellilvizsgalataval kell alatamasztani.
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