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1. Efterlevelses- og indberetningspligt

Status for disse retningslinjer

1.

Dette dokument indeholder retningslinjer, der er udstedt i henhold til artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1093/2010%. | henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de
kompetente myndigheder og de gvrige malgrupper for disse retningslinjer, som der henvises til
i punkt 8, bestraebe sig pa at efterleve retningslinjerne bedst muligt.

Retningslinjerne afspejler EBA's syn pa passende tilsynspraksis inden for det europaeiske
finanstilsynssystem eller pa, hvordan EU-retten bgr anvendes inden for et bestemt omrade. De
kompetente myndigheder, som er omfattet af retningslinjerne, bgr efterleve disse ved i
forngdent omfang at indarbejde dem i deres praksis (f.eks. ved at &endre deres retlige rammer
eller deres tilsynsprocesser), ogsa hvor retningslinjerne primaert er rettet mod institutioner.

Indberetningskrav

3.

I henhold til artikel 16, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1093/2010 skal de kompetente myndigheder
senest den [dd.mm.333a] underrette EBA om, hvorvidt de efterlever eller agter at efterleve
disse retningslinjer, eller begrunde en eventuel manglende efterlevelse. Hvis EBA ikke er blevet
underrettet inden denne dato, anser EBA de kompetente myndigheder for ikke at efterleve
retningslinjerne. Underretninger fremsendes ved hjzlp af det skema, der er tilgaengeligt pa
EBA's websted, til compliance@eba.europa.eu med referencen "EBA/GL/201x/xx".
Underretninger fremsendes af personer med behgrig befgjelse til at indberette efterlevelse pa
vegne af deres kompetente myndigheder. Enhver andring af status med hensyn til efterlevelse
skal ogsa meddeles EBA.

Underretninger offentligggres pa EBA's websted i henhold til artikel 16, stk. 3.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om oprettelse af en europaeisk
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om a&ndring af afggrelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afggrelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Emne, anvendelsesomrade og
definitioner

Emne

5. | disse retningslinjer angives kriterierne for simpelhed, standardisering og transparens for
securitiseringer af geeldsbreve med sikkerhed i aktiver (ABCP) i overensstemmelse med artikel
24 og 26 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 20172

Anvendelsesomrade

6. Disse retningslinjer finder anvendelse i forbindelse med kravene pa transaktions- og
programniveau for ABCP-securitiseringer.

7. De kompetente myndigheder bgr anvende disse retningslinjer i overensstemmelse med
anvendelsesomradet for forordning (EU) 2017/2402 som fastsat i artikel 1 heri.

Adressater

8. Disse retningslinjer er rettet til de kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 29, stk.
1, og 5 i forordning (EU) 2017/2402, og til de andre adressater, der er omfattet af navnte
forordnings anvendelsesomrade.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en generel ramme for securitisering
og om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering og om andring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017,
s. 35).
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3. Gennemfgrelse

Anvendelsesdato

9. Disse retningslinjer er geeldende fra 15.5.2019.
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4. Generelt

11.

12.

13.

Med henblik pa de krav, der er fastsat i artikel 24 og 26 i forordning (EU) 2017/2402, anvendes
alle de krav pa transaktions- og programniveau, der henviser til de underliggende
eksponeringer, kun pa underliggende eksponeringer, der er i overensstemmelse med de
kriterier, som omhandles i artikel 24, stk. 7, i naevnte forordning, og som finansieres ved
gaeldsbrev, likviditetsfacilitet eller pa anden made.

Med henblik pa de krav pa transaktionsniveau, der er omhandlet i artikel 24 i forordning (EU)
2017/2402, ber det, hvis det kreeves, at oplysningerne stilles til radighed eller videregives til
investorer eller potentielle investorer, medmindre andet udtrykkeligt angives, forstas, at
oplysningerne stilles til radighed for eller videregives til investorer eller potentielle investorer
pa ABCP-transaktionsniveau og andre parter, der er direkte eksponeret mod kreditrisikoen ved
en ABCP-transaktion. Hvis oplysningerne ikke desto mindre stilles til radighed for eller
videregives til investorer eller potentielle investorer pa ABCP-programniveau, kan de stilles til
radighed eller offentligggres i aggregeret og anonymiseret form.

Med henblik pa artikel 26 betragtes ABCP-programmer, hvor der udstedes to forskellige typer
kortfristede geeldsbreve med sikkerhed i aktiver, hvoraf nogle opfylder STS-kriterierne, og andre
ikke, ikke som STS-securitiseringer.
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5. Kriterier for transaktionsniveau

Egentligt salg, tildeling eller overfgrsel med samme retlige virkning, erklaeringer og
garantier (artikel 24, stk. 1 til 6)

14.

15.

16.

17.

18.

Med henblik pa artikel 24, stk. 1, i forordning (EU) nr. 2017/2402 og for at underbygge
tredjeparters tillid, herunder tredjeparter, der kontrollerer STS-overholdelse i
overensstemmelse med artikel 28 i samme forordning, og kompetente myndigheder, der
opfylder de deri fastsatte krav, forelaegges fglgende:

(a) bekreeftelse af det egentlige salg eller bekraeftelse af, at tildelingen eller overfgrslen i
henhold til geeldende nationale regler adskiller de underliggende eksponeringer fra
saelgeren, dennes kreditorer og kuratorer, herunder i tilfaelde af salgers insolvens,
med samme retlige virkning som den, der opnas ved et egentligt salg

(b) bekrzeftelse af handhaevelse af det egentlige salg, tildelingen eller overfgrslen med
samme retlige virkning som omhandlet i litra a) mod salgeren eller en anden
tredjepart i henhold til geeldende national lovgivning

(c) vurdering af tilbagetagelsesrisici og omkarakteriseringsrisici.

Bekraeftelsen af de aspekter, der er omhandlet i punkt 14, b@r opnas ved fremlaeggelse af en
juridisk vurdering fra en kvalificeret juridisk radgiver for kun den fgrste ABCP-transaktion i et
ABCP-program, som er udstedt af den samme szlger, som anvender den samme retlige
mekanisme for overfgrslen, og som den samme retlige ramme finder anvendelse pa.

Den i punkt 15 omhandlede juridiske vurdering bgr vaere tilgaengelig og gdres tilgengelig for
alle relevante tredjeparter, der kontrollerer STS-overholdelsen i overensstemmelse med artikel
28 i forordning (EU) 2017/2402, og enhver relevant kompetent myndighed blandt dem, der er
omhandlet i artikel 29 i naevnte forordning.

Med henblik pa artikel 24, stk. 5, i forordning (EU) 2017/2402 bgr der i dokumentationen for
ABCP-transaktionen i forbindelse med handelser, som udlgser en "alvorlig forringelse af
seelgers kreditkvalitetssituation', fastlaegges teerskelvaerdier for kreditkvalitet, der er objektivt
observerbare og vedrgrer szlgerens finansielle sundhed.

Med henblik pa artikel 24, stk. 5, litra b), i forordning (EU) nr. 2017/2402 bgr den udlgsende
faktor for "saelgerens insolvens" som minimum veere tilfeelde af retlig insolvens, som fastlagt i
de nationale retlige rammer.
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Kriterier for underliggende eksponeringer, aktiv portefgljeforvaltning (artikel 24, stk. 7)

19. Med henblik pa artikel 24, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas aktiv portefgljeforvaltning
som portefgljeforvaltning, som et af fglgende finder anvendelse pa:

(a)

(b)

Portefgljeforvaltningen ggr udviklingen af ABCP-transaktionen afhaengig bade af
udviklingen af de underliggende eksponeringer og af udviklingen af
portefgljeforvaltningen af ABCP-transaktionen, saledes at investoren forhindres i at
opstille modeller for kreditrisikoen ved de underliggende eksponeringer uden at tage
hensyn til portefgljeforvalterens portefgljeforvaltningsstrategi.

Portefgljeforvaltningen udfgres i spekulationsgjemed med det formal at opna bedre
udvikling, pget udbytte, generelt afkast eller andre rent finansielle eller gkonomiske
fordele.

20. De portefgljeforvaltningsteknikker, der ikke bgr betragtes som en aktiv portefgljeforvaltning,

omfatter:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

udskiftning eller tilbagekgb af underliggende eksponeringer som fglge af brud pa
erklzeringer eller garantier

udskiftning eller tilbagekgb af de underliggende eksponeringer, der er genstand for
reguleringsmaessige tvister eller undersggelser, med henblik pa at lette bilaeggelsen
af tvisten eller afslutningen af undersggelsen

supplering af underliggende eksponeringer ved at tilfgje disse som en erstatning for
amortiserede eller misligholdte eksponeringer i den revolverende periode

erhvervelse af nye underliggende eksponeringer i "opkgringsperioden" for at afpasse
veerdien af  de underliggende  eksponeringer med  veerdien af
securitiseringsforpligtelserne

tilbagekgb af underliggende eksponeringer i forbindelse med udnyttelse af clean-up
call-optioner i overensstemmelse med artikel 244, stk. 3, litra g), i forordning (EU)
2017/2401

tilbagekgb af misligholdte eksponeringer med henblik pa at fremme inddrivelses- og
likvidationsprocessen for de pagaldende eksponeringer

tilbagekgb af underliggende eksponeringer i henhold til tilbagekgbsforpligtelsen i
henhold til artikel 24, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

Med henblik pa artikel 24, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas kriterierne som "klare",
hvis det er muligt for en domstol eller ret at fastsla, at de overholdes, som retlige eller faktiske
omstzaendigheder eller begge dele.

Med henblik pa artikel 24, stk. 7, i forordning (EU) 2017/2402 forstas "opfylde de kriterier, der
geelder for de oprindelige underliggende eksponeringer" som kriterier, der opfylder et af
folgende:

(a) For sa vidt angar ABCP-transaktioner, hvor der ikke udstedes flere serier af
veerdipapirer, er de ikke mindre strenge end de kriterier, der gjaldt for de oprindelige
underliggende eksponeringer ved transaktionens afslutning.

(b) For sa vidt angar ABCP-transaktioner, hvor der udstedes flere serier af veerdipapirer,
herunder "master trusts", er de ikke mindre strenge end de kriterier, der gjaldt for de
oprindelige underliggende eksponeringer ved den seneste udstedelse, med det
resultat, at kriterierne kan svinge fra afslutning til afslutning med
securitiseringsparternes samtykke og i overensstemmelse med dokumentationen for
ABCP-transaktionen.

De kriterier, der skal anvendes for de underliggende eksponeringer i overensstemmelse med
punkt 22, bgr praeciseres i dokumentationen for ABCP-transaktionen og henvise til de kriterier,
der anvendes pa eksponeringsniveau.

Med henblik pa artikel 24, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 kan trancheopdelingen inden for
en ABCP-transaktion opnas ved at udstede foranstillede og efterstillede vaerdipapirer i en SSPE,
hvor et enkelt foranstillet veerdipapir overfgres til en indkgbsenhed inden for et ABCP-program.

Med henblik pa artikel 24, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 forstas de underliggende
eksponeringer for en ABCP-transaktion, hvor bade efterstillede og foranstillede veerdipapirer er
udstedt, og et enkelt foranstillet veerdipapir er blevet kgbt af ABCP-programmets
indkgbsenhed, som de underliggende eksponeringer for det enkelte foranstillede veerdipapir,
der er omfattet af securitiseringen inden for ABCP-programmet, og ikke som det enkelte
foranstillede vaerdipapir i sig selv.

Med henblik pa artikel 24, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402, hvor foranstillede vaerdipapirer
udstedt af en SSPE opdeles i to eller flere vaerdipapirer udstedt pa pari passu-basis (pro rata-
basis) inden for en sadan samfinansieringsstruktur, anses de for ikke at etablere en yderligere
trancheopdeling, og derfor anses de underliggende eksponeringer mod en sadan securitisering
for ikke at omfatte securitiseringspositioner.
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Ingen misligholdte eksponeringer og eksponeringer mod kreditsvage lantagere/garanter
(artikel 24, stk. 9)

27.

28.

29.

30.

31.

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, i forordning (EU) 2017/2402 fortolkes de misligholdte
eksponeringer i betydningen af artikel 178, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013, som yderligere
praeciseret i den delegerede forordning om veesentlighedstaersklen for forfaldne
kreditforpligtelser, der er fastlagt i overensstemmelse med artikel 178 i naevnte forordning, og
i EBA's retningslinjer for anvendelsen af definitionen af misligholdelse, som er fastlagt i
overensstemmelse med artikel 178, stk. 7, i naevnte forordning.

Hvis en saelger ikke er et institut og derfor ikke er omfattet af forordning (EU) nr. 575/2013, bgr
seelgeren overholde de retningslinjer, der er omhandlet i det foregaende punkt, i det omfang
en sadan anvendelse ikke anses for at vaere urimeligt byrdefuld. | sa fald bgr saelger anvende de
fastlagte processer og de oplysninger, der er indhentet hos lantagerne i forbindelse med
eksponeringernes indgaelse, oplysninger, som er indhentet hos det eksponeringsleverende
institut i Igbet af dets forvaltning af eksponeringerne eller i forbindelse med dets
risikostyringsprocedure, eller oplysninger, som en tredjepart har givet salger.

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, i forordning (EU) nr. 2017/2402 forstas de omstaendigheder,
der er anfgrt i litra a) til c) i naevnte punkt, som definitioner pa kreditsvaghed. Andre mulige
tilfaelde af kreditsvaghed hos lantager eller garant, som ikke er naevnt i litra a) til c), anses for
ikke at veere omfattet af dette krav.

Forbuddet mod udvzelgelse og overfgrsel til en SSPE af underliggende eksponeringer "mod en
kreditsvag lantager eller garant”, jf. artikel 24, stk. 9, i forordning (EU) 2017/2402, bgr forstas
som et krav om, at der pa tidspunktet for udvzelgelsen bgr vaere regresmulighed for det fuldt
securitiserede eksponeringsbelgb mod mindst én ikkekreditsvag part, uanset om den
pagaldende part er lantager eller garant. De underliggende eksponeringer bgr derfor ikke
omfatte nogen af fglgende:

(a) eksponeringer mod en kreditsvag lantager, nar der ikke er nogen garant for det fulde
securitiserede eksponeringsbelgb

(b) eksponeringer mod en kreditsvag lantager, som har en kreditsvag garant.

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, i forordning (EU) 2017/2402 anses "bedste overbevisning"-
standarden for at veere opfyldt pa grundlag af oplysninger, der udelukkende er fra en af
felgende kombinationer af kilder og omstaendigheder:

(a) lantagere i forbindelse med indgaelse af eksponeringerne
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32.

33.

34.

(b) det eksponeringsleverende institut i Igbet af dets forvaltning af eksponeringerne eller
i Iebet af dets risikostyringsprocedurer

(c) oplysninger meddelt det eksponeringsleverende institut af tredjemand

(d) offentligt tilgaengelige oplysninger eller oplysninger i et eller flere kreditregistre over
personer med negativ kredithistorik pa tidspunktet for indgaelsen af en
underliggende eksponering, kun i det omfang disse oplysninger allerede er taget i
betragtning i forbindelse med punkt a), b) og c), og i overensstemmelse med de
geldende regulerings- og tilsynsmaessige krav, herunder med hensyn til sunde
kriterier for ydelse af |an, jf. artikel 9 i forordning (EU) 2017/2402. Det galder dog ikke
tilgodehavender fra salg, der ikke hidrgrer fra et lan, for hvilket det gaelder, at
kriterierne for ydelse af lan ikke ngdvendigvis skal veere opfyldt.

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 forstas kravet om at
udelukke eksponeringer mod kreditsvage lantagere eller garanter, som har gennemgaet en
geeldsomlaegningsproces, for sa vidt angar deres misligholdte eksponeringer, saledes, at det
henviser til bade den pagaldende lantagers eller garants omlagte eksponeringer og de af
vedkommendes eksponeringer, der ikke selv var genstand for omlaegning. Med henblik pa
denne artikel medfgrer omlagte eksponeringer, der opfylder betingelserne i nr. i) og ii) i nsevnte
artikel, ikke, at en lantager eller garant vil blive betegnet som kreditsvag.

Det krav, der henvises til artikel 24, stk. 9, litra b), i forordning (EU) 2017/2402, bgr begraenses
til eksponeringer mod lantagere eller garanter, for hvem begge fglgende krav finder anvendelse
pa tidspunktet for indgdelsen af den underliggende eksponering:

(a) Lantageren eller garanten er markeret udtrykkeligt i et kreditregister som en enhed
med negativ kredithistorik pa grund af negativ status eller negative oplysninger, der
er gemt i kreditregistret.

(b) Lantageren eller garanten findes i kreditregistret af arsager, der er relevante med
henblik pa vurderingen af kreditrisikoen.

Med henblik pa artikel 24, stk. 9, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 anses eksponeringerne
ikke for at have en "kreditvurdering, som indikerer, at risikoen for, at kontraktmaessigt aftalte
betalinger, der ikke erlaegges, er vaesentligt hgjere end for sammenlignelige eksponeringer, som
det eksponeringsleverende institut besidder, og som ikke securitiseres", nar fglgende
betingelser er opfyldt:
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35.

(a) De mest relevante faktorer, der fastlaegger de underliggende eksponeringers
forventede udvikling, er ens.

(b) Som fglge af den i punkt a) omtalte tilsvarende karakter kunne det med rimelighed
have varet forventet pa grundlag af indikationer sasom tidligere udvikling eller
relevante modeller, at deres udvikling i Igbet af transaktions Igbetid eller over en
periode pa hgjst fire ar, hvis transaktionens Igbetid er laengere end fire ar, ikke ville
veere vaesentligt anderledes.

Kravet i foregdende punkt anses for at veere opfyldt, herunder hvis et af fglgende ggr sig
geeldende:

(a) Deunderliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer, der er klassificeret som
tvivisomme, forringede, misligholdte eller klassificeret med tilsvarende virkning i
henhold til de relevante regnskabsprincipper.

(b) De underliggende eksponeringer omfatter ikke eksponeringer, hvis kreditkvalitet pa
grundlag af kreditvurderinger eller andre taerskelvaerdier for kreditkvalitet afviger
vaesentligt fra kreditkvaliteten af tilsvarende eksponeringer, som det
eksponeringsleverende institut indgar i forbindelse med sine almindelige
langivningstransaktioner og kreditrisikostrategi.

Mindst én betaling erlagt (artikel 24, stk. 10)

36.

37.

38.

Med henblik pa artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 anses yderligere fremskridt med
hensyn til en eksponering mod en bestemt lantager ikke for at udlgse et nyt krav om "mindst
én betaling", for sa vidt angar en sadan eksponering.

Med henblik pa artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402 bgr den betaling, der henvises
til i kravet om, at der skal vaere erlagt ""'mindst én betaling" pa tidspunktet for overfgrslen, veere
en betaling vedrgrende leje, hovedstol eller renter eller en anden form for betaling.

Kravet i artikel 24, stk. 13, i forordning (EU) nr. 2017/2402 om, at Igbetiden skal veere pa under
ét ar, forstdas som en henvisning til eksponeringens oprindelige lgbetid og ikke til en
eksponerings restlgbetid.
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Ingen overvejende afhangighed af salg af aktiver (artikel 24, stk. 11)

39.

40.

41.

Med henblik pa artikel 24, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 anses transaktioner, hvor alle
felgende betingelser finder anvendelse pa tidspunktet for indgaelsen af transaktionen i tilfaelde
af indfrielse af securitisering eller i den revolverende periode i tilfelde af revolverende
securitisering, for ikke overvejende at vaere afhaengige af salget af aktiver, der sikrer de
underliggende eksponeringer, og derfor muliggjorde, at:

(a) den kontraktmaeessigt aftalte udestdaende balance pa hovedstolen ved udlgbet af
kontrakten vedrgrende de underliggende eksponeringer, som er afhaengige af salget
af aktiver, der sikrer de pageeldende underliggende eksponeringer til at tilbagebetale
balancen pa hovedstolen, hgjst svarer til 50 % af den samlede oprindelige
eksponeringsvaerdi af alle securitiseringspositionerne i securitiseringen

(b) udlgbstiden for de underliggende eksponeringer, der henvises til i punkt a), ikke er
underlagt vaesentlige koncentrationer og er tilstreekkeligt fordelt over hele
transaktionens Igbetid

(c) densamlede eksponeringsveerdi af alle de underliggende eksponeringer, der omtales
i punkt a), mod en enkelt lantager ikke overstiger 2% af den samlede
eksponeringsveerdi af alle underliggende eksponeringer i securitiseringen.

Hvis der ikke er nogen underliggende eksponeringer i securitiseringen, som er afhangige af
salget af aktiver til at tilbagebetale deres udestaende hovedstol ved kontraktens udlgb, finder
kravene i punkt 33 ikke anvendelse.

Med henblik pa den fritagelse, der henvises til i artikel 24, stk. 11, andet afsnit i forordning (EU)
2017/2402 med hensyn til tilbagebetaling til indehavere af securitiseringspositioner, hvis
underliggende eksponeringer er sikret med aktiver, hvis veerdi er garanteret eller fuldt beskyttet
af en tilbagekgbsforpligtelse af enten de aktiver, der sikrer de underliggende eksponeringer,
eller for selve de underliggende eksponeringer af en eller flere tredjeparter, bgr szlger eller
tredjeparterne opfylde begge fglgende betingelser:

(a) De er ikke insolvente.

(b) Der er ingen grund til at tro, at enheden ikke ville vaere i stand til at opfylde sine
forpligtelser i henhold til garantien eller tilbagekgbsforpligtelsen.
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Passende begransning af rente- og kursrisici pa ABCP-transaktionsniveau (artikel 24, stk.

12)

42.

43.

44,

45.

46.

Med henblik pa artikel 24, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402, og for at de rente- og valutarisici,
der opstar ved securitiseringen, skal kunne anses for at vaere "begraenset pa passende vis'", bgr
det veere tilstraekkeligt, at en afdaekning eller begraensning er pa plads, forudsat at den ikke er
usaedvanligt begreenset med den virkning, at den dakker en primaer del af rente- eller
valutarisiciene i relevante scenarier forstdet ud fra et gkonomisk perspektiv. En sadan
begreensning kan ogsa veere i form af derivater eller andre afhjeelpende foranstaltninger,
herunder reservefonde, overdaekning af sikkerhedsstillelse, mer-spread eller andre
foranstaltninger.

Hvis der foretages passende begransning af rente- og valutarisici gennem derivater, bgr alle
felgende krav finde anvendelse:

(a) Derivaterne bgr kun anvendes til reel afdakning af manglende rente- eller
valutamatch og bgr ikke anvendes i spekulationsgjemed.

(b) Derivaterne bgr baseres pa almindeligt anerkendt dokumentation herunder fra
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) eller tilsvarende etablerede
nationale dokumentationsstandarder.

(c) I tilfaelde af tab af tilstraekkelig kreditvaerdighed hos modparten til under et vist
niveau, malt enten pa grundlag af kreditvurderingen eller pa anden vis, bgr
derivatdokumentationen indeholde bestemmelser om, at modparten er underlagt
krav om sikkerhedsstillelse eller ggr en rimelig indsats for at erstatte den eller
garantere den via en anden modpart.

Hvis den i artikel 24, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 omhandlede afhjslpning af rente- og
valutarisici ikke foretages via derivater, men via andre risikobegraensende foranstaltninger, bgr
disse foranstaltninger veere udformet, sd de er tilstraekkeligt robuste. Hvis sadanne
risikobegraensende foranstaltninger anvendes til at mindske flere risici samtidig, bgr den
offentligg@relse, der kraeves i henhold til artikel 24, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402,
omfatte en redeggrelse for, hvordan foranstaltningerne afdaekker henholdsvis rente
valutarisikoen og andre risici.

De omtalte foranstaltninger i punkt 43 og 44 og begrundelsen for det hensigtsmaessige i at
mindske rente- og valutarisici i transaktionens Igbetid bgr offentligggres.

Med henblik pa artikel 24, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 betragtes eksponeringer i puljen
af underliggende eksponeringer, der kun indeholder en derivatkomponent, der udelukkende
tjiener til direkte afdeekning af rente- eller valutarisikoen ved selve den pagaldende
underliggende eksponering, som ikke selv er derivater, ikke som forbudte.
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47.

Med henblik pa artikel 24, stk. 12, i forordning (EU) 2017/2402 omfatter feelles standarder for
international  finansiering  ISDA-standarder eller lignende etablerede nationale
dokumentationsstandarder.

Retsmidler og tiltag i forbindelse med overtraedelse af kontraktvilkar og lantagers

48.

49.

misligholdelse (artikel 24, stk. 13)

Med henblik pa artikel 24, stk. 13, i forordning (EU) 2017/2402 forstas "angivelse af klare og
konsekvente vilkar" og "tydelig specificering" som et krav om, at de samme ngjagtige vilkar
anvendes i hele dokumentationen for ABCP-transaktionen for at lette det arbejde, der udfgres
af det organiserende institut og andre parter, som er direkte eksponeret mod ABCP-

transaktionens kreditrisiko.

Kravet i artikel 24, stk. 13 , i forordning (EU) 2017/2402 om uden ungdig forsinkelse at
rapportere til investorerne om alle a&endringer i prioriteterne for betalinger, som i veesentlig grad
vil have skadelig indvirkning pa tilbagebetalingen af securitiseringspositionen, bgr finde
anvendelse pa alle parter, der er direkte eksponeret mod kreditrisiko i forbindelse med ABCP-
transaktionen, samt for investorer pa ABCP-programniveau.

Data om historisk misligholdelse og tabsudvikling (artikel 24, stk. 14)

50.

51.

Med henblik pa artikel 24, stk. 14, i forordning (EU) 2017/2402 kan eksterne data, der er
offentligt tilgaengelige eller som leveres af tredjemand, sasom et kreditvurderingsbureau eller
en anden markedsdeltager, anvendes, forudsat at alle gvrige krav i den pagaldende artikel er
opfyldt, hvis slger ikke kan tilvejebringe data i overensstemmelse med datakravene deri.

Med henblik pa artikel 24, stk. 14, i forordning (EU) 2017/2402 forstas udtrykket "i alt veesentligt
tilsvarende eksponeringer" som henvisende til eksponeringer, for hvilke begge fglgende
betingelser er opfyldt:

(a) De mest relevante faktorer, der fastlaegger de underliggende eksponeringers forventede
udvikling, er ens.

(b)  Som fglge af den i punkt a) omtalte tilsvarende karakter kunne det med rimelighed have
veeret forventet pa grundlag af indikationer sasom tidligere udvikling eller relevante
modeller, at deres udvikling i Igbet af transaktions Igbetid eller over en periode pa hgjst
fire ar, hvis transaktionens lgbetid er laengere end fire ar, ikke ville vaere vaesentligt
anderledes.
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52.

De i alt veesentligt tilsvarende eksponeringer bgr ikke begraenses til eksponeringer, der fremgar
af det eksponeringsleverende instituts balance.

Homogenitet, forpligtelser for de underliggende eksponeringer, periodiske
betalingsstremme, ingen vaerdipapirer (artikel 24, stk. 15)

53.

54.

55.

56.

Med henblik pa artikel 24, stk. 15, bgr den vaegtede gennemsnitlige lgbetid for puljen af
underliggende eksponeringer beregnes ved tidsvegtning kun af tilbagebetaling af
hovedfordringer, og den bgr ikke tage hensyn til antagelser om fgrtidig indfrielse eller
betalinger i forbindelse med gebyrer eller renter, der skal betales af lantagerne i forbindelse
med de underliggende eksponeringer.

Ved fastleeggelse af den vaegtede gennemsnitlige restlgbetid for puljen af underliggende
eksponeringer for en ABCP-transaktion kan salgere og organiserende institutter anvende den
maksimale udlgbsdato eller den maksimale vaegtede gennemsnitlige Igbetid for de
underliggende eksponeringer i puljen som defineret i dokumentationen for ABCP-transaktionen
i stedet for den faktiske restlgbetid for enkelte underliggende eksponeringer.

Med henblik pa artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402 forstas "forpligtelser, der er
kontraktmaessigt bindende, og som kan handhaeves med fuld regresret over for lantagerne og,
hvor det er relevant, garanterne" saledes, at de henviser til alle de forpligtelser, der er indeholdt
i den kontraktlige specifikation af de underliggende eksponeringer, som er relevante for
investorer, fordi de pavirker lantagerens og, hvor dette er relevant, garantens eventuelle
forpligtelser til at foretage betalinger eller stille sikkerhed.

Med henblik pa artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402 omfatter eksponeringer med
fastsatte periodiske betalingsstrgmme:

(a) eksponeringer, der skal betales i én rate i forbindelse med revolverende
securitisering, jf. artikel 24, stk. 10, i forordning (EU) 2017/2402

(b) eksponeringer i forbindelse med kreditkortfaciliteter

(c) eksponeringer med rater, der bestar af renter, og hvor hovedstolen tilbagebetales ved
Ipbetidens udlgb, herunder afdragsfrie Ian med pant i fast ejendom

(d) eksponeringer med rater, der bestar af renter og tilbagebetaling af en del af
hovedstolen, hvor en af fglgende betingelser er opfyldt:

(i) Den resterende hovedstol tilbagebetales ved Igbetidens udlgb.
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(ii) Tilbagebetalingen af hovedstolen afhanger af salget af aktiver, der sikrer
eksponeringen, jf. artikel 24, stk. 11, i forordning (EU) 2017/2402 og punkt 39
til 40

(e) eksponeringer med midlertidige betalingspauser, som kontraktligt aftalt mellem
lantager og langiver.

Refererede rentebetalinger (artikel 24, stk. 16)

57. Med henblik pa artikel 24, stk. 16, i forordning (EU) 2017/2402 bgr rentesatser, der skal anses
for at veere et passende referencegrundlag for refererede rentebetalinger, omfatte alle
folgende:

(a) interbankrenter, herunder Libor, Euribor, disses efterfglgere og andre anerkendte
benchmarks

(b) satser, der er fastsat af pengepolitiske myndigheder, herunder satser for FED-midler
og centralbankernes diskonteringssatser

(c) sektorbestemte satser, der afspejler en langivers finansieringsomkostninger,
herunder standardvariable satser og interne rentesatser, som direkte afspejler
markedsomkostningerne ved finansiering af en bank eller en undergruppe af
institutter, i det omfang, der stilles tilstraekkelige data til radighed for investorerne, sa
de kan vurdere forholdet mellem de sektorspecifikke satser og andre markedssatser

(d) for sa vidt angar refererede rentebetalinger vedrgrende forpligtelser i ABCP-
transaktionen, rentesatser, som afspejler et ABCP-programs
finansieringsomkostninger.

58. Med henblik pa artikel 24, stk. 16, i forordning (EU) 2017/2402 anses en formel for at vaere
kompleks, nar den opfylder Global Association of Risk Professionals' (GARP) definition af et
eksotisk instrument, som er et finansielt aktiv eller instrument med karakteristika, der ggr det
mere komplekst end simplere, plain vanilla-produkter. En kompleks formel eller et komplekst
derivat anses ikke for at forefindes, hvis der kun anvendes rentelofter eller
minimumsrentesatser.

Krav i tilfelde af seelgers misligholdelse eller en opsigelseshandelse (artikel 24, stk. 17)

59. Med henblik pa artikel 24, stk. 17, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 opstilles der i videst
muligt omfang en liste over "szerlige omstaendigheder" i dokumentationen for ABCP-
transaktionen.
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60.

61.

62.

63.

64.

Hvis der opstilles en liste over "szerlige omstendigheder" i dokumentationen for ABCP-
transaktionen i henhold til punkt 59, bgr den i betragtning af de "saerlige omstaendigheders"
karakter og for at give mulighed for en vis fleksibilitet med hensyn til mulige usaedvanlige
omstaendigheder, der kraever, at der i investorernes interesse tilbageholdes et belgb i SSPE'en,
ikke veere udtgmmende.

Med henblik pa artikel 24, stk. 17, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 bgr det kontantbelgb,
der skal betragtes som tilbageholdt i SSPE'en, vaere det belgb, der er aftalt mellem trustee eller
en anden repraesentant for de investorer, som er juridisk forpligtet til at handle i investorernes
interesse, eller af investorerne i overensstemmelse med de afstemningsregler, der er fastsat i
dokumentationen for ABCP-transaktionen.

Med henblik pa artikel 24, stk. 17, litra a), i forordning (EU) 2017/2402 er det tilladt at
tilbageholde kontantbelgb i SSPE'en i form af en reserve til fremtidig brug, sa lenge
anvendelsen af reserven udelukkende er begreenset til de formal, der er fastsat i artikel 24, stk.
17, litra a), i forordning (EU) 2017/2402, eller til en velordnet tilbagebetaling til investorerne.

Kravene i artikel 24, stk. 17, litra b), i forordning (EU) 2017/2402 bgr fortolkes saledes, at de kun
omfatter tilbagebetalingen af hovedstolen uden at deekke tilbagebetalingen af renter.

Med henblik pa artikel 24, stk. 17, litra b), i forordning (EU) 2017/2402 er ikkesekventielle afdrag
pa hovedstolen i en situation, hvor der er givet pakrav eller meddelelse om opsigelse, forbudt.
Er der ikke givet pakrav eller meddelelse om opsigelse, kan indtaegter fra afdrag tillades med
henblik pa genopfyldning, jf. artikel 24, stk. 10, i naevnte forordning.

Med henblik pa artikel 24, stk. 17, litra c), i forordning (EU) 2017/2402 anses investorernes
beslutning pa ABCP-transaktionsniveau eller pa ABCP-programniveau om at likvidere de
underliggende eksponeringer til markedsveerdi ikke for at udggre en automatisk afvikling af de
underliggende eksponeringer til markedsveerdi.

Bevillingsstandarder, szlgers ekspertise (artikel 24, stk. 18)

65.

Med henblik pa artikel 24, stk. 18, i forordning (EU) 2017/2402 anses eksponeringer for at vaere
tilsvarende, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

(a) Eksponeringerne tilhgrer en af fglgende aktivkategorier, som omhandlet i den
delegerede forordning, hvori det yderligere preeciseres, hvilke underliggende
eksponeringer der anses for at vaere homogene med henblik pa artikel 20, stk. 8, og
artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402:
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66.

67.

(i) boliglan sikret ved et eller flere 1an med pant i beboelsesejendom eller
boliglan med fuld garanti af en anerkendt udbyder af kreditrisikoafdaekning
blandt dem, der er naevnt i artikel 201, stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013,
som er kvalificeret til kreditkvalitetstrin 2 eller derover som fastlagt i tredje
del, afsnit Il, kapitel 2, i samme forordning

(ii) erhvervslan sikret ved et eller flere 1an med pant i erhvervsejendom eller
andre erhvervslokaler

(iii) kreditfaciliteter, der stilles til radighed for enkeltpersoner til personligt,
familiemaessigt eller husholdningsmaessigt forbrug

(iv) billan og billeasingaftaler
(v) kreditkorttilgodehavender
(vi) tilgodehavender fra salg.

(b) Eksponeringerne hgrer under aktivkategorien af kreditfaciliteter, der stilles til
radighed for mikrovirksomheder, sma og mellemstore virksomheder og andre typer
af virksomheder og selskaber, herunder lan og leasingaftaler, jf. den delegerede
forordnings artikel 2, litra d), hvori det yderligere preeciseres, hvilke underliggende
eksponeringer der anses for at veere homogene i overensstemmelse med artikel 20,
stk. 8, og artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402, som underliggende
eksponeringer for en bestemt type lantager.

(c) Hvis de ikke hgrer under nogen af de aktivkategorier, der er naevnt i punkt a) og b) i
dette afsnit og i den delegerede forordning, som yderligere preaeciserer, hvilke
underliggende eksponeringer der anses for at vaere homogene i overensstemmelse
med artikel 20, stk. 8, og artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402, har de
underliggende eksponeringer tilsvarende egenskaber med hensyn til lantagertype,
sikkerhedsrettighedernes rangorden, typen af fast ejendom og/eller jurisdiktion.

Med henblik pa artikel 24, stk. 18, i forordning (EU) 2017/2402 sammenlignes de
bevillingsstandarder, der anvendes til securitiserede eksponeringer, med de
bevillingsstandarder, der anvendes over for tilsvarende eksponeringer pa tidspunktet for
indgdelsen af de securitiserede eksponeringer.

Overholdelsen af dette krav bgr ikke forudszette, at hverken det eksponeringsleverende institut
eller den oprindelige langiver har tilsvarende eller andre eksponeringer i sin balance pa
tidspunktet for udvaelgelsen af de securitiserede eksponeringer eller pa det ngjagtige tidspunkt
for deres securitisering, ligesom det ikke bgr forudsaette, at der rent faktisk blev indgdet
tilsvarende eller andre eksponeringer pa tidspunktet for indgaelsen af de securitiserede
eksponeringer.
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68.

69.

70.

71.

72.

Med henblik pa artikel 24, stk. 18, i forordning (EU) 2017/2402 forstas vaesentlige a&ndringer i
de bevillingsstandarder, der skal vaere fuldt tilgaengelige, som de vaesentlige andringer i
bevillingsstandarder, der anvendes for de eksponeringer, som overfgres til eller tildeles af
SSPE'en efter afslutningen af transaktionen i forbindelse med portefgljeforvaltning som
omhandlet i punkt 19 og 20.

Zndringer i sddanne bevillingsstandarder anses for at vaere vaesentlige, hvis de vedrgrer en af
felgende typer af @ndringer:

(a) eendringer, der pavirker kravet om bevillingsstandarders ensartethed, som yderligere
praciseret i den delegerede forordning, hvori det yderligere praeciseres, hvilke
underliggende eksponeringer der anses for at vaere homogene i overensstemmelse
med artikel 20, stk. 8, og artikel 24, stk. 15, i forordning (EU) 2017/2402

(b) eendringer, som i vaesentlig grad pavirker den samlede kreditrisiko eller den
forventede gennemsnitlige udvikling i portefgljen af underliggende eksponeringer,
uden at det medfgrer veesentligt forskellige tilgange til vurderingen af den
kreditrisiko, der er forbundet med de underliggende eksponeringer.

Nar der ggres oplysninger om andringer i bevillingsstandarder tilgeengelige, bgr de omfatte en
redeggrelse for formalet med andringerne.

For sa vidt angar tilgodehavender fra salg, der ikke har oprindelse i form af et lan, bgr
bevillingsstandarderne i artikel 24, stk. 18, forstas som dem, der vedrgrer de kreditstandarder,
som salger generelt anvender pa kortfristet kredit af den type, der giver anledning til de
securitiserede eksponeringer, og som foreslas til kunderne i forbindelse med salg af den
pagaeldendes produkter og tjenesteydelser.

Med henblik pa at fastlaegge, om saelgeren har ekspertise i at indga eksponeringer af samme art
som de securitiserede i overensstemmelse med artikel 24, stk. 18, i forordning (EU) 2017/2402,
finder begge fglgende anvendelse:

(a) Medlemmerne af salgerens ledelsesorgan og de ledende medarbejdere, bortset fra
de medlemmer af ledelsesorganet, som er ansvarlige for at forvalte indgaelsen af
eksponeringer af samme art, bgr have tilstraekkelig viden om og faerdigheder inden
for indgaelse af eksponeringer af samme art som de securitiserede

(b) Et eller flere af fglgende principper for kvaliteten af ekspertisen bgr tages i
betragtning:

(i) Medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende medarbejderes rolle,
opgaver og kraevede faglige kvalifikationer bgr veere egnede.
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73.

74.

(ii) Den erfaring, som medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere har fra tidligere stillinger, og den wuddannelse og
videreuddannelse, de har, bgr veere tilstraekkelig.

(iii) Inddragelsen af medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere i forvaltningsstrukturen i den funktion, som varetager
indgaelsen af eksponeringerne, bgr veere passende.

(iv) For sa vidt angar en tilsynsmaessigt reguleret enhed anses de
reguleringsmaessige godkendelser eller tilladelser, som enheden er i
besiddelse af, for at veere relevante for indgaelse af eksponeringer af samme
art som de securitiserede.

En saelger bgr anses for at have den ngdvendige ekspertise, hvis et af fglgende g@r sig geeldende:

(a) Aktiviteterne i enheden eller i den konsoliderede koncern, som enheden indgar i i
regnskabsmaessig eller tilsynsmaessig henseende, har omfattet indgaelse af
eksponeringer af samme art som de securitiserede i mindst fem ar.

(b) Hvis kravet i punkt a) ikke er opfyldt, bgr seelgeren anses for at have den kreevede
ekspertise, hvis det opfylder begge fglgende:

(i) Mindst to af medlemmerne af ledelsesorganet har mindst fem ars relevant
personlig erhvervserfaring med indgaelse af eksponeringer af samme art som
de securitiserede.

(ii) De ledende medarbejdere, bortset fra medlemmer af ledelsesorganet, som
er ansvarlige for forvaltningen af enhedens indgaelse af eksponeringer af
samme art som de securitiserede, har mindst fem ars relevant, personlig
erhvervserfaring med indgaelse af eksponeringer af samme art som de
securitiserede.

Med henblik pa at dokumentere erhvervserfaringens laengde i ar, bgr den relevante ekspertise
oplyses tilstraekkeligt detaljeret og i overensstemmelse med de gaeldende fortrolighedskrav for
at give investorerne mulighed for at opfylde deres forpligtelser i henhold til artikel 5, stk. 3, litra
c), i forordning (EU) 2017/2402.

Handelser for afslutning af den revolverende periode i tilfaelde af en revolverende ABCP-
transaktion (artikel 24, stk. 19)

75.

Med henblik pa artikel 24, stk. 19, litra b), i forordning (EU) nr. 2017/2402 fgrer en
insolvensrelateret haendelse med hensyn til administrationsselskabet til begge fglgende:

(a) Den muligggr udskiftning af administrationsselskabet for at sikre fortsat forvaltning.

(b) Den udlgser afslutning af den revolverende periode.
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Transaktionsdokumentation (artikel 24, stk. 20)

76.

Med henblik pa artikel 24, stk. 20, litra d), i forordning (EU) 2017/2402 er det tilstraekkeligt at
praecisere, at det organiserende institut har opfyldt kravene i artikel 25, stk. 3, og at den
kompetente myndighed ikke gjorde indsigelse mod det kreditinstitut, der handler som
organiserende institut for et ABCP-program, for at dette oplysningskrav kan anses for at vaere

opfyldt.

22
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6. Kriterier pa programniveau

Begraenset midlertidig manglende overholdelse af visse STS-kriterier pa
transaktionsniveau (artikel 26, stk. 1)

78.

79.

80.

81.

82.

Med henblik pa artikel 26, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 bestemmes
procentdelen af det samlede eksponeringsbelgb af eksponeringer i modstrid med kravene som
forholdet a til b, hvor:

— a=samlet veaerdi af de eksponeringer, der ligger til grund for ABCP-transaktionerne, med
rabat pa kebsprisen, der finansieres ved hjzelp af geeldsbrev, likviditetsfacilitet eller andre
midler, og som er i strid med artikel 24, stk. 9, 10 eller 11, i forordning (EU) 2017/2402

— b =samlet vaerdi af de eksponeringer, der ligger til grund for ABCP-transaktionerne, med
rabat pa kabsprisen, der finansieres ved hjaelp af geeldsbreyv, likviditetsfacilitet eller andre
midler.

Med henblik pa artikel 26, stk. 1, andet afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 forstas ved
"midlertidig" en periode pa hgjst seks maneder fra den dato, hvor det organiserende institut
blev opmaerksom pa den manglende overholdelse.

Hvis mindst én af de underliggende eksponeringer er i strid med stk. 9, 10 eller 11 i artikel 24 i
forordning (EU) 2017/2402 i mere end seks maneder, eller hvis den samlede procentdel af
eksponeringer, der ikke er i overensstemmelse med kravene beregnet i henhold til punkt 77,
overstiger 5 % pa et hvilket som helst tidspunkt, bgr kravet i artikel 26, stk. 1, andet afsnit, i
forordning (EU) 2017/2402 anses for ikke at veere opfyldt.

Med henblik pa artikel 26, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 2017/2402 bgr stikprgven
af underliggende eksponeringer, der er omfattet af den eksterne kontrol, veere repraesentativ
for portefglijen af eksponeringer, der tilhgrer alle de transaktioner, der finansieres af ABCP-
programmet.

Med henblik pa artikel 26, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) nr. 2017/2402 deekker den
eksterne kontrol kun kravene pa transaktionsniveau, jf. artikel 24 , stk. 9, 10 og 11, i nsevnte
forordning.

Den eksterne kontrol bgr foretages mindst en gang om aret.
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83. Maed henblik pa artikel 26, stk. 1, tredje afsnit, i forordning (EU) 2017/2402 anses en relevant
og uafhaengig instans for at vaere en instans, der opfylder begge fglgende betingelser:

(a) Den har erfaringen og kompetencen til at foretage kontrollen.
(b) Den eringen af fglgende:
(i) et kreditvurderingsbureau

(ii) en tredjepart, der kontrollerer STS-overholdelse i overensstemmelse med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402

(iii) en enhed, der er tilknyttet det organiserende institut.

84. Med henblik pa artikel 26, stk. 1, i forordning (EU) 2017/2402 bgr det organiserende institut:

(a) tage passende skridt til at sikre, at procentdelen af det samlede belgb for de
eksponeringer, der ikke er i overensstemmelse med kravene, jf. punkt 77, ikke
overstiger 5 %, herunder ved at udskifte de underliggende eksponeringer, der ikke
opfylder kravene

(b) palaegge den instans, der foretager den eksterne kontrol, i overensstemmelse med
artikel 26, stk. 1, tredje afsnit i na@vnte forordning, at hvis det oprindelige resultat af
den kontrol, der er omhandlet i punkt 82 er, at andelen af eksponeringer i den
oprindelige stikprgve, der ikke overholder kravene, er over 5%, skal den eksterne
kontrollerende instans anvende en af fglgende muligheder:

(i) o@ge stikprgvestgrrelsen med henblik pa vaesentligt at forbedre
sikkerhedsniveauet og derefter gentage kontrollen

(ii) foretage en kontrol af alle eksponeringerne inden for ABCP-programmet og
modregne enhver nettorabat, som finansieres ved geeldsbrev,
likviditetsfacilitet eller pa anden made.

85.  Huvis betingelserne naevnt i punkt a) og b) ikke er opfyldt, bgr det organiserende institut straks
underrette ESMA og sin kompetente myndighed i overensstemmelse med artikel 27, stk. 4, i
forordning (EU) 2017/2402 om, at kravene i artikel 26, stk. 1, i naevnte forordning ikke laengere
er opfyldt, og at ABCP-programmet ikke laengere bgr betragtes som STS.

86. Med henblik pa artikel 26, stk. 2, i forordning (EU) 2017/2402 beregnes den vagtede
gennemsnitlige lgbetid for de underliggende eksponeringer i et ABCP-program som det
eksponeringsveegtede gennemsnit af de vaegtede gennemsnitlige lgbetider for puljen af

24
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underliggende eksponeringer pa ABCP-transaktionsniveau, beregnet i overensstemmelse med

punkt 53 og 54. Datoerne for at beregne de vaegtede gennemsnitlige Igbetider i puljen af

underliggende eksponeringer pa ABCP-transaktionsniveau kan variere, forudsat at forskellen

mellem beregningsdatoerne er mindre end én maned.

Ingen resecuritisering (artikel 26, stk. 4)

87. Maed henblik pa artikel 26, stk. 4, i forordning (EU) 2017/2402 anses en kreditforbedring ikke for
at etablere en trancheopdeling i andet lag, hvis pengestrgmmene til og fra ABCP-programmet

kan replikeres under alle omstaendigheder og pa alle betingelser ved eksponering mod en

securitisering af en pulje af eksponeringer, der ikke indeholder securitiseringspositioner.

Passende begraensning af rente- og valutarisici pa ABCP-programniveau (artikel 26, stk. 6)

88. Kravet bgr anvendes pa den made, der er angivet i punkt 42 til 47, og tilpasset eventuelle rente-

og valutarisici pa ABCP-programniveau.

Dokumentation for ABCP-programmet (artikel 26, stk. 7)

89. Maed henblik pa at fastsld, om et organiserende institut har ekspertise inden for kreditbevilling
i overensstemmelse med artikel 26, stk. 7, litra b), i forordning (EU) 2017/2402, finder begge
felgende anvendelse:

(a) Medlemmerne af det organiserende instituts ledelsesorgan og andre ledende

medarbejdere, som ikke er medlemmer af ledelsesorganet, og som er ansvarlige for

at forvalte kreditbevillingen, bgr have passende viden og faerdigheder inden for

kreditbevilling.

(b) Et eller flere af fglgende principper for kvaliteten af ekspertisen bgr tages i

betragtning:

(i)

(i)

(iii)

Medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende medarbejderes rolle,
opgaver og kraevede faglige kvalifikationer bgr vaere egnede.

Den erfaring, som medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere har fra tidligere stillinger, og den wuddannelse og
videreuddannelse, de har, bgr veere tilstraekkelig.

Inddragelsen af medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere i forvaltningsstrukturen i den funktion, som varetager
kreditbevillinger, bgr veere passende.
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(iv) For sa vidt angar en tilsynsmaessigt reguleret enhed bgr de
reguleringsmaessige godkendelser eller tilladelser, som enheden er i
besiddelse af, anses for at veere relevante for kreditbevilling.

90. Et organiserende institut bgr anses for at have den kreevede ekspertise, hvis et af fglgende
forhold gor sig geeldende:

(a) Aktiviteterne i enheden eller i den konsoliderede koncern, som enheden indgar i i
regnskabsmaessig eller tilsynsmaessig henseende, har omfattet kreditbevilling i mindst
fem ar.

(b) Hvis kravet i punkt a) ikke er opfyldt, bgr det organiserende institut anses for at have
den kraevede ekspertise, hvis det opfylder begge fglgende:

(i) Mindst to af medlemmerne af ledelsesorganet har mindst fem ars personlig,
relevant erhvervserfaring med kreditbevilling.

(ii) De ledende medarbejdere, bortset fra medlemmer af ledelsesorganet, som
er ansvarlige for forvaltningen af enhedens kreditbevillinger, har mindst fem
ars personlig, relevant erhvervserfaring med kreditbevilling.

91. Med henblik pa at dokumentere erhvervserfaringens leengde i ar, bgr den relevante ekspertise
oplyses tilstraekkeligt detaljeret og i overensstemmelse med de gaeldende fortrolighedskrav for
at give investorerne mulighed for at opfylde deres forpligtelser i henhold til artikel 5, stk. 3, litra
c), i forordning (EU) 2017/2402.

92. Kravet i artikel 26, stk. 7, litra f), i forordning (EU) nr. 2017/2402 om, at dokumentationen
vedrgrende ABCP-programmet tager hgjde for, at der traekkes pa likviditetsfaciliteten og sker
tilbagebetaling af de vaerdipapirer, der udlgber, hvis det organiserende institut ikke fornyer
likviditetsfacilitetens finansieringstilsagn inden dens udlgb, bgr forstas saledes, at det kun
finder anvendelse i tilfelde, hvor det organiserende institut for et ABCP-program stgtter alle
securitiseringspositioner pa ABCP-programniveau ved en enkelt likviditetsfacilitet. Hvis denne
stgtte i stedet ydes af seerskilte likviditetsfaciliteter for hver ABCP-transaktion, og den
manglende fornyelse af finansieringstilsagnet kun vedrgrer én specifik likviditetsfacilitet for en
bestemt ABCP-transaktion f@r dens udlgb, bgr der ikke vaere noget krav om, at dokumentation
tager hgjde for, at der traekkes pa de andre likviditetsfaciliteter, der stilles til radighed for de
andre ABCP-transaktioner inden for ABCP-programmet.

Administrationsselskabets ekspertise (artikel 26, stk. 8)

93. Med henblik pa at fastleegge, om et administrationsselskab har ekspertise inden for forvaltning
af eksponeringer af samme art som de securitiserede i overensstemmelse med artikel 26, stk.
8, i forordning (EU) 2017/2402, finder begge fglgende anvendelse:
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(a) Medlemmerne af administrationsselskabets ledelsesorgan og ledende medarbejdere,

som ikke er medlemmer af ledelsesorganet, og som er ansvarlige for at forvalte ABCP-

programmet, bgr have passende viden og feerdigheder i at forvalte ABCP-

programmer, som finansierer eksponeringer af samme art som de securitiserede,

herunder viden og faerdigheder i henseende til at revidere kvaliteten af bevillingen,

indgdelsen og forvaltningen af eksponeringer af samme art som de securitiserede.

(b) Et eller flere af fglgende principper for kvaliteten af ekspertisen bgr tages i

betragtning ved fastlaeggelsen af denne:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende medarbejderes rolle,
opgaver og kraevede faglige kvalifikationer bgr vaere egnede.

Den erfaring, som medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere har fra tidligere stillinger, og den wuddannelse og
videreuddannelse, de har, bgr veere tilstraekkelig.

Inddragelsen af medlemmerne af ledelsesorganet og de ledende
medarbejdere i forvaltningsstrukturen i den funktion, som varetager
forvaltningen af ABCP-programmer, som finansierer eksponeringer af samme
art som de securitiserede, bgr vaere passende.

For sa vidt angar en tilsynsmaessigt reguleret enhed anses de
reguleringsmaessige godkendelser eller tilladelser, som enheden er i
besiddelse af, for at veere relevante for forvaltningen af ABCP-programmer,
som finansierer eksponeringer af samme art som de securitiserede.

94. Et administrationsselskab b@r anses for at have den ngdvendige ekspertise, hvis et af fglgende

gor sig geldende:

(a) Aktiviteterne i enheden eller i den konsoliderede koncern, hvori enheden indgar i

regnskabsmaessig eller tilsynsmaessig henseende, har omfattet forvaltningen af ABCP-

programmer, som finansierer eksponeringer af samme art som de securitiserede, i

mindst fem ar.

(b) Hvis kravet i punkt a) ikke er opfyldt, b@ér administrationsselskabet anses for at have

den kraevede ekspertise, hvis det opfylder begge fglgende:

(i)

Mindst to af medlemmerne af ledelsesorganet har mindst fem ars relevant,
personlig erhvervserfaring med forvaltningen af ABCP-programmer, som
finansierer eksponeringer af samme art som de securitiserede.

Ledende medarbejdere, bortset fra medlemmer af ledelsesorganet, som er
ansvarlige for enhedens forvaltning af eksponeringer af samme art som de
securitiserede, har mindst fem ars relevant, personlig erhvervserfaring med
forvaltning af ABCP-programmer, som finansierer eksponeringer af samme
art som de securitiserede.
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95.

96.

Med henblik pa at dokumentere erhvervserfaringens laengde i ar, bgr den relevante ekspertise

oplyses tilstraekkeligt detaljeret og i overensstemmelse med de geldende fortrolighedskrav for

at give investorerne mulighed for at opfylde deres forpligtelser i henhold til artikel 5, stk. 3, litra
c), i forordning (EU) 2017/2402.

Med henblik pa artikel 26, stk. 8, i forordning (EU) 2017/2402 anses administrationsselskabet
for at have veldokumenterede og passende politikker, procedurer og risikostyringskontroller

vedrgrende forvaltning af eksponeringer, nar en af fglgende betingelser er opfyldt:

(a)

(b)

Administrationsselskabet er en enhed, der er underlagt tilsynsmaessig regulering og
kapitalregulering samt tilsyn i Unionen, og sadanne forskriftsmaessige godkendelser
eller tilladelser anses for at vaere relevante for at administrere ABCP-programmer, der
finansierer eksponeringer af samme art som de securitiserede, herunder viden og
feerdigheder i henseende til at revidere kvaliteten af bevillingen, indgaelsen og
forvaltningen af eksponeringer af samme art som de securitiserede.

Administrationsselskabet er en enhed, der ikke er underlagt tilsynsmaessig regulering
og kapitalregulering samt tilsyn i Unionen, og der tilvejebringes dokumentation for,
at der findes veldokumenterede og hensigtsmaessige politikker og
risikostyringskontroller, som ogsa omfatter dokumentation for overholdelse af god
markedspraksis og indberetningskapacitet. Dokumentationen bgr underbygges via en
revision foretaget af en tredjepart, f.eks. et kreditvurderingsbureau eller en ekstern
revisor.
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