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1. Obowigzki w zakresie zgodnosci z
przepisami i sprawozdawczosci

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtaséciwe organy i inni
odbiorcy niniejszych wytycznych, o ktérych mowa w ust. 8, doktadajg wszelkich staran, aby
zastosowac sie do tych wytycznych.

Wytyczne okreslajg stanowisko EUNB w sprawie witasciwych praktyk nadzorczych w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub sposobu, w jaki nalezy stosowac¢ prawo unijne
w danym obszarze. Wtasciwe organy, do ktdorych wytyczne majg zastosowanie, powinny
stosowac sie do wytycznych poprzez odpowiednie wtgczenie ich do swoich praktyk (np. poprzez
zmiane swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), w tym takze w przypadku, gdy
wytyczne skierowane sg gtdwnie do instytucji.

Wymogi sprawozdawcze

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr1093/2010 w terminie do dnia ([dd.mm.rrrr])
wfasciwe organy majg obowigzek poinformowaé EUNB, czy stosujg sie lub zamierzajg
zastosowac sie do niniejszych wytycznych, albo poda¢ uzasadnienie niestosowania sie do nich.
W razie nieprzekazania informacji w wyznaczonym terminie EUNB uzna, ze wtasciwe organy nie
stosujg sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazac poprzez wystanie formularza
dostepnego na stronie internetowej EUNB na adres_compliance@eba.europa.eu z dopiskiem

,EBA/GL/201x/xx”. Informacje powinny przekaza¢ osoby odpowiednio upowaznione do
przekazywania informacji o stosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwych organdéw. Do
EUNB nalezy rowniez zgtaszaé wszelkie zmiany zwigzane ze stosowaniem sie do zalecen.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 informacje zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz
uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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2. Przedmiot, zakres stosowania i
definicje

Przedmiot

5. Niniejsze wytyczne okresSlajg kryteria dotyczace prostych, standardowych i przejrzystych
sekurytyzacji papieréw komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami zgodnie z art. 24 i 26
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r.?

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wymogow dotyczacych sekurytyzacji papierow
komercyjnych zabezpieczonych naleznosciami obowigzujgcych na poziomie transakcji i
programu.

7. Wiasciwe organy powinny stosowac niniejsze wytyczne zgodnie z zakresem stosowania
rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 okres$lonym w art. 1 tego rozporzadzenia.

Odbiorcy

8. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organdw, o ktdrych mowa w art. 29 ust. 1i 5
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, oraz innych odbiorcéw objetych zakresem stosowania tego
rozporzadzenia.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia
ogolnych ram sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a
takze zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i 2011/61/UE oraz rozporzgdzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 347 2 28.12.2017, s. 35).
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3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

9. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 15 maja 2019 r.
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4. Informacje ogodlne

11.

12.

13.

Dla celéw wymogdéw okreslonych w art. 24 i 26 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wszystkie
wymogi na poziomie transakcji i programu, ktére odnoszg sie do ekspozycji bazowych, powinny
mieé¢ zastosowanie jedynie do tych ekspozycji bazowych, ktdre spetniajg kryteria
kwalifikowalnosci, o ktdrych mowa w art. 24 ust. 7 rozporzadzenia, i sg finansowane z papierow
komercyjnych, instrumentu wsparcia ptynnosci lub w inny sposdb.

Dla celdéw wymogdéw na poziomie transakcji, o ktérych mowa w art. 24 rozporzadzenia (UE)
2017/2402, gdy wymagane jest udostepnienie lub ujawnienie informacji inwestorom lub
potencjalnym inwestorom, o ile wyraznie nie postanowiono inaczej, nalezy rozumiec je jako
udostepnienie lub ujawnienie inwestorom lub potencjalnym inwestorom na poziomie transakcji
ABCP i innym osobom bezposrednio zaangazowanym w ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjg
ABCP. Jezeli informacje sg i tak udostepniane lub ujawniane inwestorom lub potencjalnym
inwestorom na poziomie programu ABCP, mogg one zosta¢ udostepnione lub ujawnione w
formie zagregowanej i zanonimizowanej.

Dla celéw art. 26 za sekurytyzacje STS nie powinny by¢ uznawane programy ABCP, w ramach
ktérych emitowane sg dwa rdine rodzaje papieréw komercyjnych zabezpieczonych
naleznosciami, z ktérych niektére sg zgodne z kryteriami STS, a niektdre nie.
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5. Kryteria na poziomie transakcji

Prawdziwa sprzedaz, cesja lub przeniesienie o takim samym skutku prawnym,
oswiadczenia i zapewnienia (art. 24 ust. 1-6))

14.

15.

16.

17.

Dla celéw art. 24 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 oraz w celu potwierdzenia zaufania oséb
trzecich, w tym osdéb trzecich weryfikujgcych zgodnos¢ z kryteriami STS zgodnie z art. 28 tego
rozporzadzenia, jak réowniez spetnienia przez witasciwe organy wymogdéw tam okreslonych,
nalezy zapewnic, co nastepuje:

(a) potwierdzenie prawdziwe] sprzedazy lub potwierdzenie, ze zgodnie z obowigzujgcymi
ramami krajowymi cesja lub przeniesienie oddzielajg ekspozycje bazowe od
sprzedawcy, jego wierzycieli i likwidatorow, w tym réwniez w razie niewyptacalnosci
sprzedawcy, z takim samym skutkiem prawnym, jaki zostatby osiggniety w drodze
prawdziwe] sprzedazy;

(b) potwierdzenie wykonalnosci prawdziwej sprzedazy, cesji lub przeniesienia o takim
samym skutku prawnym, o ktérych mowa w lit. a), w stosunku do sprzedawcy lub
innej osoby trzeciej zgodnie z obowigzujgcymi krajowymi ramami prawnymi;

(c) ocene ryzyka wycofania (ang. clawback) i ryzyka zmiany charakterystyki.

Potwierdzenie aspektéw, o ktérych mowa w ust. 14, nalezy uzyskaé poprzez przedstawienie
opinii prawnej wydanej przez wykwalifikowanego prawnika wytacznie dla pierwszej transakcji
ABCP w danym programie ABCP, gdy wystepuje ten sam sprzedawca, wykorzystuje sie te same
mechanizmy prawne odnosnie do przeniesienia i gdy majg zastosowanie te same ramy prawne.

Opinia prawna, o ktérej mowa w ust. 15, powinna by¢ dostepna i udostepniana jedynie
odpowiednim osobom trzecim weryfikujgcym zgodnos$é z kryteriami STS zgodnie z art. 28
rozporzadzenia 2017/2402 oraz wszelkim odpowiednim organom wiasciwym nalezagcym do
wymienionych w art. 29 tego rozporzadzenia.

Dla celéw art. 24 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 dokumentacja transakcji ABCP powinna
okresla¢ w odniesieniu do czynnikdw wywotujgcych ,powazne pogorszenie poziomu zdolnosci
kredytowe] sprzedawcy” progi zdolnosci kredytowej obiektywnie mozliwe do zaobserwowania
oraz powigzane z sytuacjg finansowg sprzedawcy.
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18. Dla celéw art.24 wust.5 lit.b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 czynniki wywotujgce

,hiewyptacalno$¢ sprzedawcy” nalezy uznawaé za obejmujgce co najmniej zdarzenia

niewyptacalnosci prawnej zdefiniowane w krajowych ramach prawnych.

Kryteria kwalifikowalnosci dla ekspozycji bazowych, aktywne zarzadzanie portfelem

(art. 24 ust. 7)

19. Dla celéw art. 24 ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 aktywne zarzgdzanie portfelem nalezy

rozumiec jako zarzadzanie portfelem, do ktérego ma zastosowanie jedno z nastepujacych

stwierdzen:

(a)

(b)

zarzadzanie portfelem sprawia, ze dochody z tytutu transakcji ABCP zalezg zaréwno
od dochoddw z tytutu ekspozycji bazowych, jak i dochoddéw z tytutu zarzadzania
portfelem transakcji ABCP, co chroni inwestoréw przed modelowaniem ryzyka
kredytowego ekspozycji bazowych bez uwzgledniania strategii zarzgdzania portfelem
realizowanej przez zarzadzajgcego portfelem;

zarzadzanie portfelem realizowane jest w celach spekulacyjnych, ukierunkowanych
na osiggniecie lepszych wynikéw, wiekszej rentownosci, ogdlnego zwrotu
finansowego lub innych korzysci o charakterze czysto finansowym lub ekonomicznym.

20. Do technik zarzadzania portfelem, ktdérych nie nalezy uznawaé za aktywne zarzadzanie

portfelem, naleza:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

zamiana lub odkup ekspozycji bazowych wskutek niedotrzymania zapewnien lub
oswiadczen;

zamiana lub wykup ekspozycji bazowych stanowigcych przedmiot sporu
regulacyjnego lub dochodzenia w celu ufatwienia rozstrzygniecia sporu lub
zakonczenia dochodzenia;

uzupetnienie ekspozycji bazowych poprzez dodanie ekspozycji bazowych jako
zamiennika ekspozycji umorzonych lub ekspozycji obcigzonych niewykonaniem
zobowigzania w okresie odnawialnosci;

nabywanie nowych ekspozycji bazowych w okresie rozwoju (ang. ramp up period) w
celu dostosowania wartosci ekspozycji bazowych do wartosci zobowigzan z tytutu
sekurytyzacji;

odkup ekspozycji bazowych w kontekscie wykonywania opcji odkupu koncowego
zgodnie z art. 244 ust. 3 lit. g) rozporzadzenia (UE) 2017/2401;

odkup ekspozycji obcigzonych niewykonaniem zobowigzania w celu usprawnienia
odzyskania oraz procesu likwidacji w odniesieniu do tych ekspozycji;
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

(g) odkup ekspozycji bazowych w ramach zobowigzania odkupu zgodnie z art. 24 ust. 11
rozporzgdzenia (UE) 2017/2402.

Dla celéw art. 24 ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kryteria nalezy rozumieé jako ,jasne”,
gdy ich przestrzeganie moze stwierdzi¢ sad lub trybunat, kierujac sie przestankg prawng,
faktyczng badz obydwiema.

Dla celéw art. 24 ust. 7 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stwierdzenie ,,muszg spetniac kryteria
kwalifikowalnosci zastosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych” nalezy rozumieé¢ w
taki sposéb, ze kryteria kwalifikowalnosci muszg spetniac jeden z nastepujgcych warunkow:

(a) w przypadku transakcji ABCP, w ktérych nie dochodzi do emis;ji kilku serii papieréw
wartoSciowych: nie by¢ mniej rygorystyczne niz kryteria kwalifikowalnosci stosowane
wobec pierwotnych ekspozycji bazowych w chwili zamkniecia transakcji;

(b) w przypadku transakcji ABCP, w ktérych dochodzi do emisji kilku serii papieréw
wartoSciowych, w tym zarzadu powierniczego: nie by¢é mniej rygorystyczne niz
kryteria kwalifikowalnosci stosowane wobec pierwotnych ekspozycji bazowych przy
ostatniej emisji, co oznacza, ze kryteria kwalifikowalnos$ci mogg rézni¢ sie od
zamkniecia do zamkniecia — za porozumieniem stron sekurytyzacji oraz zgodnie z
dokumentacja transakcji ABCP.

Kryteria kwalifikowalno$ci obowigzujgce w odniesieniu do ekspozycji bazowych zgodnie z
ust. 22 powinny by¢ okreslone w dokumentacji transakcji ABCP i powinny odnosi¢ sie do
kryteriéw kwalifikowalnosci stosowanych na poziomie ekspozycji.

Dla celéw art. 24 ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 podziat na transze w ramach transakgji
ABCP mozna osiggngé¢ poprzez emisje przez SSPE obligacji uprzywilejowanych i
podporzadkowanych, gdzie pojedyncza obligacja uprzywilejowana jest przenoszona na
kupujacego programu ABCP.

Dla celéw art. 24 ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje bazowe transakcji ABCP, w
ktdrej wyemitowano zaréwno obligacje uprzywilejowane, jak i podporzgdkowane, a pojedyncza
obligacja uprzywilejowana zostata nabyta przez kupujgcego programu ABCP, nalezy rozumiec
jako ekspozycje bazowe pojedynczej obligacji uprzywilejowanej podlegajgce sekurytyzacji w
ramach programu ABCP, a nie jako pojedyncza obligacje uprzywilejowang samg w sobie.

Dla celéw art. 24 ust. 8 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 w sytuacji, gdy w ramach takiej struktury
wspotfinansowania obligacje uprzywilejowane wyemitowane przez SSPE sg rozdzielone na dwie
lub wiecej obligacji o rownym stopniu uprzywilejowania (proporcjonalnie), nie nalezy uznawag,

10
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ze doszto do dodatkowego podziatu na transze, a zatem ekspozycje bazowe takiej sekurytyzacji
nie powinny by¢ uznawane za obejmujace jakiekolwiek pozycje sekurytyzacyjne.

Brak ekspozycji, ktérych dotyczy niewykonanie zobowigzania, oraz ekspozycji wobec
dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej (art. 24 ust. 9)

27.

28.

29.

30.

Dla celéw art. 24 ust. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie ,ekspozycje, ktérych dotyczy
niewykonanie zobowigzania” powinno by¢ interpretowane w rozumieniu art. 178 ust.1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w sposdb doprecyzowany w rozporzgdzeniu delegowanym
dotyczacym wysokosci progu istotnosci przeterminowanego zobowigzania kredytowego
wydanym na podstawie art. 178 wspomnianego rozporzadzenia oraz w wytycznych EUNB
dotyczacych stosowania definicji niewykonania zobowigzania opracowanych na podstawie
art. 178 ust. 7 wspomnianego rozporzadzenia.

Jezeli sprzedawca nie jest instytucjg, a zatem nie podlega rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013,
sprzedawca powinien przestrzegaé wytycznych opisanych w poprzednim ustepie w zakresie, w
jakim ich stosowanie nie zostanie uznane za nadmierne obcigzenie. W takiej sytuacji
sprzedawca powinien stosowac okreslone procesy oraz informacje uzyskane od dtuznikéw w
momencie inicjowania ekspozycji, informacje uzyskane od jednostki inicjujgcej w trakcie
obstugiwania przez nig ekspozycji lub w toku procedury zarzadzania przez nig ryzykiem lub
informacje przekazane sprzedawcy przez osobe trzecia.

Dla celdw art. 24 ust. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, za definicje obnizonej wiarygodnosci
kredytowe] nalezy uzna¢ okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a)—c) tego ustepu. Inne mozliwe
okolicznosci obnizonej wiarygodnosci kredytowe] dtuznika lub gwaranta, ktérych nie ujeto w
lit. a)—c), nalezy uznac¢ za wytaczone z tego wymogu.

Zakaz wyboru i przeniesienia na SSPE ekspozycji bazowych ,wobec dtuznika lub gwaranta o
obnizonej wiarygodnosci kredytowej”, o ktéorym mowa w art. 24 ust. 9 rozporzadzenia (UE)
2017/2402, nalezy rozumie¢ jako wymog, w mysl ktérego w chwili wyboru powinna istniec¢
mozliwo$¢ dochodzenia roszczen w odniesieniu do catej kwoty sekurytyzowanej ekspozycji od
co najmniej jednej strony, ktérej wiarygodnosé kredytowa nie jest obnizona, niezaleznie od
tego, czy strona ta jest dtuznikiem czy gwarantem. Ekspozycje bazowe nie powinny zatem
obejmowac zadnych z nastepujacych:

(a) ekspozycji wobec dtuznika o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, jezeli nie ma
gwaranta dla petnej kwoty sekurytyzowanej ekspozycji;

(b) ekspozycji wobec dtuznika o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktérego gwarant
ma obnizong wiarygodnos¢ kredytows.
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31.

32.

33.

Dla celéw art. 24 ust. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 standard dotyczacy ,najlepszej wiedzy”
nalezy uznaé za spetniony na podstawie informacji pochodzacych wytgcznie z nastepujacych
kombinacji zrédet i okolicznosci:

(a) od dtuznikéw — w momencie inicjowania ekspozycji;

(b) od jednostki inicjujgcej — w trakcie obstugiwania przez nig ekspozycji lub w trakcie jej
procedury zarzgdzania ryzykiem;

(c) przekazanych jednostce inicjujgcej przez osobe trzecig;

(d) informacji ogdlnodostepnych lub informacji zawartych w co najmniej jednym
rejestrze kredytowym dotyczgcym osdb z negatywna historig kredytowg — w chwili
inicjowania ekspozycji bazowej, przy czym wytgcznie w zakresie, w jakim informacje
te zostaty juz uwzglednione w kontekscie lit. a), b) i ¢) oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami regulacyjnymi i nadzorczymi, w tym w odniesieniu do nalezytych kryteridow
przyznawania kredytow okreslonych w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Nie
dotyczy to naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre nie zostaty zainicjowane w formie
kredytu, w odniesieniu do ktérych kryteria przyznawania kredytu nie muszg by¢
spetnione.

Dla celéw art. 24 ust. 9 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wymdg wytgczenia ekspozycji
wobec dtuznika lub gwaranta o obnizonej wiarygodnosci kredytowej, ktdrzy zostali poddani
procesowi restrukturyzacji zadtuzenia w odniesieniu do swoich zagrozonych ekspozycji, nalezy
rozumie¢ jako odniesienie zarowno do ekspozycji zrestrukturyzowanych odpowiedniego
dtuznika lub gwaranta, jak i tych jego ekspozycji, ktédre same w sobie nie zostaty objete
restrukturyzacja. Dla celdow tego artykutu ekspozycje zrestruktyzowane, ktore spetniajg warunki
pkt (i) i (ii) tego artykutu, nie powinny wywotywaé skutku w postaci uznania dtuznika lub
gwaranta za posiadajacego obnizong wiarygodnosé kredytowa.

Wymédg, o ktéorym mowa w art. 24 ust.9 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, nalezy
ograniczy¢ do ekspozycji wobec dtuznikéw lub gwarantéw, do ktérych obydwa ponizsze wymogi
majg zastosowanie w chwili inicjowania ekspozycji bazowej:

(a) dtuznik lub gwarant jest wprost oznaczony w rejestrze kredytowym jako podmiot z
negatywng historig kredytowa ze wzgledu na negatywny status lub negatywne
informacje zawarte w rejestrze kredytowym;

(b) dtuznik lub gwarant znajduje sie w rejestrze kredytowym ze wzgledéw istotnych dla
celéw oceny ryzyka kredytowego.
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34.

35.

Dla celéw art. 24 ust. 9 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycji nie nalezy uznawad za
posiadajgce ocene kredytowg lub punktowg ocene kredytowg wskazujgcg na ryzyko
niewywigzania sie z uzgodnionych umownie ptatnosci znaczaco wyzsze niz w przypadku
porownywalnych ekspozycji posiadanych przez jednostke inicjujacg, ktére nie sg objete
sekurytyzacjg, jezeli zastosowanie majg nastepujgce warunki:

(a) najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji bazowych s3
podobne;

(b) ze wzgledu na podobienstwo, o ktérym mowa w lit. a), mozna byto stusznie
przewidywac na podstawie wskazan wynikajgcych z wczesniejszych dochoddéw lub
majgcych zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie
maksymalnie czterech lat, jezeli czas trwania transakcji jest diuzszy niz cztery lata,
dochdd nie bedzie istotnie rézny.

Wymag z poprzedniego punktu powinien by¢ uznany za spetniony, w tym jezeli zastosowanie
ma jedna z nastepujacych okolicznosci:

(a) ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji klasyfikowanych jako watpliwe, o
obnizonej wiarygodnosci, zagrozone lub zaklasyfikowane podobnie w Swietle
odpowiednich zasad rachunkowosci;

(b) ekspozycje bazowe nie obejmujg ekspozycji, ktérych jakos¢ kredytowa w swietle
ratingu kredytowego lub innego progu jakosci kredytowej rézni sie znacznie od jakosci
kredytowej poréwnywalnych ekspozycji, ktére jednostka inicjujgca zainicjowata w
toku swojej zwyktej dziatalnosci polegajgcej na udzielaniu kredytéw oraz strategii
ryzyka kredytowego.

Dokonana co najmniej jedna ptatnosc (art. 24 ust. 10)

36.

37.

Dla celéw art. 24 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kolejne pozyczki w ramach ekspozycji
wobec okreslonego kredytobiorcy nie uruchamiajg nowego wymogu ,co najmniej jednej
ptatnosci” w odniesieniu do takiej ekspozycji.

Dla celdw art. 24 ust. 10 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 ptatnosé, o ktdrej mowa w wymogu, w
mysl ktérego w momencie przeniesienia ekspozycji nalezy mie¢ dokonang ,,co najmniej jedng
ptatnos¢”, oznacza ptatnosé zwigzang z najmem, ptatnosc¢ kwoty gtéwnej lub ptatnosé odsetek
lub dowolng inng ptatnos¢.
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38.

Wymoég przewidziany w art. 24 ust. 13 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, zgodnie z ktérym okres
zapadalnosci ma by¢ krotszy niz rok nalezy rozumiec¢ jako odwotanie do pierwotnego okresu
zapadalnosci ekspozycji, a nie rezydualnego okresu zapadalnosci ekspozyciji.

Brak dominujacej zalezno$ci od sprzedazy aktywow (art. 24 ust. 11)

39.

40.

41.

Dla celéw art. 24 ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 transakcje, w ktérych wszystkie
ponizsze warunki majg zastosowanie w chwili inicjowania transakcji w przypadkach
sekurytyzacji z umorzeniem lub w okresie odnawialnosci w przypadku sekurytyzacji
odnawialnej, nalezy uznaé za niezalezne w sposéb dominujgcy od sprzedazy aktywoéw
zabezpieczajacych ekspozycje bazowe, a przez to dozwolone:

(a) ustalone umownie pozostate do spfaty saldo kwoty gtéwnej w chwili umownego
terminu zapadalnosSci ekspozycji bazowych zaleznych od sprzedazy aktywow
zabezpieczajacych te ekspozycje bazowe dla celdw spfaty salda kwoty gtéwnej
stanowi nie wiecej niz 50% catkowitej wartosci pierwotnej ekspozycji wszystkich
sekurytyzowanych pozycji danej sekurytyzacji;

(b) zapadalnos¢ ekspozycji bazowych, o ktérej mowa w lit. a), nie podlega istotnej
koncentracji, a ich rozktad w okresie trwania transakcji jest dostatecznie
rownomierny;

(c) faczna wartos¢ wszystkich ekspozycji bazowych, o ktérych mowa w lit. a), wobec
jednego dtuznika nie przekracza 2% tacznej wartosci wszystkich ekspozycji bazowych
w danej sekurytyzacji;

Jezeli w sekurytyzacji nie wystepujg zadne ekspozycje bazowe zalezne od sprzedazy aktywoéw
dla celow sptaty pozostatego do zaptaty salda kwoty gtdownej w umownym terminie
zapadalnosci, wymogi z ust. 33 nie majg zastosowania.

Dla celdw wytgczenia, o ktérym mowa w art. 24 ust. 11 akapit drugi rozporzadzenia (UE)
2017/2402, w odniesieniu do spfaty na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, ktérych
ekspozycje bazowe sg zabezpieczone aktywami, ktérych wartosé jest gwarantowana lub w petni
zabezpieczona za pomocg zobowigzania odkupu aktywdw zabezpieczajacych ekspozycje
bazowe lub samych ekspozycji bazowych przez inng osobe trzecig lub inne osoby trzecie,
sprzedawca lub osoby trzecie muszg spetnia¢ obydwa ponizsze kryteria:

(a) nie moga by¢ niewyptacalni;
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(b) nie moze istnie¢ powdd, aby sadzi¢, ze dany podmiot nie bedzie w stanie dotrzymac
swoich zobowigzan wynikajgcych z gwarancji lub zobowigzania odkupu.

Odpowiednie ograniczanie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego na poziomie
transakcji ABCP (art. 24 ust. 12)

42.

43.

44,

Dla celéw art. 24 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 w celu uznania, ze ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe wynikajgce z sekurytyzacji jest ,,odpowiednio ograniczane”,
wystarczy, aby istniato zabezpieczenie lub ograniczenie, pod warunkiem, ze nie jest ono
nadzwyczajnie ograniczane, co skutkuje ochrong wiekszosci ryzyka stopy procentowe;j i ryzyka
walutowego w odpowiednich scenariuszach, patrzac z perspektywy ekonomicznej. Tego rodzaju
ograniczenie moze mie¢ rédwniez postaé instrumentédw pochodnych lub innych srodkéw
ograniczania, w tym funduszy rezerwowych, nadzabezpieczenia, marzy nadwyzkowej lub innych
Srodkéw.

Jezeli odpowiednie ograniczanie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego odbywa sie
poprzez instrumenty pochodne, zastosowanie powinny mie¢ wszystkie ponizsze warunki:

(a) instrumenty pochodne powinny by¢ wykorzystywane wytgcznie na potrzeby
rzeczywistego zabezpieczenia niedostosowania aktywoéw i pasywéw w odniesieniu do
stép procentowych i walut, a nie powinny by¢ wykorzystywane w celach
spekulacyjnych;

(b) instrumenty pochodne powinny opiera¢ sie na powszechnie akceptowanej
dokumentacji, w tym standardach ISDA (Miedzynarodowego Stowarzyszenia
Dealeréw Swapowych) lub podobnych ustanowionych krajowych standardach
dokumentacji;

(c) dokumentacja dotyczaca instrumentow pochodnych powinna w razie spadku
dostatecznej wiarygodnosci kredytowej kontrahenta ponizej okreslonego poziomu
mierzonego czy to na podstawie ratingu kredytowego, czy w inny sposdb, swiadczyg,
ze kontrahent objety jest wymogiem zabezpieczenia lub doktada rozsgdnych staran
prowadzacych do zastgpienia go innym kontrahentem lub zapewnienia gwarancji
innego kontrahenta.

Jezeli ograniczanie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego, o ktérym mowa w art. 24
ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, odbywa sie nie poprzez instrumenty pochodne, ale
poprzez inne $rodki ograniczania ryzyka, Srodki takie powinny by¢ zaplanowane w sposdb
dostatecznie solidny. Jezeli tego rodzaju Srodki ograniczajgce ryzyko sy stosowane w celu
jednoczesnego ograniczenia kilku rodzajow ryzyka, ujawnienie wymagane w art. 24 ust. 12
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 powinno obejmowac wyjasnienie, w jaki sposdb dane $rodki

15
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45.

46.

47.

stanowig zabezpieczenie z jednej strony od ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego, a z
drugiej strony od innego rodzaju ryzyka.

Srodki, o ktérych mowa w ust.43 i 44, a takze uzasadnienie odpowiedniego charakteru
ograniczania ryzyka stop procentowych i ryzyka walutowego w catym okresie trwania transakcji,
powinny zostac ujawnione.

Dla celéw art. 24 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje w puli ekspozycji bazowych,
ktore zawierajg jedynie sktadowg w postaci instrumentéw pochodnych na potrzeby
bezposredniego zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego odpowiedniej
ekspozycji bazowej, ktére same w sobie nie sg instrumentami pochodnymi, nie powinny by¢
uznawane za niedozwolone.

Dla celéw art. 24 ust. 12 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wspdlne standardy w dziedzinie
finanséw miedzynarodowych powinny obejmowacé standardy ISDA lub inne podobne ustalone
krajowe standardy dotyczgce dokumentacji.

Srodki naprawcze i dziatania dotyczace zalegtosci kredytowych i przypadkéw

48.

49.

niewykonania zobowigzan przez dtuznikéw (art. 24 ust. 13)

Dla celéw art. 24 ust. 13 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, sformutowania ,,jasno i spdjnie okresla
sie” oraz ,jasno okresla sie” nalezy rozumieé jako wymodg, by w catej dokumentac;ji transakcji
ABCP stosowano te same precyzyjne pojecia, tak aby utatwi¢ prace jednostki sponsorujace;j i
innych oséb bezposrednio narazonych na ryzyko kredytowe transakcji ABCP.

Wymédg przewidziany w art.24 ust.13 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 polegajagcy na
koniecznosci zgtaszania inwestorom bez zbednej zwtoki wszystkich zmian w kolejnosci
ptatnosci, ktdre to zmiany w istotny negatywny sposéb wptywajg na sptate pozycji
sekurytyzacyjnej, powinien obowigzywaé¢ w odniesieniu do oséb bezposrednio narazonych na
ryzyko kredytowe transakcji ABCP, jak réwniez w odniesieniu do inwestorow na poziomie
programu ABCP.

Historyczne wyniki w zakresie niewykonania zobowigzan i strat (art. 24 ust. 14)

50.

Dla celéw art.24 ust.14 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, jezeli sprzedawca nie moze
przedstawi¢ danych zgodnie z wymogami dotyczagcymi danych zawartych w tym przepisie,
mozna wykorzystac¢ dane zewnetrzne, ktére sg publicznie dostepne, lub dane przekazane przez
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51.

52.

osobe trzecig, taka jak agencja ratingowa lub inny uczestnik rynku, pod warunkiem, ze spetnione
sg wszystkie pozostate wymogi tego artykutu.

Dla celéw art. 24 ust. 14 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 pojecie ,ekspozycje w znacznym
stopniu podobne” nalezy rozumie¢ jako odnoszgce sie do ekspozycji, dla ktorych spetnione s3
obydwa nastepujgce warunki:

(a) najwazniejsze czynniki okreslajgce przewidywane dochody z ekspozycji bazowych s3
podobne;

(b)  ze wzgledu na podobienstwo, o ktdrym mowa w lit. a), mozna byto stusznie przewidywad
na podstawie wskazan wynikajacych z wczesniejszych dochoddw lub majgcych
zastosowanie modeli, ze w czasie trwania transakcji lub w okresie maksymalnie czterech
lat, jezeli czas trwania transakcji jest dtuzszy niz cztery lata, dochdd nie bedzie istotnie
rozny.

Ekspozycje w znacznym stopniu podobne nie powinny by¢ ograniczone do ekspozycji w bilansie
jednostki inicjujgce;j.

Jednorodnos¢, obowigzki dotyczace ekspozycji bazowych, strumienie ptatnosci
okresowych, wytaczenie zbywalnych papieréw wartosciowych (art. 24 ust. 15)

53.

54.

55.

Dla celéw art. 24 ust. 15 sredni wazony okres trwania puli ekspozycji bazowych powinien by¢
obliczany poprzez wazenie czasowe jedynie sptat kwot gtéwnych bez uwzglednienia zatozen co
do przedterminowych sptat lub sptat zwigzanych z optatami lub odsetkami podlegajgcymi
zaptacie przez dtuznikéw ekspozycji bazowych.

Przy ustalaniu pozostatego sSredniego wazonego okresu trwania puli ekspozycji bazowych
transakcji ABCP sprzedawcy i jednostki sponsorujgce mogg zamiast faktycznego pozostatego
okresu zapadalnosci poszczegélnych ekspozycji bazowych zastosowaé maksymalny termin
zapadalnosci lub maksymalny sredni wazony okres trwania ekspozycji bazowych w puli
okreslony w dokumentacji transakcji ABCP.

Dla celéw art. 24 ust. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ,zobowigzania, ktére s3 umownie
wigzace i egzekwowalne, z mozliwoscig petnego dochodzenia roszczen od dtuznikéw oraz, w
stosownych przypadkach, gwarantéw” nalezy rozumieé wszystkie zobowigzania zawarte w
specyfikacji umownej ekspozycji bazowej, ktore dotyczg inwestoréw, poniewaz wptywajg na
zobowigzania dtuznikdw oraz, w stosownych przypadkach, gwarantow, w zakresie dokonywania
ptatnosci lub wniesienia zabezpieczenia.
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56. Dla celéw art. 24 ust. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje z okre$lonym strumieniem
ptatnosci okresowych powinny obejmowac:

(a) ekspozycje ptatne w jednej racie w przypadku sekurytyzacji odnawialnej, o ktdrej
mowa w art. 24 ust. 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(b) ekspozycje zwigzane z kartami kredytowymi;

(c) ekspozycje z ratami sktadajacymi sie z odsetek, gdy kwota gtéwna jest sptacana w
terminie zapadalnosci, w tym kredyty, ktorych raty obejmujg wytgcznie odsetki, z
odroczong sptatg kapitatu (ang. interest only mortgages);

(d) ekspozycje z ratami sktadajacymi sie z odsetek oraz sptaty czesci kwoty gtéwnej, gdy
spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

(i) pozostata czes¢ kwoty gtéwnej zostaje sptacona w terminie zapadalnosci;

(i) sptata kwoty gtownej zalezy od sprzedazy aktywow zabezpieczajgcych
ekspozycje zgodnie z art. 24 ust. 11 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 i ust. 39
- 40;

(e) ekspozycje z okresowg przerwg w sptacie uzgodniong w formie umowy miedzy
dtuznikiem a kredytodawca.

Odsetki wedtug stop referencyjnych (art. 24 ust. 16)

57. Dlaceldw art. 24 ust. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stopy procentowe, ktére nalezy uznaé
za odpowiedni punkt odniesienia dla odsetek wedtug stép referencyjnych, powinny obejmowac
wszystkie wymienione ponize;j:

(a) stopy miedzybankowe, w tym Libor, Euribor, ich pdzniejsze odpowiedniki i inne
uznawane wartosci referencyjne;

(b) stopy okreslone przez organy polityki pienieznej, w tym stopy FED i stopy dyskontowe
bankdéw centralnych;

(c) stopy sektorowe odzwierciedlajgce koszty finansowania kredytodawcy, w tym
standardowe stopy zmienne i stopy wewnetrzne, ktére odzwierciedlajg bezposrednio
koszty rynkowe finansowania banku lub podzbioru instytucji, w zakresie, w jakim
dostateczne dane sg przekazywane inwestorom, tak aby umozliwi¢ im ocene relacji
stép sektorowych wzgledem innych stép rynkowych;

(d) w odniesieniu do ptatnosci odsetek wedtug stép referencyjnych w ramach
zobowigzan z tytutu transakcji ABCP — stopy odzwierciedlajgce koszty sfinansowania
programu ABCP.
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58.

Dla celéw art. 24 ust. 16 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 formute nalezy uznad za ztozong, jezeli
wchodzi w zakres definicji instrumentu egzotycznego wedtug stowarzyszenia Global Association
of Risk Professionals (GARP), a wiec jest sktadnikiem aktywdw finansowych lub instrumentem o
cechach, ktére czynig go bardziej ztozonym niz instrumenty proste (ang. plain vanilla). Ztozona
formuta lub ztozony instrument pochodny nie wystepuje, gdy stosowane sg jedynie limity lub
progi stop procentowych.

Wymogi w razie niewykonania zobowigzania przez sprzedawce lub po wystapieniu
zdarzenia powodujacego przyspieszenie sptaty (art. 24 ust. 17)

59.

60.

61.

62.

63.

Dla celéw art.24 ust.17 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wykaz ,wyjatkowych
okolicznosci” powinien w miare mozliwosci by¢ uwzgledniony w dokumentacji transakcji ABCP.

Z uwagi na charakter ,wyjgtkowych okolicznosci” oraz w celu dopuszczenia pewnej
elastycznosci co do potencjalnych nietypowych okolicznosci wymagajacych zatrzymania
gotowki w SSPE w najlepiej pojetym interesie inwestoréw, jezeli zgodnie z ust. 59wykaz
»Wyjatkowych okolicznosci” jest zawarty w dokumentac;ji transakcji ABCP, nalezy go traktowac
jako wykaz niewyczerpujacy.

Dla celéw art. 24 ust. 17 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 kwota srodkow pienieznych
uznawana za zatrzymang w SSPE powinna by¢ kwotg ustalong przez powiernika lub innego
przedstawiciela inwestoréw, ktéory ma prawny obowigzek dziatania w najlepiej pojetym
interesie inwestoréw, lub przez inwestoréw zgodnie z warunkami dotyczgcymi gtosowania
przewidzianymi w dokumentacji transakcji ABCP.

Dla celéw art.24 ust. 17 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 dozwolone powinno by¢
zatrzymywanie srodkéw pienieznych w SSPE w formie funduszu rezerwowego do przysztego
wykorzystania, o ile wykorzystanie takiego funduszu rezerwowego jest ograniczone wytgcznie
do celow okreslonych w art. 24 ust. 17 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 lub systematycznej
spfaty inwestoréw.

Wymogi z art. 24 ust. 17 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 nalezy rozumie¢ jako obejmujace
wyltgcznie sptate kwoty gtdéwnej, bez sptaty odsetek.

Dla celéw art. 24 ust. 17 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 niesekwencyjna sptata kwoty
gtéwnej w sytuacji, gdy dostarczono zawiadomienie o wszczeciu egzekucji lub zawiadomienie
przyspieszeniu sptaty, powinna by¢ zabroniona. Jezeli nie dochodzi do egzekucji lub
przyspieszenia spfaty, dozwolone moze by¢ wykorzystanie srodkow z tytutu kwoty gtéwnej dla
celéw uzupetnienia na podstawie art. 24 ust. 10 rozporzadzenia.
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64. Dla celdw art. 24 ust. 17 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 decyzja inwestoréw na poziomie

transakcji ABCP lub programu ABCP o likwidacji ekspozycji bazowych wedtug wartosci rynkowej

nie powinna byé uznawana za automatyczng likwidacje ekspozycji bazowych wedtug wartosci

rynkowej.

Standardy zawierania umoéw kredytowych, wiedza fachowa sprzedawcy (art. 24 ust. 18)

65. Dla celéw art. 24 ust. 18 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 ekspozycje nalezy uznac za podobne,

gdy spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkow:

(a) ekspozycje nalezg do jednej z nastepujgcych kategorii aktywow, o ktérych mowa w

rozporzadzeniu delegowanym okreslajgcym, ktore ekspozycje bazowe sg uznawane
za jednorodne dla celdw art. 20 ust. 8 i art. 24 ust. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/2402:

(i)

(i)

(iii)

(iv)
(v)
(vi)

kredyty na nieruchomosci mieszkalne zabezpieczone jedng lub kilkoma
hipotekami na nieruchomosci mieszkalnej lub kredyty na nieruchomosci
mieszkalne zabezpieczone w petni przez uznanego dostawce ochrony, o
ktorym mowa w art.201 wust.1 rozporzadzenia (UE) nr575/2013,
kwalifikujgcego sie do 2. lub wyzszego stopnia jakosci kredytowej wedtug
czesci trzeciej tytutu Il rozdziatu 2 tego rozporzgdzenia;

kredyty komercyjne zabezpieczone jedng lub kilkoma hipotekami na
nieruchomosci uzytkowej lub innych nieruchomosciach komercyjnych;

instrumenty kredytowe udzielane osobom fizycznym na cele konsumpcyjne
osobiste, rodzinne lub na cele konsumpcyjne gospodarstw domowych;

kredyty na zakup samochodu i umowy leasingu samochodéw;
naleznosci z kart kredytowych;

naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

(b) ekspozycje wchodzg w zakres klasy instrumentow kredytowych udzielanych mikro-,

matym- i $rednim przedsiebiorstwom oraz innego rodzaju przedsiebiorstwom i

osobom prawnym, w tym pozyczek i leasingéw, o ktérych mowa w art. 2 lit. d)

rozporzadzenia delegowanego okreslajgcego, ktdre ekspozycje bazowe nalezy

uznawac za jednorodne zgodnie z art. 20 ust. 8 i art. 24 ust. 15 rozporzadzenia (UE)

2017/2402 jako ekspozycje bazowe okreslonego rodzaju dtuznika;

(c) jezeli nie nalezg do zadnej klasy aktywéw, o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego

ustepu oraz o ktdrych mowa w rozporzadzeniu delegowanym okreslajgcym, ktdre

ekspozycje bazowe nalezy uznawac za jednorodne zgodnie z art. 20 ust. 8 i art. 24

ust. 15

rozporzadzenia (UE) 2017/2402: ekspozycje bazowe majg podobng

20
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66.

67.

68.

69.

70.

71.

charakterystyke w odniesieniu do rodzaju dtuznika, hierarchii praw z papieréw
wartosciowych, rodzaju nieruchomosci lub jurysdykcji.

Dla celéw art.24 ust.18 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 standardy zawierania umoéw
kredytowych stosowane do sekurytyzowanych ekspozycji powinny byé poréwnywane ze
standardami zawierania uméw kredytowych stosowanymi do podobnych ekspozycji w chwili
inicjowania sekurytyzowanych ekspozycji.

W celu zapewnienia zgodnosci z tym wymogiem nie jest wymagane, by jednostka inicjujgca lub
pierwotny kredytodawca posiadali podobne lub jakiekolwiek inne ekspozycje w swoim bilansie
w chwili wyboru ekspozycji sekurytyzowanych lub doktadnie w chwili sekurytyzacji, ani tez nie
jest wymagane, by podobne lub jakiekolwiek ekspozycje zostaty faktycznie zainicjowane w
chwili zainicjowania sekurytyzowanych ekspozyciji.

Dla celéw art. 24 ust. 18 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 istotne zmiany standardéw zawierania
umow kredytowych, ktére muszg by¢ w petni ujawnione, nalezy rozumiec jako te istotne zmiany
standardéw zawierania umoéw kredytowych, ktdre sg stosowane do ekspozycji przenoszonych
na rzecz SSPE lub cedowanych przez SSPE po zamknieciu transakcji w kontekscie zarzadzania
portfelem, o czym mowa w ust. 19 20.

Zmiany w takich standardach zawierania uméw kredytowych powinny by¢ uznane za istotne,
jezeli odwotujg sie do jednego z nastepujgcych rodzajow zmian standardéw zawierania umow
kredytowych:

(a) zmian, ktére wptywajg na wymdg podobienstwa standardow zawierania umoéw
kredytowych okresSlonych szczegétlowo w rozporzadzeniu delegowanym
okreslajgcym, ktére ekspozycje bazowe sg uznawane za jednorodne zgodnie z art. 20
ust. 8 i art. 24 ust. 15 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

(b) zmian, ktére w istotny sposdb wptywajg na ogdlne ryzyko kredytowe Ilub
przewidywany sredni wynik portfela ekspozycji bazowych bez powodowania
zasadnicze] rdznicy podejscia do oceny ryzyka kredytowego zwigzanego z
ekspozycjami bazowymi.

Informacja o wszystkich zmianach standardéw zawierania uméw kredytowych powinna
zawierac wyjasnienie celu takich zmian.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie sg zainicjowane w formie kredytu,
przez standardy zawierania uméw kredytowych w art. 24 ust. 18 nalezy rozumie¢ standardy
kredytowe stosowane przez sprzedawce do kredytu krétkoterminowego w rodzaju
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stanowigcym podstawe ekspozycji sekurytyzowanych, oferowanego klientom w zwigzku ze
sprzedazg produktow i ustug sprzedawcy.

72. W celdw ustalenia, czy sprzedawca ma wiedze fachowg w zakresie inicjowania ekspozycji o
podobnym charakterze do ekspozycji sekurytyzowanych zgodnie z art.24 ust.18
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, konieczne jest zastosowanie obydwu ponizszych kryteridéw:

(a) cztonkowie organu zarzadzajacego sprzedawcy i personel wyzszego szczebla inny niz
cztonkowie organu zarzadzajgcego odpowiedzialny za zarzadzanie inicjowaniem
ekspozycji o podobnym charakterze powinni dysponowaé odpowiednig wiedzg i
umiejetnosciami z zakresu inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do
ekspozycji sekurytyzowanych;

(b) nalezy wzigé pod uwage dowolng z nastepujgcych zasad dotyczgcych jakosci wiedzy
fachowej:

(i) role i obowigzki cztonkéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla oraz wymagane umiejetnosci powinny by¢ odpowiednie;

(ii) doswiadczenie cztonkdéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla zdobyte na wczesniejszych stanowiskach, w toku edukacji oraz
ksztatcenia powinno by¢ wystarczajace;

(iii) zaangazowanie cztonkéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla w ramach struktury zarzadzania funkcjg inicjowania ekspozycji
powinno by¢ odpowiednie;

(iv) w przypadku podmiotu objetego regulacja ostroznosciowa zezwolenia lub
upowaznienia regulacyjne posiadane przez podmiot powinny by¢ uznane za
wiasciwe dla inicjowania ekspozycji o charakterze podobnym do ekspozycji
sekurytyzowanych.

73. Nalezy uznaé, ze sprzedawca posiada wymagang wiedze fachowa, gdy zachodzi jedna z
nastepujacych okolicznosci:

(a) dziatalnos¢ podmiotu lub skonsolidowanej grupy, do ktdrej podmiot nalezy dla celéw
ksiegowych lub ostroznosciowych, obejmuje od co najmniej pieciu lat inicjowanie
ekspozycji podobnych do tych sekurytyzowanych;

(b) jezeli wymédg, o ktérym mowa w lit. a) nie zostat spetniony, nalezy uznaé, ze
sprzedawca posiada wymagang wiedze fachowg, jezeli spetnia obydwa ponizsze
warunki:

(i) co najmniej dwdch cztonkdw organu zarzgdzajgcego posiada osobiscie co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w inicjowaniu ekspozyc;ji
podobnych do tych sekurytyzowanych;
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74.

(ii) personel wyziszego szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego,
odpowiedzialny za zarzadzanie inicjowaniem przez podmiot ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych ma osobiscie odpowiednie, co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w inicjowaniu ekspozycji
podobnych do tych sekurytyzowanych.

Dla celéw wykazania liczby lat doswiadczenia zawodowego odpowiednia wiedza fachowa
powinna zosta¢ ujawniona w sposéb dostatecznie szczegdtowy oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami w zakresie zachowania poufnosci w celu umozliwienia inwestorom realizacji ich
obowigzkéw wynikajacych z art. 5 ust. 3 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Czynniki wywotujgce zakonczenie okresu odnawialnosci w przypadku odnawialnej
transakcji ABCP (art. 24 ust. 19)

75.

Dla celéw art.24 ust.19 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 zdarzenie zwigzane z
niewyptacalnoscig w odniesieniu do jednostki obstugujgcej powinno wywota¢ obydwa ponizsze
skutki:

(a) umozliwi¢ zastgpienie jednostki obstugujgcej w celu zapewnienia ciggtosci obstugi;

(b) wywota¢ zakorczenie okresu odnawialnosci.

Dokumentacja transakgc;ji (art. 24 ust. 20)

76.

Dla celéw art. 24 ust. 20 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/2402 dla uznania, ze spetniono wymog
ujawnienia, powinno wystarczy¢ doprecyzowanie, iz jednostka sponsorujgca spetnia wymogi
okreslone w art. 25 ust. 3 oraz ze witasciwy organ nie wyraza sprzeciwu, by instytucja kredytowa
wystepowata w roli jednostki sponsorujacej program ABCP.
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6. Kryteria na poziomie programu

Ograniczone tymczasowe niespetnianie wymogow STS na poziomie transakcji (art. 26
ust. 1)

77. Dla celéw art. 26 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 odsetek zbiorczej kwoty

ekspozycji niespetniajgcy wymogdw nalezy obliczac jako stosunek a do b, gdzie:

— a = zbiorcza kwota ekspozycji bazowych transakcji ABCP po odliczeniu wszelkich obnizek

ceny zakupu finansowanych papierem komercyjnym, instrumentem wsparcia ptynnosci

lub w inny sposdb oraz niezgodnych z ust.9, 10 lub 11 art. 24 rozporzadzenia (UE)

2017/2402;

— b = zbiorcza kwota ekspozycji bazowych transakcji ABCP po odliczeniu wszelkich obnizek

ceny zakupu finansowanych papierem komercyjnym, instrumentem wsparcia ptynnosci

lub w inny sposéb.

78. Dlaceléw art. 26 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 stowo ,,tymczasowo” nalezy

rozumiec jako odwotanie do okresu wynoszgcego nie wiecej niz szes¢ miesiecy od daty, w ktorej

jednostka sponsorujgca powzieta wiedze o niespetnianiu wymogow.

Gdy co najmniej jedna ekspozycja bazowa narusza ust. 9, 10 lub 11 art. 24 rozporzadzenia (UE)

2017/2402 przez okres dtuzszy niz szes¢ miesiecy lub gdy odsetek zbiorczej kwoty ekspozycji

niespetniajgcy wymogoéw obliczany zgodnie z ust. 77 przekracza w dowolnym momencie 5%,

wymog z art. 26 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia (UE) 2017/2402 uznaje sie za niespetniony.

79. Dla celéow art.26 ust.1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 prébka ekspozyciji

bazowych poddawana weryfikacji zewnetrznej powinna by¢ reprezentatywna dla portfela

ekspozycji dla wszystkich transakcji finansowanych z programu ABCP.

80. Dla celéw art. 26 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2017/2402 weryfikacja zewnetrzna

powinna obejmowac jedynie wymogi na poziomie transakcji, o ktérych mowa w art. 24 ust. 9,10

i 11 tego rozporzadzenia.

81. Weryfikacja zewnetrzna powinna byé przeprowadzana co najmniej raz do roku.
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82. Dla celéw art. 26 ust. 1 akapit trzeci rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 odpowiednig i niezalezng
strone nalezy rozumiec jako strone spetniajgcg obydwa ponizsze kryteria:

(a) posiada ona doswiadczenie i umiejetnosci w zakresie przeprowadzenia weryfikacji;
(b) nie jest zadnym z nastepujacych podmiotow:
(i) agencja ratingows,

(ii) osobg trzecig weryfikujacg zgodnos¢ STS zgodnie z art. 28 rozporzadzenia
(UE) 2017/2402:

(iii) podmiotem powigzanym z jednostkg sponsorujaca.

83. Dlaceléw art. 26 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 jednostka sponsorujgca powinna:

(a) podja¢ odpowiednie kroki, aby odsetek zbiorczej kwoty ekspozycji, ktére s3
ekspozycjami niespetniajgcymi wymogodw, ustalony zgodnie z ust. 77, nie przekraczat
5%, w tym poprzez zastgpienie ekspozycji bazowych, ktére nie spetniajg wymogow;

(b) pouczy¢ strone przeprowadzajgcg weryfikacje zewnetrzng zgodnie z art. 26 ust. 1
akapit trzeci rozporzadzenia, ze jezeli wstepny wynik weryfikacji, o ktérej mowa w
ust. 81, Swiadczy o tym, ze odsetek ekspozycji niespetniajagcych wymogéw we
wstepnej probce wynosi powyzej 5%, strona prowadzgca weryfikacje zewnetrzna
powinna zastosowadé jedng z ponizszych wytycznych:

(i) zwiekszy¢ wielkosé préby w celu istotnego podniesienia poziomu ufnosci, a
nastepnie powtérzy¢ weryfikacje;

(i) przeprowadzi¢ weryfikacje wszystkich ekspozycji w ramach programu ABCP
bez uwzgledniania obnizek cen zakupu finansowanych papierem
komercyjnym, instrumentem wsparcia ptynnosci lub w inny sposdb.

84. Jezeli warunki, o ktérych mowa w lit. a) i b) nie zostang spetnione, jednostka sponsorujaca
powinna niezwtocznie zawiadomi¢ o tym ESMA i poinformowaé wtasciwy organ zgodnie z
art. 27 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, ze wymogi art. 26 ust. 1 rozporzadzenia nie s3 juz
spetniane, a program ABCP nie powinien by¢ juz uznawany za zgodny z kryteriami STS.

85. Dla celéw art. 26 ust. 2 rozporzadzenia 2017/2402 $redni wazony okres trwania ekspozycji
bazowych programu ABCP nalezy obliczy¢ jako Sredni okres trwania wazony ekspozycjg dla puli
ekspozycji bazowych na poziomie transakcji ABCP, a obliczenia nalezy dokonac zgodnie z ust. 53
i 54. Daty obliczania $redniego waznego okresu trwania dla puli ekspozycji bazowych na

25
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poziomie transakcji ABCP mogg sie roznic, o ile roznica miedzy datami obliczen jest mniejsza niz
jeden miesiac.

Brak resekurytyzacji (art. 26 ust. 4)

86. Dla celéw art. 26 ust.4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402 wsparcie jakosci kredytowej nie
powinno by¢ uznawane za ustanowienie dodatkowej warstwy transz, jezeli przeptywy pieniezne
do programu ABCP oraz z tego programu mozna zreplikowac we wszystkich okolicznos$ciach i
warunkach poprzez ekspozycje na sekurytyzacje puli ekspozycji, ktéra nie zawiera zadnych
pozycji sekurytyzacji.

Odpowiednie ograniczanie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego na poziomie
programu ABCP (art. 26 ust. 6)

87. Wymodg ten powinien by¢ stosowany w sposdb okreslony w ustepach od42 do 47,
dostosowanych w taki sposéb, by miaty one zastosowanie do ryzyka stopy procentowe;j i ryzyka
walutowego na poziomie programu ABCP.

Dokumentacja programu ABCP (art. 26 ust. 7)

88. W celu ustalenia, czy jednostka sponsorujgca ma wiedze fachowa w zakresie zawierania umow
kredytowych zgodnie z art. 26 ust. 7 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2017/2402, konieczne jest
zastosowanie obydwu ponizszych kryteridw:

(a) cztonkowie organu zarzadzajgcego jednostki sponsorujacej i personel wyzszego
szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego odpowiedzialny za zarzadzanie
zawieraniem umoéw kredytowych powinni dysponowaé odpowiednig wiedzg i
umiejetnosciami z zakresu zawierania uméw kredytowych;

(b) nalezy wzigé pod uwage dowolng z nastepujgcych zasad dotyczgcych jakosci wiedzy
fachowej:

(i) role i obowigzki cztonkdw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla oraz wymagane umiejetnosci powinny by¢ odpowiednie;

(ii) doswiadczenie cztonkdéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla zdobyte na wczesniejszych stanowiskach, w toku edukacji oraz
ksztatcenia powinno by¢ wystarczajace;

(iii) zaangazowanie cztonkéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla w ramach struktury zarzadzania funkcja zawierania umoéw
kredytowych powinno by¢ odpowiednie;
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89.

90.

91.

(iv) w przypadku podmiotu objetego regulacjg ostroznosciowa zezwolenia lub
upowaznienia regulacyjne posiadane przez podmiot powinny by¢ uznane za
wiasciwe dla zawierania umoéw kredytowych.

Nalezy uzna¢, ze jednostka sponsorujgca posiada wymagang wiedze fachowg, gdy zachodzi
jedna z nastepujgcych okolicznosci:

(a) dziatalnos¢ podmiotu lub skonsolidowanej grupy, do ktdrej nalezy podmiot dla celéw
ksiegowych lub ostroznosciowych, obejmowata zawieranie umdw kredytowych przez
co najmniej piec lat;

(b) jezeli wymadg, o ktéorym mowa w lit. a), nie zostat spetniony, jednostka sponsorujaca
powinna zosta¢ uznana za posiadajgcg wymagang wiedze fachows, jezeli spetnia
obydwa ponizsze warunki:

(i) co najmniej dwdch cztonkdw organu zarzadzajgcego posiada osobiscie co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w zawieraniu umow
kredytowych;

(i) personel wyzszego szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego,
odpowiedzialny za zarzadzanie zawieraniem umoéw kredytowych ma
osobiscie odpowiednie, co najmniej piecioletnie, doswiadczenie zawodowe w
zawieraniu umoéw kredytowych.

Dla celéw wykazania liczby lat doswiadczenia zawodowego odpowiednia wiedza fachowa
powinna zostaé ujawniona w sposéb dostatecznie szczegdtowy oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami w zakresie zachowania poufnosci w celu umozliwienia inwestorom realizacji ich
obowigzkdw wynikajgcych z art. 5 ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Wymodg okreslony w art. 26 ust. 7 lit. f), w mysl ktérego dokumentacja programu ABCP musi
przewidywac wykorzystanie instrumentu wsparcia ptynnosci i sptaty zapadajgcych papieréw
wartosSciowych, w przypadku gdy jednostka sponsorujgca nie odnowi zobowigzania
finansowego dotyczgcego instrumentu wsparcia ptynnosci przed jego wygasnieciem, nalezy
rozumiec jako majacy zastosowanie wytacznie w przypadkach, gdy jednostka sponsorujaca
programu ABCP wspiera wszystkie pozycje sekurytyzacyjne na poziomie programu ABCP
jednym instrumentem wsparcia ptynnosci. Jezeli zas wsparcie to zapewnione jest réznymi
instrumentami wsparcia ptynnosci dla kazdej transakcji ABCP, a nastepnie nieodnowienie
zobowigzania finansowego przed wygasnieciem dotyczy tylko jednego konkretnego
instrumentu wsparcia ptynnosci dla konkretnej transakcji ABCP, nie istnieje wymdg, by
dokumentacja przewidywata  wykorzystanie  pozostatych instrumentdw  wsparcia
przewidzianych dla innych transakcji ABCP w ramach danego programu ABCP.

Fachowa wiedza jednostki obstugujacej (art. 26 ust. 8)
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92. W celu ustalenia, czy jednostka obstugujgca ma wiedze fachowg w zakresie obstugi ekspozycji
o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych zgodnie z art.26 ust.8
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, konieczne jest zastosowanie obydwu ponizszych wymogow:

(a) cztonkowie organu zarzadzajgcego jednostki obstugujacej i personel wyziszego
szczebla inny niz cztonkowie organu zarzgdzajgcego odpowiedzialny za obstuge
programu ABCP powinni mie¢ odpowiedniag wiedze i umiejetnosci z zakresu
administrowania programami ABCP, z ktdrych finansuje sie ekspozycje o podobnym
charakterze do ekspozycji sekurytyzowanych, w tym wiedze i umiejetnosci w zakresie
przegladu jakosci umoéw kredytowych oraz inicjowania i obstugi ekspozycji o
podobnym charakterze do ekspozycji sekurytyzowanych;

(b) przy ustalaniu fachowej wiedzy nalezy wzig¢ pod uwage dowolng z nastepujgcych
zasad dotyczacych jakosci takiej wiedzy:

(i) role i obowigzki cztonkéw organu zarzgdzajgcego i personelu wyzszego
szczebla oraz wymagane umiejetnosci powinny by¢ odpowiednie;

(ii) doswiadczenie cztonkéw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla zdobyte na wczesniejszych stanowiskach, w toku edukacji oraz
ksztatcenia powinno by¢ wystarczajace;

(iii) zaangazowanie cztonkdw organu zarzadzajgcego i personelu wyzszego
szczebla w ramach struktury administrowania programami ABCP, z ktérych
finansowane s3 ekspozycje o charakterze podobnym do ekspozycji
sekurytyzowanych, powinno by¢ odpowiednie;

(iv) w przypadku podmiotu objetego regulacjg ostroznosciowg zezwolenia lub
upowaznienia regulacyjne posiadane przez podmiot powinny by¢ uznane za
wtasciwe dla administrowania programami ABCP, z ktdrych finansuje sie
ekspozycje o charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych.

93. Jednostka obstugujgca powinna zosta¢ uznana za posiadajgcg wymagang wiedze fachowg, gdy
zachodzi jedna z nastepujgcych okolicznosci:

(a) dziatalnos¢ podmiotu lub skonsolidowanej grupy, do ktorej nalezy podmiot dla celéw
ksiegowych lub ostroznosciowych, obejmuje od co najmniej pieciu lat
administrowanie programami ABCP, z ktdrych finansuje sie ekspozycje o podobnym
charakterze do tych sekurytyzowanych;

(b) jezeli wymodg, o ktérym mowa w lit. a), nie zostat spetniony, jednostka obstugujaca
powinna zosta¢ uznana za posiadajgcg wymagang wiedze fachowa, jezeli spetnia
obydwa ponizsze warunki:

(i) co najmniej dwdch cztonkdw organu zarzadzajgcego posiada osobiscie co
najmniej piecioletnie doswiadczenie zawodowe w administrowaniu
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94.

95.

programami ABCP, z ktdrych finansuje sie ekspozycje podobne do tych
sekurytyzowanych;

(ii) personel wyzszego szczebla inny niz cztonkowie organu zarzadzajgcego,
odpowiedzialny za zarzgdzanie obstugg przez podmiot ekspozycji podobnych
do tych sekurytyzowanych, ma osobiscie odpowiednie, co najmniej
piecioletnie doswiadczenie zawodowe w administrowaniu programami ABCP,
z ktérych finansuje sie ekspozycje podobne do tych sekurytyzowanych;

W celu wykazania liczby lat doswiadczenia zawodowego odpowiednia wiedza fachowa powinna
zosta¢ ujawniona w sposdb dostatecznie szczegdtowy oraz zgodnie z obowigzujgcymi
wymogami w zakresie zachowania poufnosci w celu umozliwienia inwestorom realizacji ich
obowigzkdw wynikajgcych z art. 5 ust. 3 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Dla celdw art. 26 ust. 8 rozporzgdzenia (UE) 2017/2402 nalezy uznaé, ze jednostka obstugujgca
posiada dobrze udokumentowane i odpowiednie zasady, procedury i S$rodki kontroli
zarzadzania ryzykiem dotyczace obstugi ekspozycji, jezeli spetniony jest jeden z nastepujgcych
warunkdéw:

(a) jednostka obstugujgca jest podmiotem objetym regulacjami ostroznosciowymi i
kapitatowymi oraz nadzorem ostroznosciowym i kapitatowym w Unii, a tego rodzaju
zezwolenia lub upowaznienia regulacyjne s3 uznawane za wilasciwe dla
administrowania programami ABCP, z ktdrych finansuje sie ekspozycje o charakterze
podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych, w tym posiada wiedze i umiejetnosci w
zakresie przegladu jakosci uméw kredytowych, inicjowania i obstugi ekspozycji o
charakterze podobnym do ekspozycji sekurytyzowanych;

(b) jednostka obstugujgca jest podmiotem, ktéry nie podlega regulacji ostroznosciowej i
kapitatowej ani nadzorowi w Unii, za to przedstawiono dowdd istnienia dobrze
udokumentowanych i odpowiednich zasad i Srodkéw kontroli zarzgdzania ryzykiem,
ktory obejmuje tez dowdd przestrzegania dobrych praktyk rynkowych oraz
mozliwosci w zakresie raportowania. Dowdd ten powinien zostaé poparty recenzjg
osoby trzeciej, takiej jak agencja ratingowa lub audytor zewnetrzny.
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