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Status téchto obecnych pokynl

1.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané podle ¢lanku 16 nafizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢ 1093/2010'. Vsouladu s¢l. 16 odst.3 nafizeni Evropského
parlamentu aRady (EU) ¢.1093/2010 prislusné organy a dalsi adresati téchto obecnych
pokynu uvedeni v odstavci 8 vynalozi veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidili.

Obecné pokyny formuluji ndzor orgdnu EBA na naleZité postupy dohledu v ramci Evropského
systému dohledu nad finanénim trhem nebo na to, jak by unijni pravni predpisy mély byt
uplatrfiovany v konkrétni oblasti. Prislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji, by
se jimi mély fidit a zaclenit je do svych postupll (napf. pozménénim svého pravniho ramce
nebo svych dohledovych postuptl), véetné pripadl, kdy jsou obecné pokyny zaméreny v prvé
fadé na instituce.

Oznamovaci povinnost

3.

V souladu s ¢l. 16 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 musi prislusné organy do ([dd. mm. rrrr])
organu EBA ozndmit, zda se témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a v opacném
pfipadé uvést do tohoto data divody, proc¢ se jimi nefidi ¢i nehodlaji fidit. Neposkytnou-li
pfislusné organy oznameni v této Ihité, bude mit organ EBA za to, Ze se témito obecnymi
pokyny netidi nebo nehodlaji fidit. Oznameni by méla byt zasilana na formuldfi, ktery je
k dispozici na internetovych strankach orgdnu EBA, na adresu compliance@eba.europa.eu

s oznacenim ,, EBA/GL/201x/xx“. Ozndameni by mély predlozit osoby s pfislusnym opravnénim
oznamovat, zda se jejich pfislusné organy témito obecnymi pokyny fidi nebo hodlaji Fidit.
Jakoukoli zménu stavu dodrzovani obecnych pokyn( je rovnéz nutno oznamit organu EBA.

Oznameni budou zverejnéna na internetovych strankach organu EBA v souladu s ¢l. 16 odst. 3.

INafizent Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331 15.12.2010, s. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Predmét, oblast pusobnosti a definice

Predmeét

5. Tyto obecné pokyny stanovuji kritéria jednoduchosti, standardizace a transparentnosti
u sekuritizaci komercnich papir(l zajisténych aktivy (ABCP) v souladu s ¢lanky 24 a 26 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 20172,

Oblast plUsobnosti

6. Tyto obecné pokyny se pouiiji v souvislosti s poZzadavky na Urovni transakce a programu
u sekuritizaci komercnich papirl zajisténych aktivy.

7. Prislusné organy by mély tyto obecné pokyny pouZivat v souladu s oblasti plsobnosti nafizeni
(EU) 2017/2402 stanovenou v jeho ¢élanku 1.

Adresati

8. Tyto obecné pokyny jsou uréeny pfislusnym organim uvedenym v ¢l. 29 odst. 1 a 5 nafizeni
(EU) 2017/2402 a dalsim adresatiim, kteti spadaji do oblasti plsobnosti uvedeného nafizeni.

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro
sekuritizaci a vytvafi se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se ménf
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) . 1060/2009 a (EU) &. 648/201 (UF. vést. L 347,
28.12.2017, s. 35).
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3. Provadeéni

Datum pouziti

9. Tyto obecné pokyny se pouziji ode dne 15. kvétna 2019.
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4. \/Seobecnad kritéria

11. Pro uclely pozadavki uvedenych v ¢lancich 24 a 26 nafizeni (EU) 2017/2402 by se vSechny
poZzadavky na udrovni transakce a programu, které odkazuji na podkladové expozice, mély
vztahovat pouze na podkladové expozice, které spliuji kritéria zplsobilosti uvedena v ¢l. 24
odst. 7 uvedeného nafizeni a jsou financovdny komerénimi papiry, likviditnim pfislibem nebo
jinymi prostredky.

12. Jestlize se pro ucely pozadavk( na urovni transakce uvedenych v ¢lanku 24 nafizeni (EU)
2017/2402 pozaduje, aby informace byly zpfistupnény nebo oznameny investordm nebo
potencialnim investordm, pokud neni stanoveno jinak, je tfeba tento pozadavek chéapat tak, ze
informace maji byt zpristupnény nebo ozndmeny investorim nebo potencidlnim investorliim
na urovni transakce tykajici se komercénich papird zajisténych aktivy (dale jen ,transakce
ABCP“) a dalS$im strandm pfimo vystavenym uvérovému riziku transakce ABCP. Pokud jsou
vsak informace zpfistupnény nebo oznameny investorim nebo potencialnim investorim na
urovni programu komercnich papird zajisténych aktivy (dale jen ,program ABCP“), mohou byt
zpfistupnény nebo ozndmeny v souhrnné nebo anonymizované formé.

13. Pro ucely ¢lanku 26 by programy ABCP, vramci kterych jsou emitovany dva rlzné typy
komercénich papirtl zajisténych aktivy, znichz nékteré spliuji kritéria jednoduchosti,
transparentnosti a standardizace a nékteré tato kritéria nespliuji, nemély byt povazovany za
jednoduché, transparentni a standardizovana sekuritizace.
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5. Kritéria na urovni transakce

Skutecny prodej, postoupeni nebo prevod se stejnym pravnim ucinkem, prohlasenimi
a zarukami (cl. 24 odst. 1-6)

14.  Pro Ucely €l. 24 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 a s cilem dolozit diivéru trfetich stran, véetné
tfetich stran ovérujicich soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti a standardizace
v souladu s ¢lankem 28 uvedeného nafizeni, a pfislusnych orgdnl av souladu s poZadavky
uvedenymi v tomto ¢lanku by méla byt poskytnuta:

a) potvrzeni skutecného prodeje nebo potvrzeni, Ze postoupeni nebo prevod podle
pouzitelného vnitrostatniho rdmce oddéluje podkladové expozice od prodavajiciho,
jeho véritell a likvidator(, ato iv pfipadé platebni neschopnosti prodavajiciho, se
stejnym pravnim ucinkem, kterého by bylo dosazeno u skutec¢ného prodeje;

b) potvrzeni vykonatelnosti skutecného prodeje, postoupeni nebo prevodu se stejnym
pravnim Gcinkem uvedenym v pismenu a) vici prodavajicimu nebo jakékoli jiné treti
strané podle pouzitelného vnitrostatniho pravniho ramce;

c¢) hodnoceni rizik spojenych se zpétnym vymdhanim arizik spojenych
s recharakterizaci.

15. Potvrzeni aspektl uvedenych vodstavci 14 by mélo byt doloZzeno pravnim posudkem
kvalifikovaného pravniho poradce, pokud jde o prvni transakci ABCP v programu ABCP, ktera
byla provedena tymz proddvajicim a ktera pouZziva stejny pravni mechanismus pro pfevod a na
niz se vztahuje stejny pravni ramec.

16. Prdvni posudek uvedeny v odstavci 15 by mél byt zpfistupnén vSsem relevantnim tretim
stranam ovérujicim soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti a standardizace podle
¢lanku 28 nafizeni (EU) 2017/2402 avsem relevantnim pfislusnym organdm zminénym
v ¢ldnku 29 uvedeného nafizeni.

17. Pro Gcely ¢l. 24 odst. 5 nafizeni (EU) 2017/2402 by dokumentace k transakci ABCP méla urcit
s ohledem na rozhodnou uddlost pro ,zdvainé zhorSeni uvérové kvality prodavajiciho”
prahové hodnoty Uvérové kvality, které jsou objektivné zjistitelné a tykaji se finan¢niho zdravi

prodavajiciho.
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18.  Pro ucely €l. 24 odst. 5 pism. b) natizeni (EU) 2017/2402 by rozhodna udalost pro ,platebni
neschopnost prodavajicitho“ méla zahrnovat prinejmensim udalosti platebni neschopnosti, jak
jsou definovany ve vnitrostatnich pravnich ramcich.

Kritéria zpUsobilosti pro podkladové expozice, aktivni sprava portfolia (¢l. 24 odst. 7)

19. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 je aktivni spravou portfolia tfeba rozumét
spravu portfolia, pro niz plati jedna z téchto charakteristik:

a) sprava portfolia c¢ini vykonnost transakce ABCP zavislou jak na vykonnosti
podkladovych expozic, tak na vykonnosti spravy portfolia transakce ABCP, takze
investorovi brani v modelovani uvérového rizika podkladovych expozic, aniz by vzal
v Uvahu strategii spravce portfolia, pokud jde o sprévu portfolia;

b) sprava portfolia je provadéna pro spekulativni Gcely scilem dosahnout lepsi
vykonnosti, vyssiho vynosu, celkové financni navratnosti nebo jiné Cisté financni
nebo hospodarské vyhody.

20. Mezi techniky spravy portfolia, které by nemély byt povaZovany za aktivni spravu portfolia,
patii:

a) substituce nebo zpétnd koupé podkladovych expozic v dUsledku rozporu
s prohlasenimi nebo zarukami;

b) substituce nebo zpétna koupé podkladovych expozic, které jsou predmétem
regulacniho sporu nebo vysetfovani, s cilem usnadnit feSeni sporu nebo ukonceni
vySetfovani;

c) doplnéni podkladovych expozic pridanim podkladovych expozic jako nahrady za
umorené expozice nebo expozice, u nichZ doslo k selhani, béhem revolvingového
obdobi;

d) nabyti novych podkladovych expozic béhem ,zavadéciho obdobi“ za Gcelem sladéni
hodnoty podkladovych expozic s hodnotou sekuritizaénich zavazka;

e) zpétna koupé podkladovych expozic v souvislosti s uplatnénim opci na zpétny odkup
v souladu s ¢l. 244 odst. 3 pism. g) nafizeni (EU) 2017/2401;

f) zpétnd koupé expozic, u nichz doslo k selhani, s cilem usnadnit ozdravné postupy
a proces likvidace v souvislosti s témito expozicemi;

g) zpétnd koupé podkladovych expozic vramci povinnosti zpétné koupé v souladu
s ¢l. 24 odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402.
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21.  Pro ucely €l. 24 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 by kritéria méla byt chapana jako ,jasna“,
pokud otom, zda jsou dodrZovana, mlze rozhodnout soud na zakladé pravnich nebo
skutkovych okolnosti ¢i na zakladé obou téchto hledisek.

22.  Pro Ucely ¢l. 24 odst. 7 nafizeni (EU) 2017/2402 maji byt ,kritéria zpUsobilosti uplatfiovana na
pGvodni podkladové expozice” chapana jako kritéria zplsobilosti, ktera bud:

a) v souvislosti stransakcemi ABCP, vramci kterych neni emitovano vicero sérii
cennych papirl, nejsou méné prisnad nez kritéria zpUsobilosti pouZitd na pavodni
podkladové expozice pfi uzavieni transakce; nebo

b) v souvislosti stransakcemi ABCP, v ramci kterych se emituje vicero sérii cennych
papird vcéetné hlavnich svérenskych fondl, nejsou méné prisnd neZ kritéria
zpUsobilosti pouzitda na plvodni podkladové expozice pfi posledni emisi, takze
kritéria zplsobilosti se mohou pfi jednotlivych uzavienich transakci [iSit se
souhlasem stran sekuritizace a v souladu s dokumentaci k transakci ABCP.

23.  Kritéria zpUsobilosti, kterd se maji pouzit na podkladové expozice v souladu s odstavcem 22,
by méla byt uvedena v dokumentaci ktransakci ABCP a méla by odkazovat na kritéria
zpUsobilosti uplatiiovana na Urovni expozic.

24.  Pro UcCely ¢l. 24 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 muze byt rozloZeni do transi v rdmci transakce
ABCP dosaZzeno tim, Ze sekuritizacni jednotka emituje prfednostni a podfizené dluhopisy,
pficemz jeden pfednostni dluhopis je preveden na nakupni subjekt programu ABCP.

25. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by podkladové expozice transakce ABCP,
v jejimz ramci byly emitovany podfizené i pfednostni dluhopisy a jediny prednostni dluhopis
byl zakoupen nakupnim subjektem programu ABCP, mély byt chapany jako podkladové
expozice jediného prednostniho dluhopisu, které jsou predmétem sekuritizace vramci
programu ABCP, a ne jako samostatny jediny prednostni dluhopis.

26. Pro ucely ¢l. 24 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402, pokud jsou prednostni dluhopisy vydané
sekuritiza¢ni jednotkou rozdéleny do dvou nebo vice pari passu (pomérnych) dluhopist
vramci takové struktury spolufinancovani, mély by byt povazovany za dluhopisy, které
nevytvareji dalsi transSe, a proto by podkladové expozice takové sekuritizace nemély byt
chapany jako zahrnujici jakékoli sekuritizované pozice.

Zadné expozice v selhani ani expozice viéi rizikovym dluznikiim nebo ruditelim (¢l. 24
odst. 9)
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27. Pro ucely ¢l. 24 odst. 9 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v selhani mély byt vykladany ve
smyslu ¢l. 178 odst. 1 natizeni (EU) 575/2013, jak je dale upfesnéno v natizeni v pfenesené
pravomoci o limitu podstatnosti Uvérového zavazku po splatnosti vypracovaném v souladu
s ¢lankem 178 uvedeného nafizeni a v Obecnych pokynech organu EBA k pouzivani definice
selhani vypracovanych v souladu s ¢l. 178 odst. 7 uvedeného nafizeni.

28. Pokud prodavajici neni instituci, a tudiz se na néj nevztahuje nafizeni (EU) ¢. 575/2013, mél by
se fidit pokyny uvedenymi v predchozim odstavci, ato vrozsahu, vjakém se takové
uplatfiovani nepovaZuje za nepfimérenou zatéz. V takovém pripadé by prodavajici mél pouzit
zavedené postupy ainformace ziskané od dluzniki v dobé vytvoreni expozic, informace
ziskané od plvodce v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho postupu Fizeni rizik
nebo informace sdélené prodavajicimu treti stranou.

29. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 9 natizeni (EU) 2017/2402 by okolnosti uvedené v pismenech a) az c)
uvedeného odstavce mély byt chapany jako definice situaci, jez jsou z Uvérového hlediska
rizikové. DalSi moZné okolnosti rizikovosti dluZznika nebo ruditele, které nejsou uvedeny
v pismenech a) aZ c), by mély byt povazovany za vynaté z tohoto poZadavku.

30. Zakaz vybéru a prevodu podkladovych expozic ,vici rizikovému dluznikovi nebo ruditeli” na
sekuritizacni jednotku, jak je uvedeno v ¢él. 24 odst. 9 nafizeni (EU) 2017/2402, je tfeba chapat
jako poZzadavek, aby v dobé vybéru existovala moznost uplatnit u plné vyse sekuritizované
expozice postih vici alespon jedné strané, ktera neni rizikovou, bez ohledu na to, zda je tato
strana dluznikem, nebo rucitelem. Podkladové expozice by proto nemély zahrnovat:

a) expozice vUcCi rizikovému dluznikovi, jestlize neexistuje rucitel za plnou vysi
sekuritizované expozice;

b) expozice vici rizikovému dluznikovi, jehozZ rucitel je z ivérového hlediska rizikovy.

31. Pro Ucely €l. 24 odst. 9 nafizeni (EU) 2017/2402 by podminka ,nejlepsiho védomi“ méla byt
povazovana za splnénou na zdkladé informaci ziskanych pouze vramci nékteré ztéchto
kombinaci zdroj( a okolnosti:

a) od dluznik v dobé vytvoreni expozic;
b) od plvodce v pribéhu jeho obsluhy expozic nebo v pribéhu jeho fizeni rizik;
c) nazakladé informaci sdélenych plvodci tfeti stranou;

d) na zdkladé verejné dostupnych informaci nebo informaci o zaznamech v jednom
nebo vice rejstficich osob s nepfiznivou Uvérovou historii v dobé vytvoreni
podkladové expozice, ato pouze vrozsahu, vnémiZ tyto informace jiz byly
zohlednény v souvislosti s pismeny a), b) ac), av souladu s platnymi poZzadavky
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regulace adohledu, ato isohledem na fadna kritéria pro poskytovani uvér(
uvedena v ¢lanku 9 natizeni (EU) 2017/2402. Na obchodni pohledavky, které nemaiji
v dobé vytvoreni formu Uvéru, se vztahuje vyjimka. V jejich pripadé nemusi byt
kritéria pro poskytovani tvérd splnéna.

32. Pro Ucely €l. 24 odst. 9 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 je pozadavek na vylouéeni expozic
vUci rizikovym dluznikim nebo rucitelim, u nichZ probéhla restrukturalizace dluh(i s ohledem
na jejich nevykonné expozice, tfeba chdpat tak, Ze se vztahuje jak na restrukturalizované
expozice pfislusného dluznika nebo rucitele, tak ina jeho expozice, které samy nebyly
predmétem restrukturalizace. Pro Ucely tohoto ¢lanku by restrukturalizované expozice, které
splnuji podminky bod( i) a ii) uvedeného clanku, nemély vést k tomu, Ze dluznik nebo rucitel
bude oznacen za rizikového.

33. Pozadavek uvedeny v ¢l. 24 odst. 9 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt omezen na
expozice vici dluznikim nebo ruditeldm, na néz se v dobé vytvoreni podkladové expozice
vztahuji oba tyto poZadavky:

a) dluinik nebo rucitel je v uvérovém rejstiiku vyslovné uveden jako subjekt
s nepfriznivou Uvérovou historii v disledku nepftiznivého statusu nebo nepfiznivych
informaci uloZzenych v Uvérovém rejstriku;

b) dluznik nebo rucitel figuruje v Uvérovém rejstfiku z dlivod, které jsou relevantni pro
ucely posouzeni Uvérového rizika.

34. Pro Gcely €l. 24 odst. 9 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by se nemélo predpokladat, Ze
expozice maji ,rating nebo Uvérové ohodnoceni, z néhoz vyplyvda, Ze riziko, Ze nebudou
uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych expozic v drzeni
plGvodce, které nejsou sekuritizovany”, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) nejdualezitéjsi faktory pro stanoveni ocekavané vykonnosti podkladovych expozic
jsou podobné;

b) v disledku podobnosti uvedené v pismenu a) se dalo na zakladé udajt, jako je
dosavadni vykonnost nebo pfislusné modely, dlvodné ocekavat, Zze se za dobu
Zivotnosti transakce nebo za nejvyse cCtyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delsi
neZ Ctyfi roky, nebude jejich vykonnost vyznamné lisit.

35. Pozadavek uvedeny v predchozim odstavci by mél byt povazovan za splnény iv pfipadech,
kdy:
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a) podkladové expozice nezahrnuji expozice, které jsou podle pfislusnych Ucetnich
zasad klasifikovany jako pochybné, rizikové, nevykonné nebo jako expozice
s podobnymi dopady;

b) podkladové expozice nezahrnuji expozice, jejichz Uvérova kvalita na zakladé ratingu
nebo jinych prahovych hodnot Uvérové kvality se podstatné lisi od Uvérové kvality
srovnatelnych expozic, které puvodce ziska v rdmci svych standardnich Uvérovych
operaci a strategie v oblasti ivérového rizika.

Uhrada alespoii jedné splatky (€l. 24 odst. 10)

36. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by se dalsi platby, pokud jde o expozici vici
urcitému dluznikovi, nemély povaZovat za rozhodnou udalost pro vznik nového poZadavku na
»alespon jednu splatku“ v souvislosti s takovou expozici.

37. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402 by platba uvedend v pozadavku, podle
kterého méla byt v dobé prevodu uhrazena ,alespon jedna spldtka“, méla byt platbou
najemného, jistiny nebo Uroku nebo jinym druhem platby.

38. Pozadavek ¢l. 24 odst. 13 naftizeni (EU) 2017/2402, podle kterého ma byt splatnost kratsi nez
jeden rok, by mél byt chapan tak, Ze se vztahuje na plivodni zdvaznou splatnost expozice,
a nikoli na zbytkovou splatnost expozice.

Zadna zavislost predev$im na prodeji aktiv (¢l. 24 odst. 11)

39. Pro ucely ¢l. 24 odst. 11 natizeni (EU) 2017/2402 by transakce, pro néZ plati vSechny
nasledujici podminky v dobé vytvoreni transakce v pfipadech umorovani sekuritizace nebo
béhem revolvingového obdobi v pfipadech revolvingové sekuritizace, mély byt povazovany za
transakce, které nejsou zavislé predevsim na prodeji aktiv zajistujicich podkladové expozice,
a které jsou proto povoleny:

a) smluvné stanoveny nesplaceny zUstatek jistiny v dobé splatnosti smluvnich zavazka
u podkladovych expozic, ktery zavisi na prodeji aktiv, jimiz jsou tyto podkladové
expozice zajistény, za Ucelem splaceni zUstatku jistiny nepredstavuje vice nez 50 %
celkové hodnoty plvodnich expozic vsech sekuritizovanych pozic sekuritizace;

b) splatnost podkladovych expozic uvedenych vpismenu a) neni predmétem
vyznamnych koncentraci aje dostatecné rozlozena do celé doby Zivotnosti
transakce;
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c) souhrnnd hodnota vSech podkladovych expozic uvedenych v pismenu a) vici
jedinému dluznikovi nepresahuje 2 % souhrnné hodnoty vSech podkladovych
expozic v rdmci sekuritizace.

40. Pokud neexistuji Zadné podkladové expozice v rdmci sekuritizace, jeZz zavisi na prodeji aktiv za
ucelem splaceni nesplaceného zUstatku jistiny v dobé smluvni splatnosti, poZadavky uvedené
v odstavci 33 by se nemély uplatnit.

41. Pro ucely vyjimky uvedené v ¢l. 24 odst. 11 druhém pododstavci nafizeni (EU) 2017/2402
tykajici se vyplaceni drzitell sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice jsou zajiStény
aktivy, jejichz hodnota je zarucena nebo zcela vyvaZena povinnosti zpétné koupé bud’ aktiv
zajistujicich podkladové expozice, nebo samotnych podkladovych expozic jinou tfeti stranou
nebo tretimi stranami, by prodavajici nebo treti strany mély splnit obé tyto podminky:

a) nejsou v platebni neschopnosti;

b) neni divod se domnivat, Ze by subjekt nebyl schopen dostat svym zavazklm v ramci
zaruky nebo zpétné koupé.

Patficné sniZzovani urokového a ménového rizika na urovni transakce ABCP (¢l. 24 odst. 12)

42. Pro ucely ¢l. 24 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by k tomu, aby Urokové a ménové riziko
vyplyvajici ze sekuritizace bylo povazovdno za ,patficné snizené”, mélo postaCovat, ze je
zavedeno zajisténi nebo sniZzovani, pokud neni z ekonomického hlediska neobvykle omezeno,
v disledku ¢ehoZ se vztahuje na vyznamny podil Urokového a ménového rizika vramci
prislusnych scénard. Takové sniZeni rizika miZe mit rovnéz provadéno ve formé derivatl nebo
jinych zmirnujicich opatreni, véetné rezervnich fondd, prezajisténi, nadmérného rozpéti nebo
dalSich opatreni.

43. V pfipadech, kdy se patficné sniZeni Urokového a ménového rizika provadi prostfednictvim
derivat(i, by mély byt spInény vSechny tyto pozadavky:

a) derivaty by mély byt pouzity pouze ke skutecnému zajisténi nesouladu mezi aktivy
a pasivy urokli a mén a nemély by byt pouzity ke spekulativnim Gcellim;

b) derivaty by mély vychazet z obecné uznavané dokumentace, kterd mimo jiné spliuje
standardy Mezindrodni asociace pro swapy aderivaty (ISDA) nebo podobné
zavedené vnitrostatni dokumentacni standardy;

c) derivatova dokumentace by méla stanovit, Ze v pfipadé sniZeni Uvéruschopnosti
protistrany pod stanovenou Uroven, méfeno bud na zakladé ratingu, nebo jinak,
protistrana podléha pozadavkim na zajisténi nebo vyvine nalezité Usili za ucelem
svého nahrazeni nebo poskytnuti zaruky jinou protistranou.
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44. V pfipadé, Ze je snizeni urokového a ménového rizika uvedené v ¢l. 24 odst. 12 nafizeni (EU)
2017/2402 provedeno nikoli prostfednictvim derivatd, ale pomoci jinych opatrfeni ke snizeni
rizik, tato opatfeni by méla byt navriena tak, aby byla dostatecné spolehliva. Pokud jsou
takovd opatfeni ke snizeni rizik pouZivdna ke sniZeni vice rizik soucasné, zvefejnéni
pozadované podle ¢l. 24 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo zahrnovat vysvétleni, jak
tato opatfeni zajistuji urokové a ménové riziko na jedné strané, aostatni rizika na strané
druhé.

45. Opatfeni uvedend v odstavcich 43 a 44, jakoZ i odlvodnéni patficnosti snizeni Urokového
a ménového rizika po dobu Zivotnosti transakce, by méla byt zvefejnéna.

46. Pro ucely ¢l. 24 odst. 12 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice v seskupeni podkladovych
expozic, které pouze obsahuji derivatovou slozku slouZici vyhradné k ucelu pfimého zajisténi
urokového nebo ménového rizika pfislusné podkladové expozice samotné a které samy nejsou
derivaty, nemély byt povaZovany za zakazané.

47. Pro ucely ¢l. 24 odst. 12 natizeni (EU) 2017/2402 by bézné standardy v oblasti mezinarodnich
financi mély zahrnovat standardy asociace ISDA nebo podobné zavedené vnitrostatni
dokumentacni standardy.

Ndapravna opatieni a kroky v souvislosti s prodlenim a selhanim dluzniku (¢l. 24 odst. 13)

48. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 13 nafizeni (EU) 2017/2402 by slovni spojeni ,stanovit jasnym
a jednotnym zplsobem” a ,jasné urcovat” méla byt chapana tak, Ze se vyZaduje, aby byly
v celé dokumentaci k transakci ABCP poufZity stejné, presné terminy s cilem usnadnit praci
sponzora a dalsich stran, které jsou primo vystaveny uvérovému riziku transakce ABCP.

49. Pozadavek podle €l. 24 odst. 13 nafizeni (EU) 2017/2402 tykajici se oznameni veskerych zmén
v prioritdch plateb, které vyznamné nepfiznivé ovlivni splaceni sekuritizované pozice,
investorim bez zbytecného odkladu by se mél pouZit ve vztahu ke vSem stranam, které jsou
pfimo vystaveny Uvérovému riziku transakce ABCP, jakoZ i ve vztahu k investordim na Urovni
programu ABCP.

Udaje o historické vykonnosti v oblasti selhani a ztraty (¢l. 24 odst. 14)

50. Pro ucely €l. 24 odst. 14 nafizeni (EU) 2017/2402, pokud prodavajici nemuze poskytnout Udaje
v souladu s poZadavky na udaje uvedené v daném ustanoveni, lze pouzit externi udaje, které

14
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jsou verejné dostupné, nebo Udaje poskytnuté treti stranou, jako je ratingovd agentura nebo
jiny ucastnik trhu, za pfedpokladu, Ze jsou splnény vSechny ostatni pozadavky uvedeného
¢lanku.

51. Pro Gcely ¢l. 24 odst. 14 nafizeni (EU) 2017/2402 by ,zasadné podobné expozice” mély byt
chapany jako expozice, u nichz jsou splnény obé tyto podminky:

a) nejdulezitéjsi faktory pro stanoveni ocekdvané vykonnosti podkladovych expozic jsou
podobné;

b) v dlsledku podobnosti uvedené v pismenu a) se dalo na zakladé udajq, jako je dosavadni
vykonnost nebo pfislusné modely, divodné ocekavat, Ze se za dobu Zivotnosti transakce
nebo za nejvySe Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce delSi nez Ctyfi roky, nebude
jejich vykonnost vyznamné lisit.

52. Zasadné podobné expozice by se nemély omezovat na expozice v rozvaze plvodce.

Homogenita, zavazky tykajici se podkladovych expozic, pravidelné platebni toky, Zadné
prevoditelné cenné papiry (¢l. 24 odst. 15)

53. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 15 by vazena prlimérna Zivotnost seskupeni podkladovych expozic méla
byt vypocltena na zakladé cCasového vazeni pouze splatek jistiny a neméla by brat v potaz
predpokladané predcasné splaceni ani platby souvisejici s poplatky nebo uroky, které maji byt
provedeny dluzniky podkladovych expozic.

54.  P¥istanoveni zbytkové vazené priimeérné Zivotnosti seskupeni podkladovych expozic transakce
ABCP mohou prodavajici a sponzofi pouzit maximalni dobu splatnosti nebo maximalni
vazenou pramérnou Zivotnost podkladovych expozic v seskupeni, jak je definovano
v dokumentaci ktransakce ABCP, namisto skutecné zbytkové splatnosti jednotlivych
podkladovych expozic.

55. Pro Gcely €¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402 by ,dluhy, které jsou smluvné zavazné
a vymahatelné s pravem plného postihu dluznik(i a pfipadné ruciteld” mély byt chapany tak,
Ze se vztahuji na vSechny zavazky obsaZzené ve smluvni specifikaci podkladovych expozic, jez
jsou dulezité pro investory, protoze ovliviuji jakékoli zavazky dluznika a pfipadné rucitele
tykajici se plateb nebo zajisténi.

56. Pro ucely €l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice s definovanymi pravidelnymi
platebnimi toky mély zahrnovat:
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a) expozice splatné v jedné splatce v pripadé revolvingové sekuritizace, jak je uvedeno
v ¢l. 24 odst. 10 nafizeni (EU) 2017/2402;

b) expozice souvisejici s Uvéry z kreditnich karet;

c) expozice se splatkami tvofenymi uroky, jejichZ jistina je splacena v dobé splatnosti,
véetné hypotecnich uveér(, u nichz se plati pouze uroky;

d) expozice se splatkami tvofenymi Uroky a splacenim ¢asti jistiny, pokud je splnéna
néktera z téchto podminek:

i) zbyvajicijistina je uhrazena v dobé splatnosti;

i) splatka jistiny zavisi na prodeji aktiv zajistujicich expozici v souladu s ¢l. 24
odst. 11 nafizeni (EU) 2017/2402 a odstavci 39 az 40;

e) expozice sdocasnymi platebnimi prazdninami podle smlouvy uzaviené mezi
dluznikem a véfitelem.

Referencné stanovené platby uroka (¢l. 24 odst. 16)

57. Pro Ucely ¢&l. 24 odst. 16 nafizeni (EU) 2017/2402 by drokové sazby, které by mély byt
povazovany za vhodny referencni zdklad pro referencné stanovené platby urok(, mély
zahrnovat vSechny tyto sazby:

a) mezibankovni sazby, v€etné sazeb Libor, Euribor, jejich nastupcl a dalSich uznanych
referencnich hodnot;

b) sazby stanovené organy ménové politiky, véetné sazeb fondd FED, a diskontni sazby
centralni banky;

c) odvétvové sazby, které odrazeji naklady véritele na financovani, véetné standardnich
pohyblivych sazeb a internich Urokovych sazeb, které pfimo odrazeji trzni naklady
banky nebo podskupiny instituci na financovani, ato vrozsahu, vjakém jsou
investorm poskytnuty dostatecné udaje, aby mohli posoudit vztah mezi
odvétvovymi sazbami a jinymi trznimi sazbami;

d) ve vztahu k referenéné stanovenym platbam drokd v rdmci zavazk( transakce ABCP
urokové sazby odrazejici naklady na financovani programu ABCP.

58. Pro uUcely €l. 24 odst. 16 nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt vzorec povazovan za komplexni,
pokud splfiuje definici exotického nastroje vypracovanou Celosvétovou asociaci odbornikl na
rizika (GARP), podle niZ je exoticky nastroj financnim aktivem ¢i nastrojem, jehoz
charakteristiky jej cini spiSe komplexnim oproti jednodu$sim, standardnim produktim.

16
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V ptipadé pouhého pouzivani horni nebo dolni meze Urokovych sazeb by se nemélo mit za to,
Ze se bude jednat o komplexni vzorec nebo derivat.

Pozadavky v pripadé selhani prodavajiciho nebo v pfipadé doruceni vyzvy k pfedé¢asnému
splaceni (cl. 24 odst. 17)

59. Pro ucely ¢l. 24 odst. 17 pism. a) natizeni (EU) 2017/2402 by mél byt seznam ,mimofadnych
okolnosti“ v co nejvyssi mife zahrnut v dokumentaci k transakci ABCP.

Pokud je seznam ,, mimofadnych okolnosti“ v souladu s odstavcem 59 soucasti dokumentace
k transakci ABCP, nemél by byt vzhledem k povaze ,,mimoradnych okolnosti“ a s cilem umoznit
urcitou flexibilitu, pokud jde o mozné neobvyklé okolnosti, které vyZaduji, aby finan¢ni ¢astka
byla zablokovana v sekuritizacni jednotce pro pouZiti v nejlepsSim zajmu investord,
vycerpavajici.

60. Pro ucely €l. 24 odst. 17 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by méla byt ¢astka, ktera ma byt
povaZovana za zablokovanou v sekuritizacni jednotce, odsouhlasena svéfenskym spravcem
nebo jinym zastupcem investor(l, ktery ma zakonnou povinnost jednat v nejlepsim zajmu
investorli, nebo investory v souladu s ustanovenimi o hlasovani uvedenymi v dokumentaci
k transakci ABCP.

61. Pro ucely ¢l. 24 odst. 17 pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 by mélo byt mozné zablokovat
Castku v sekuritizacni jednotce ve formé rezervniho fondu pro budouci pouziti, pokud je
pouziti rezervniho fondu vylu¢né omezeno na uUcely stanovené v ¢l. 24 odst. 17 pism. a)
narizeni (EU) 2017/2402 nebo na provedeni fadnych splatek investorim.

62. Pozadavky uvedené v ¢l. 24 odst. 17 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt chapany
tak, Ze se vztahuji pouze na splatku jistiny, a nikoli na splaceni arok.

63. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 17 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by mély byt zakdzany nonsekvenc¢ni
splatky jistiny vsituaci, kdy byla dorucena vyzva kvynucenému splaceni nebo vyzva
k pred¢asnému splaceni. V pfipadé, Ze nedojde ksituaci vynuceného splaceni nebo
predc¢asného splaceni, Ize povolit hlavni pfijmy pro ucely doplnéni podle ¢l. 24 odst. 10
uvedeného nafizeni.

64. Pro Ucely ¢l. 24 odst. 17 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402 by rozhodnuti investor( na Urovni
transakce ABCP nebo na Urovni programu ABCP tykajici se likvidace podkladovych expozic
v trzni hodnoté nemélo byt povaZovano za automatickou likvidaci podkladovych expozic
v trini hodnoté.
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Standardy pro upisovani, odborné znalosti prodavajiciho (¢l. 24 odst. 18)

65. Pro uUcely ¢l. 24 odst. 18 nafizeni (EU) 2017/2402 by expozice mély byt povazovany za
podobné, pokud je splnéna jedna z téchto podminek:

a) expozice patfi do nékteré z nasledujicich kategorii aktiv uvedenych v nafizeni
v pfenesené pravomoci upresnujicim, které podkladové expozice jsou povaZzovany za
homogenni pro Gcely ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 natizeni (EU) 2017/2402:

i) Uvéry na obytné nemovitosti zajiSténé jednim nebo vice zastavnimi pravy na
nemovitosti uréené k bydleni nebo Uvéry na obytné nemovitosti plné
zajisténé zplsobilym poskytovatelem zajisténi, pricemZz se musi jednat
o jednoho z poskytovatel( zajiSténi, ktefi jsou uvedeni v ¢l. 201 odst. 1
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pficemz splfiuji podminky pro stuper Gvérové
kvality 2 nebo vyssi, jak je uvedeno v ¢asti tfeti hlavé Il kapitole 2 uvedeného
narizeni;

ii) Gavéry na komeréni nemovitosti zajisténé jednim nebo vice zastavnimi pravy
na komerc¢ni nemovitosti nebo jiné komercni prostory;

iii) uvérové facility poskytnuté fyzickym osobam pro UGcely osobni arodinné
spottfeby a spotfeby domdcnosti;

iv) pujcky a leasingy na automobily;
v) pohledavky z kreditnich karet;
vi) obchodni pohledavky;

b) expozice vramci kategorie aktiv uvérovych facilit poskytovanych mikropodnikim,
malym a stfednim podnikdim a jinym typim podnik( a korporaci, véetné pujcek
aleasingl, jak je uvedeno v¢l. 2 pism. d) nafizeni v prfenesené pravomoci
upresnujicim, které podkladové expozice se povazuji za homogenni v souladu s ¢l. 20
odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402, jako podkladové expozice urcitého
typu dluZnika;

c) pokud nepatfi do Zadné z kategorii aktiv uvedenych v pismenech a) ab) tohoto
odstavce av nafizeni v pfenesené pravomoci upresiujicim, které podkladové
expozice se povazuji za homogenni v souladu s ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 natizeni
(EU) 2017/2402, podkladové expozice sdileji podobné charakteristiky, pokud jde
o typ dluznika, poradi prav ze zajisténi, druh nemovitosti a/nebo jurisdikci.
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66. Pro ucely ¢l. 24 odst. 18 nafizeni (EU) 2017/2402 by se standardy pro upisovani, které se
uplatiuji na sekuritizované expozice, mély porovnat se standardy pro upisovani
uplatfiovanymi na podobné expozice v dobé vytvoreni sekuritizovanych expozic.

67. Ke splnéni tohoto poZadavku by nemélo byt poZadovano, aby plvodce nebo plvodni véfitel
drzel podobné nebo jakékoli jiné expozice ve své rozvaze v dobé vybéru sekuritizovanych
expozic nebo v presném case jejich sekuritizace, ani by nemélo byt poZzadovano, aby podobné
nebo jakékoli jiné expozice byly skutec¢né vytvoreny v dobé vytvoreni sekuritizovanych
expozic.

68. Pro ucely ¢l. 24 odst. 18 nafizeni (EU) 2017/2402 by jakozto podstatné zmény standardd pro
upisovani, u nichzZ se pozaduje plné zverejnéni, mély byt chapany podstatné zmény standardl
pro upisovani, které se uplatiuji na expozice prevedené na sekuritizacni jednotku nebo
postoupené této jednotce po uzavieni transakce vramci spravy portfolia, jak je uvedeno
v odstavcich 19 a 20.

69. Zmény téchto standardl pro upisovani by se mély povaZovat za podstatné, pokud se tykaji
nékterych z téchto typl zmén standardi pro upisovani:

a) zmény, jimiz je dotéen poZadavek podobnosti standard( pro upisovani, ktery je
podrobné specifikovan v nafizeni v prenesené pravomoci, jeZ ddle upresiuje, které
podkladové expozice jsou povazovany za homogenni vsouladu s¢l. 20 odst. 8
a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 2017/2402;

b) zmény, které podstatné ovliviiuji celkové uavérové riziko nebo ocekdvanou
pridmérnou vykonnost portfolia podkladovych expozic, aniz by vedly k podstatné
odliSnému pfistupu k posuzovani uvérového rizika spojeného s podkladovymi
expozicemi.

70. Zverejnéni vSech zmén standard( pro upisovani by mélo zahrnovat vysvétleni Gcelu takovych
zmén.

71. Ve vztahu k obchodnim pohledavkam, které nebyly vytvoreny ve formé uvéru, by odkaz na
standardy pro upisovani uvedeny v ¢l. 24 odst. 18 mél byt chdpan tak, Ze se vztahuje na
uvérové standardy, které prodavajici uplatriuje na kratkodoby uvér, obvykle typu, ktery vede
ke vzniku sekuritizovanych expozic aje nabizen zdkaznikim v souvislosti s prodejem jeho
produktl a sluzeb.

72. Pro ucely stanoveni toho, zda ma prodavajici odborné znalosti v oblasti vytvareni expozic
podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, v souladu s ¢l. 24 odst. 18 nafizeni (EU)
2017/2402 by mély byt spInény obé tyto podminky:
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a)

b)

¢lenové vedouciho organu prodavajiciho avedouci pracovnici, ktefi nejsou cleny

vedouciho organu, odpovédni za fizeni vytvareni expozic podobné povahy, by méli

mit adekvatni znalosti a dovednosti v oblasti vytvareni expozic podobné povahy,

jako jsou sekuritizované expozice;

je tfeba zohlednit tyto zasady tykajici se kvality odbornych znalosti:

i)

i)

iv)

Uloha apovinnosti ¢lend vedouciho organu avedoucich pracovnikl
a pozadované schopnosti by mély byt adekvatni;

zkuSenosti ¢lend vedouciho organu avedoucich pracovnikli ziskané na

predchozich pozicich, jejich vzdélani aodborna priprava by mély byt
dostatecné;

¢lenové vedouciho organu a vedouci pracovnici by méli byt nalezité zapojeni
do fizeni funkce vytvareni expozic;

v pfipadé subjektu, ktery je regulovan v rdmci obezietnostniho dohledu, by
méla byt regulacni opravnéni nebo povoleni, ktera jsou v drzeni daného
subjektu, povaZovana za relevantni pro vytvareni expozic podobné povahy,
jako jsou sekuritizované expozice.

73.  Prodavajici by mél byt povaZovan za disponujiciho poZzadovanymi odbornymi znalostmi, pokud

je splnéna néktera z téchto podminek:

a)

b)

¢innost subjektu nebo konsolidované skupiny, k niz subjekt patfi pro ucely Gcetnictvi

nebo obezifetnostniho dohledu, zahrnuje vytvareni expozic podobné povahy, jako

jsou sekuritizované pozice, a to po dobu nejméné péti let;

pokud neni splnén poZadavek uvedeny v pismenu a), prodavajici by mél byt

povaZovan za disponujiciho odbornymi znalostmi, pokud splfiuje obé tyto podminky:

i)

nejméné dva ¢lenové vedouciho orgdnu maji minimalné pétiletou pfislusnou
odbornou praxi na osobni Urovni voblasti vytvareni expozic podobné
povahy, jako jsou sekuritizované pozice;

vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu a jsou odpovédni za
fizeni vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice,
v ramci daného subjektu, maji minimalné pétiletou pfislusnou odbornou
praxi na osobni Urovni v oblasti vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou
sekuritizované expozice.

74. Pro uUcely prokazani poctu let odborné praxe by prislusné odborné znalosti mély byt uvedeny

dostatecné podrobné a v souladu s prislusnymi pozadavky na dlvérnost, aby investofi mohli

plnit své povinnosti podle ¢l. 5 odst. 3 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402.
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Rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi v pfipadé revolvingové transakce
ABCP (cl. 24 odst. 19)

Udalost souvisejici s platebni neschopnosti tykajici se obsluhovatele

75. Pro uUcely €l. 24 odst. 19 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 by udalost souvisejici s platebni
neschopnosti tykajici se obsluhovatele méla:

a) umoznovat nahrazeni obsluhovatele za Ucelem zajisténi pokracovani obsluhy a
b) mit za nasledek ukonceni revolvingového obdobi.
Transakéni dokumentace (cl. 24 odst. 20)

Zverejnéni toho, jak sponzor spliiuje pozadavky ¢l. 25 odst. 3

76. Pro ucely ¢l. 24 odst. 20 pism. d) nafizeni (EU) 2017/2402 by uvedeni, Zze sponzor spliiuje
pozadavky ¢l. 25 odst. 3 aZe pfisluSny organ nevyslovil namitky proti tomu, aby Uvérova
instituce jednala jako sponzor programu ABCP, mélo postacovat ktomu, aby byl tento
poZadavek na zvefejnéni povazovan za spinény.
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6. Kritéria na urovni programu

Omezeny docasny nesoulad s nékterymi kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace na urovni transakce (¢l. 26 odst. 1)

77. Pro Ucely €l. 26 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by procentni podil
souhrnného objemu expozic, které nesplnuji stanovené pozadavky, mél byt urcen jako pomér
a ku b, kde:

— a= souhrnny objem podkladovych expozic transakci ABCP ocisténych o pfipadnou slevu
z kupni ceny, které jsou financovany komercénim papirem, likviditnim pfislibem nebo
jinymi prostredky ajsou vrozporu s¢l. 24 odst. 9 nebo 10 nebo 11 nafizeni (EU)
2017/2402,

— b= souhrnny objem podkladovych expozic transakci ABCP ocisténych o pfipadnou slevu
z kupni ceny, které jsou financovany komercénim papirem, likviditnim pfislibem nebo
jinymi prostredky.

78. Pro Ucely €l. 26 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by vyraz ,,do¢asné” mél
byt chapan tak, Ze odkazuje na obdobi, které neni delSi nez Sest mésicli od data, ke kterému se
sponzor dozvédél o nesouladu.

Pokud je alespon jedna podkladova expozice v rozporu scl. 24 odst. 9 nebo 10 nebo 11
narizeni (EU) 2017/2402 déle nez 6 mésicl, nebo pokud procentni podil souhrnného objemu
expozic, které nespliuji stanovené pozadavky, vypocteny podle odstavce 77 je kdykoli vyssi
nez 5 %, pozadavek ¢l. 26 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by mél byt
povazovan za nesplnény.

79. Pro Ucely €l. 26 odst. 1 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by vzorek podkladovych
expozic, ktery se podrobuje vnéjSimu ovéreni, mél reprezentovat portfolio expozic v ramci
vSech transakci financovanych programem ABCP.

80. Pro ucely €l. 26 odst. 1 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by se vnéjsi ovérovani
mélo vztahovat pouze na pozadavky na urovni transakce uvedené v ¢l. 24 odst. 9, 10 a 11
uvedeného nafizeni.
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81. Vnéjsi ovérovani by se mélo provadét alespon jednou za rok.

82. Pro ucely ¢l. 26 odst. 1 tfetiho pododstavce nafizeni (EU) 2017/2402 by za vhodnou
a nezavislou osobu méla byt povazovana strana, ktera splfiuje obé tyto podminky:

a) ma zkusenosti a schopnosti v oblasti provadéni ovérovani;
b) neni Zzadnym z téchto subjekta:
i) ratingova agentura;

ii) treti strana ovérfujici soulad s kritérii jednoduchosti, transparentnosti
a standardizace v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) 2017/2402;

iii) subjekt pfidruzeny ke sponzorovi.

83. Pro ucely €l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2017/2402 by sponzor mél:

a) ucinit vhodnda opatreni k zajisténi toho, aby procentni podil souhrnného objemu
expozic, které nespliuji stanovené poZadavky, uréeny podle odstavce 77,
neprekrocil 5 %, véetné nahrazeni podkladovych expozic, které nespliuji stanovené
pozadavky;

b) instruovat stranu, ktera provadi vnéjsi ovérovani v souladu s¢l. 26 odst. 1 tfetim
pododstavcem uvedeného naftizeni, aby v pfipadé, Ze je pocatecni vysledek ovéreni
uvedeny vodstavci 81 takovy, Ze podil expozic, které nespliuji stanovené
pozZadavky, je v plvodnim vzorku vyssi nez 5 %, prijala nékteré z téchto opatreni:

i) zvétsila velikost vzorku s cilem vyznamné zvysit miru spolehlivosti a poté
provedla ovéreni znovu;

ii) provedla ovéreni vSech expozic vramci programu ABCP ocisténych
o pfipadnou slevu z kupni ceny, které jsou financovany komerénim papirem,
likviditnim pfislibem nebo jinymi prostredky.

84.  Pokud nejsou splnény podminky uvedené v pismenech a) a b), mél by sponzor neprodlené
oznamit organu ESMA a informovat sv(j pfislusny organ v souladu s ¢l. 27 odst. 4 nafizeni (EU)
2017/2402, ze jiz nejsou splnény pozadavky ¢l. 26 odst. 1 uvedeného nafizeni, a program ABCP
by jiz tudiZz nemél byt povazovan za STS sekuritizaci.
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85. Pro ucely ¢l. 26 odst. 2 nafizeni (EU) 2017/2402 by vazena primérna Zivotnost podkladovych
expozic programu ABCP méla byt vypocltena jako expozici vdZend primérna Zivotnost
seskupeni podkladovych expozic na Urovni transakce ABCP vypoctena podle odstavcl 53 a 54.
Dny uskutecnéni vypoctu vazené primérné Zivotnosti seskupeni podkladovych expozic na
urovni transakce ABCP se mohou lisit, pokud je rozdil mezi témito dny mensi nez jeden mésic.

Zadna resekuritizace (€l. 26 odst. 4)

86. Pro ucely €l. 26 odst. 4 nafizeni (EU) 2017/2402 by Uvérové posileni nemélo byt povazovano za
zavadéjici druhou vrstvu transi, pokud Ize penézni toky do a z programu ABCP replikovat za
vsech okolnosti a podminek expozici vici sekuritizaci seskupeni expozic, které neobsahuje
zadné sekuritizované pozice.

Patfi¢né snizovani urokového a ménového rizika na trovni programu ABCP (¢l. 26 odst. 6)

87. Tento pozadavek by mél byt uplatiovan zplsobem uvedenym v odstavcich 42 ai 47
upravenymi tak, aby odkazovaly na urokové a ménové riziko na urovni programu ABCP.

Dokumentace programu ABCP (¢l. 26 odst. 7)

88. Pro ucely stanoveni toho, zda ma sponzor odborné znalosti v oblasti upisovani ivérud v souladu
s ¢l. 26 odst. 7 pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402, by mély byt splnény obé tyto podminky:

a) clenové vedouciho organu sponzora avedouci pracovnici, ktefi nejsou cleny
vedouciho organu, odpovédni za Fizeni upisovani Gvérd by méli mit adekvatni
znalosti a dovednosti v oblasti upisovani avérq;

b) je tfeba zohlednit tyto zdsady tykajici se kvality odbornych znalosti:

i) uloha apovinnosti ¢lenl vedouciho organu avedoucich pracovniki
a pozadované schopnosti by mély byt adekvatni;

ii) zkuSenosti Clend vedouciho orgadnu avedoucich pracovnik(l ziskané na
pfedchozich pozicich, jejich vzdélani aodbornd pfiprava by mély byt
dostatecné;

iii) c¢lenové vedouciho organu a vedouci pracovnici by méli byt nalezité zapojeni
do fizeni funkce upisovani uvérq;

iv) v pripadé subjektu, ktery je regulovan v ramci obezietnostniho dohledu, by
méla byt regulacni opravnéni nebo povoleni, ktera jsou v drzeni daného
subjektu, povaZovana za relevantni pro upisovani Uvérd.
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89. Sponzor by mél byt povaZovan za disponujiciho poZzadovanymi odbornymi znalostmi, pokud je
splnéna néktera z téchto podminek:

a) cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, k niZ subjekt patfi pro ucely ucetnictvi
nebo obezietnostniho dohledu, zahrnuje upisovani Gvérd po dobu alespon péti let;

b) pokud neni splnén pozadavek uvedeny v pismenu a), sponzor by mél byt povaZzovan
za disponujiciho odbornymi znalostmi, pokud splfiuje obé nasledujici podminky:

i) nejméné dva clenové vedouciho orgdnu maji minimalné pétiletou ptislusnou
odbornou praxi na osobni Urovni v oblasti upisovani avérq;

ii) vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu a jsou odpovédni za

/////

pfislusnou odbornou praxi na osobni Urovni v oblasti upisovani tvér(.

90. Pro ucely prokazani poctu let odborné praxe by prislusné odborné znalosti mély byt uvedeny
dostatecné podrobné a v souladu s prislusnymi pozadavky na dlvérnost, aby investofi mohli
plnit své povinnosti podle ¢l. 5 odst. 3 pism. ¢) natizeni (EU) 2017/2402.

91. Pozadavek uvedeny v¢l. 26 odst. 7 pism. f) nafizeni (EU) 2017/2402, podle néhoz
dokumentace programu ABCP musi uvadét, Ze se likviditni pfislib vyCerpa a cenné papiry,
u nichZ nastane splatnost, se vyplati, pokud sponzor neobnovi zavazek financovani likviditniho
pfislibu do uplynuti doby jeho platnosti, by mél byt chapdn tak, Ze se vztahuje pouze na
pfipady, kdy sponzor programu ABCP podporuje vSechny sekuritizované pozice na Uurovni
programu ABCP prostfednictvim jediného likviditniho pfislibu. Pokud je namisto toho tato
podpora poskytovana prostiednictvim samostatnych likviditnich pfislib( pro kazdou transakci
ABCP a neobnoveni zdvazku financovani se vztahuje pouze na jeden specificky likviditni pfislib
pro konkrétni transakci ABCP do uplynuti doby jeho platnosti, nemél by se na dokumentaci
vztahovat poZadavek, Ze musi uvadét, Ze se vyCerpaji ostatni likviditni ptisliby pro transakce
ABCP v ramci programu ABCP.

Odborné znalosti obsluhovatele (cl. 26 odst. 8)

92. Pro ucely stanoveni toho, zda ma obsluhovatel odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic
podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, v souladu s ¢l. 26 odst. 8 nafizeni (EU)
2017/2402, by mély byt splnény obé tyto podminky:

a) clenové vedouciho organu obsluhovatele avedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny
vedouciho organu, odpovédni za sprdvu programu ABCP by méli mit adekvatni
znalosti a dovednosti tykajici se spravy programi ABCP, které financuji expozice
podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, véetné znalosti a dovednosti
v oblasti pfezkumu kvality upisovani, vytvareni a obsluhy expozic podobné povahy,
jako jsou sekuritizované expozice;
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b) pti uréovani odbornych znalosti je tfeba zohlednit tyto zdsady tykajici se kvality
odbornych znalosti:

i) uloha apovinnosti clenl vedouciho orgdnu avedoucich pracovniki
a pozadované schopnosti by mély byt adekvatni;

ii) zkuSenosti ¢lend vedouciho orgdnu avedoucich pracovnik(i ziskané na
predchozich pozicich, jejich vzdélani aodbornd priprava by mély byt
dostatecné;

iii) clenové vedouciho organu a vedouci pracovnici by méli byt nalezité zapojeni
do fizeni funkce tykajici se spravy program( ABCP, které financuji expozice
podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice;

iv) v pripadé subjektu, ktery je regulovan v ramci obezietnostniho dohledu, by
méla byt regulacni opravnéni nebo povoleni, ktera jsou v drzeni daného
subjektu, povaZovana za relevantni pro spravu programi ABCP, které
financuji expozice podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

93. Obsluhovatel by mél byt povazovdn za disponujiciho poZzadovanymi odbornymi znalostmi,
pokud je splnéna nékterd z téchto podminek:

a) cinnost subjektu nebo konsolidované skupiny, k niZ subjekt patfi pro ucely ucetnictvi
nebo obezfetnostniho dohledu, zahrnuje spravu program ABCP, které financuji
expozice podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, po dobu nejméné péti
let;

b) pokud neni splnén poZadavek uvedeny v pismenu a), obsluhovatel by mél byt
povazovan za disponujiciho odbornymi znalostmi, pokud splfiuje obé tyto podminky:

i) nejméné dva ¢lenové vedouciho orgdnu maji minimalné pétiletou prislusnou
odbornou praxi na osobni Urovni v oblasti spravy program ABCP, které
financuji expozice podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice;

ii) vedouci pracovnici, ktefi nejsou ¢leny vedouciho organu a jsou odpovédni za
fizeni obsluhy expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice,
v ramci daného subjektu, maji minimalné pétiletou pfislusSnou odbornou
praxi na osobni Urovni voblasti spravy program( ABCP, které financuji
expozice podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

94. Pro ucely prokdzani poctu let odborné praxe by pfislusné odborné znalosti mély byt uvedeny
dostatecné podrobné a v souladu s pfisluSnymi poZadavky na duivérnost, aby investofi mohli
plnit své povinnosti podle ¢l. 5 odst. 3 pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402.
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95. Pro ucely ¢l. 26 odst. 8 nafizeni (EU) 2017/2402 by se mélo mit za to, Ze obsluhovatel ma

,halezité

zdokumentované avhodné zasady, postupy a kontroly fizeni rizik v souvislosti

s obsluhou expozic”, je-li splnéna néktera z téchto podminek:

a)

b)

obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii podléha obezietnostni regulaci a dohledu
a regulaci kapitalu a dohledu nad nim, a tato regula¢ni opravnéni nebo povoleni jsou
povazovana za relevantni pro sprdvu programu ABCP, které financuji expozice
podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice, v€etné znalosti a dovednosti
v oblasti pfezkumu kvality upisovani, vytvareni a obsluhy expozic podobné povahy,
jako jsou sekuritizované expozice;

obsluhovatel je subjekt, ktery v Unii nepodléhd obezfetnostni regulaci a dohledu
aregulaci kapitalu a dohledu nad nim, aje predloZen dlikaz o existenci nalezité
zdokumentovanych avhodnych zdsad a o kontrolach fizeni rizik, ktery zahrnuje
rovnéZz dikaz o dodrZovani osvédcenych trznich postupl ao vykazovacich
kapacitach. Dikaz by mél byt podloZzen prezkumem provedenym treti stranou,
napf. ratingovou agenturou nebo externim auditorem.
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