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Usmernenia EBA o presune vyznamného
rizika v pripade sekuritizacnych
transakcii

Statut tychto usmerneni

Tento dokument obsahuje usmernenia vydané podla ¢lanku 16 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eurépsky organ
dohladu (Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a doplfia rozhodnutie
¢.716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/78/ES (,nariadenie o EBA“). V sulade
s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EBA musia prislusné orgéany a finanéné instittcie vynaloZit vSetko
usilie na dodrziavanie tychto usmerneni.

V usmerneniach sa ustanovuje stanovisko EBA k nalezitym postupom dohladu v ramci Eurépskeho
systému finanéného dohladu alebo spdsob, ktorym sa ma uplatfiovat pravo Unie v konkrétnej
oblasti. EBA preto ocakava, Ze vsetky prislusné organy a financ¢né institucie, ktorym si usmernenia
urcené, ich budd dodrziavat. Prislusné organy, na ktoré sa usmernenia vztahuju, ich maju
dodrziavat tak, ze ich primeranym spdsobom zaclenia do svojich postupov dohladu (napr. zmenou
svojho pravneho ramca alebo svojich procesov dohladu), a to aj v pripade, Ze si usmernenia
zamerané najma na institucie.

Poziadavky na ohlasovanie

V sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia o EBA musia prislusné organy informovat EBA o tom, ¢i uz
dodrziavaju alebo maju v idmysle dodrziavat tieto usmernenia, alebo ak nie, musia uviest dévody
nedodrZiavania, do 7. septembra 2014. Bez akéhokolvek ozndamenia v tejto lehote bude EBA
povazovat prislusné organy za nedodrziavajuce sulad. Oznamenia treba posielat predlozenim
formuldra uvedeného v oddiele 5 na adresu compliance@eba.europa.eu s oznacenim
,EBA/GL/2014/05". Oznamenia maju predkladat osoby s nalezitym opravnenim na oznamovanie
dodrZiavania suladu v mene ich prislusnych organov.

Ozndmenia budu uverejnené na webovej lokalite EBA v sulade s ¢lankom 16 ods. 3 nariadenia
o EBA.
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Hlava | — Rozsah uplatfovania a vSeobecné zasady

Rozsah uplatfiovania

Tieto usmernenia sa uplatiuju na:

a. institucie, ktoré su origindtormi, podla ¢ldnkov 243 a 244 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

b. prislusné organy.

Institlcie, ktoré su originatormi, maju uplatfiovat i) vSeobecné poZiadavky stanovené
v tychto usmerneniach na vSetky transakcie vyzadujice presun vyznamného rizika (,,PVR“)
podla &lanku 243 alebo 244 nariadenia (EU) & 575/2013 a ii) osobitné poZiadavky
stanovené v tychto usmerneniach na dosiahnutie PVR na tretie strany v sudlade s ¢lankom
243 ods. 4 alebo ¢lankom 244 ods. 4 nariadenia (EU) €. 575/2013.

Prislusné organy by mali uplatfiovat tieto usmernenia v tychto situaciach:

a. pri identifikovani sekuritizacnych transakcii, v ktorych sa kreditné riziko
nepovazuje za presunuté, aj ked' tieto transakcie splfiaju niektort z podmienok
uvedenych v ¢&lanku 243 ods. 2 alebo €lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013;

b. pri posudzovani dodrZiavania vSseobecnych poZiadaviek usmerneni tykajucich sa
véetkych transakcii vyZadujlcich PVR podla ¢lankov 243 alebo 244 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 instituciou, ktora je originatorom;

c. pri posudzovani dodrzZiavania poZiadaviek podla ¢lanku 243 ods. 4 alebo ¢lanku
244 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 instituciou, ktora je originatorom.

Okrem udajov, ktoré sa poskytuji EBA v sulade s ¢lankom 243 ods. 6 a ¢lankom 244 ods. 6
nariadenia (EU) &. 575/2013, by prisluiné organy mali na roénom zaklade poskytovat EBA
Udaje o transakcidch preskimanych podla ods. 3 bodu 1) tychto usmerneni s pouzitim
vzoru uvedeného v prilohe 1.

Vseobecné zasady

Splnenim podmienok stanovenych v pismendach a) alebo b) ¢lanku 243 ods. 2 alebo ¢lanku
244 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 575/2013 sa institlcia, ktord je origindtorom tradi¢ne;j
sekuritizacie, opravriuje vylacit prislusné sekuritizované expozicie z vypoc¢tu hodnoty
rizikovo vaZzenych expozicii a podla relevantnosti o¢akavanych strat a institucia, ktora je
originatorom syntetickej sekuritizacie, sa opraviiuje vypocitat hodnotu rizikovo vazenych
expozicii a pripadne o¢akavanych strat pre sekuritizované expozicie v sulade s ¢lankom 249
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nariadenia (EU) & 575/2013, pokial prislusny orgdn nerozhodne v jednotlivych pripadoch
o tom, Ze vyznamné kreditné riziko sa nepovaZuje za presunuté na tretie strany alebo nie je
splnena niektora z podmienok podla ¢lanku 243 ods. 5 alebo ¢lanku 244 ods. 5 nariadenia
(EU) &. 575/2013 so zretelom na tuto sekuritizaciu.

2. Prislusné organy by mali zabezpecit existenciu postupov na identifikovanie tych
sekuritizacnych transakcii, ktoré by mali, bez toho, aby bolo dotknuté dodrZanie suladu
s pismenami a) alebo b) ¢lanku 243 ods. 2 alebo ¢lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013, byt predmetom dalSieho preskiimania prislusnym tradom v sulade s hlavou IlI
tychto usmerneni s cielom posudit, ¢i sa transakciou skutoéne dosiahlo zodpovedajtce
presunutie kreditného rizika na tretie strany.

3. Podmienky na dosiahnutie PVR na tretie strany by mali byt splnené kontinudlne.

4, Institlcie, ktoré su originatormi, by mali posudit spolahlivost pripisovani externym
ratingovym hodnoteniam vo svojich analyzach transakcii vyzadujicich PVR a vztah medzi
tymito externymi ratingovymi hodnoteniami a internymi ratingovymi hodnoteniami.

Hlava Il — Kritéria pre prislusné organy v pripade uplatnovania
¢lanku 243 ods. 2 alebo ¢lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013

3. Kritéria na urcenie toho, kedy maju prislusné organy vykonavat komplexné
preskimanie PVR v pripade uplatfiovania ¢lanku 243 ods. 2 alebo ¢lanku 244 ods. 2
nariadenia (EU) ¢. 575/2013

1. Pokial ide o sekuritizaéné transakcie spifiajice podmienky na dosiahnutie PVR v stlade
s pismenami a) alebo b) ¢€lanku 243 ods. 2 alebo ¢ldnku 244 ods. 2 nariadenia (EU)
¢.575/2013, prislusné organy by mali uskutoénit komplexné preskimanie PVR v sulade
s hlavou Il odsekmi 4 az 10 tychto usmerneni v pripade, Ze sa uplatriuje ktorakolvek z tychto
okolnosti uvedena v informac¢nom zozname:

a. Zkonkrétnych informdcii vyplyva, Ze hrubka tranZzi sekuritizacie, ktoré sa
pouzivaju ako prislusné tranze na preukazanie PVR podla ¢lanku 243 ods. 2 alebo
¢lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU) € 575/2013 nemusia byt dostatoéné, aby sa
predpokladal zodpovedajuci PVR na tretie strany so zretelom na i) osobitny profil
kreditného rizika a ii) zodpovedajuce hodnoty rizikovo vaZenej expozicie
sekuritizovanych expozicii tejto sekuritizacie.

b. Pochybnosti tykajlce sa primeranosti konkrétneho ratingového hodnotenia ECAI.
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Straty vzniknuté na sekuritizovanych expozicidch v predchadzajiucich obdobiach
alebo iné informacie naznacuju, ze:

Odévodneny odhad instittcie tykajuci sa o¢akdvanej straty zo sekuritizovanych
expozicii do splatnosti transakcie v sulade s pismenom b) ¢lanku 243 ods. 2
alebo ¢lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU) €. 575/2013 médze byt prili§ nizky na to,
aby sa vyznamné kreditné riziko povazovalo za presunuté na tretie strany.
Do uvahy sa ma vziat Uplna splatnost transakcie vratane moinej existencie
prebytkovej marze.

Marza, na zaklade ktorej by sekuritizacné pozicie, ktoré by podliehali
odpoditaniu od vlastného kapitadlu Tier 1 alebo 1 250 % rizikovej vahe,
presahovali odovodneny odhad oCakavanej straty do splatnosti transakcie, m6ze
byt prili§ nizka, aby sa vyznamné kreditné riziko povazovalo za presunuté
na tretie strany.

Vysoké naklady vzniknuté institucii, ktord je origindtorom, na presun kreditného
rizika na tretie strany osobitnou sekuritizaciou, naznacuju, Ze PVR formdlne
dosiahnuty podla pismen a) alebo b) ¢lanku 243 ods. 2 alebo ¢lanku 244 ods. 2
nariadenia (EU) €. 575/2013, moZe byt v skutoénosti ohrozeny vysokymi nakladmi
na tento presun kreditného rizika.

Cielom institucie, ktora je originatorom, je preukazat PVR na tretie strany v sulade
s pismenami a) alebo b) €lanku 243 ods. 2 alebo €lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU)
¢. 575/2013 v pripade neexistencie ratingu ECAI pre prislusné tranze.

Sekuritiza¢né transakcie portfélii obchodnej knihy.

Sekuritizacné transakcie s kipnymi a predajnymi opciami okrem opcii, ktoré sa
povazuju za nezabranujuce ucinnému presunu kreditného rizika v sulade
s odsekom 5 bodom 2, odsekom 5 bodom 3 a odsekom 5 bodom 4 tychto
usmerneni.
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Hlava Ill — Poziadavky pre prislusné organy v pripade uplatriovania

¢lanku 243 ods. 4 alebo ¢lanku 244 ods. 4 nariadenia (EU)

¢. 575/2013 a v pripade uplatiiovania ¢lanku 243 ods. 2 alebo

¢lanku 244 ods. 2 nariadenia (EU) €. 575/2013, ak sa uplatiiuje

ktorakolvek z okolnosti v sulade s hlavou Il

4. Posudenie vyznamnosti presunu kreditného rizika

ey s

originatorom, v suvislosti so sekuritizaciou s cielom urcit, ¢i bolo prislusné kreditné riziko

presunuté na tretie strany a vyzadovat doplriujice informacie v pripade, Ze su potrebné
na vykonanie postdenia. Prislusné organy by mali venovat osobitnu pozornost, okrem iného,

tymto faktorom, ak sa uplatfiuju:

a. hodnoty rizikovo vaienych expozicii a ak su relevantné, vypocitané ocakdvané

vysky strat sekuritizovanych expozicii pred sekuritizdciou a zodpovedajuce

hodnoty prevedenych tranzi a tranZi ponechanych instituciou,

originatorom, po sekuritizacii;

ktord je

b. pokial ide o institlcie, ktoré su originatormi, preukazujlice PVR v sulade s ¢lankom
243 ods. 4 alebo ¢lankom 244 ods. 4 nariadenia (EU) ¢. 575/2013, metddy
na preukazanie toho, Ze kreditné riziko, ktoré bolo presunuté, zodpoveda

mozZnému znizZeniu poziadaviek vlastnych zdrojov;

c. vpripade, Ze institucia, ktora je origindtorom, pouZila interné modely

na preukazanie toho, Ze bolo presunuté vyznamné kreditné riziko, ¢i su tieto

modely primerane odolné, a v pripade pouZitia externych modelov, ¢i tieto

modely boli zaclenené do pravidelnych postupov institucie, ktora je originatorom,

a Ci institucia, ktora je origindtorom, primerane chape sp6sob fungovania modelu

a jeho vychodiskové predpoklady;

d. vpripade, Ze inStitucia, ktord je origindtorom, pouzila osobitné stresové

predpoklady na stbor podkladovych aktiv, vhodnost tychto predpokladov a to,

ako sa tieto predpoklady a vysledné predpokladané straty porovndvaju s tymi,

ktoré sa pouZili na stresové testovanie organmi dohladu alebo sinymi

empirickymi zdrojmi tychto udajov, ako su ratingové agentury.

2. Prislusné organy by mali zvazit, ¢i ma institlucia, ktora je originatorom, dostato¢né znalosti
o podkladovych aktivach, aby bola schopna vykonat naleziti analyzu presunu kreditného
rizika, a takisto by mali zvazit, ¢i existuje riziko idiosynkrazie v portfdliu, ktoré nie je

zachytené posudenim kreditného rizika institucie, ktora je origindatorom, alebo kapitalovymi
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vypoltami. Riziko idiosynkrazie by sa malo zachytit pomocou konzervativnejsich
predpokladov, neZ je $tandardny ,zakladny” scenar. Ciefom konzervativizmu by malo byt
zachytenie rizika idiosynkrazie, ktoré moze pripadne zodpovedat ,,stresovému” scenaru.

V pripade, ked sa inStitucia, ktora je origindtorom, opiera o vzorec organov dohladu
na urcenie svojich poZiadaviek vlastnych zdrojov po sekuritizacii, by prislusné organy mali
zvazit mieru citlivosti poziadaviek vlastnych zdrojov na pozicie ponechanej sekuritizacie
institdcie, ktord je origindtorom, vocéi zmenam v podkladovych parametroch pristupu
internych ratingov. Ak su kapitalové poZiadavky na ponechané sekuritizacné pozicie velmi
citlivé na malé zmeny v tychto parametroch, javi sa ako menej pravdepodobné, Ze bolo
presunuté zodpovedajuce kreditné riziko.

Posudenie Strukturalnych prvkov

Prislusné organy by mali posudit, ¢i ma transakcia Strukturalne prvky, ktoré by mohli ohrozit
pozadovany presun kreditného rizika na tretie strany, pricom ide o prvky ako mozné kupne
opcie alebo iné zmluvné dojednania, ktoré v pripade tradicnych sekuritizacii zvysSuju
pravdepodobnost toho, Ze sa aktiva vratia do stvahy institlcie, ktora je originatorom, alebo
v pripade syntetickych sekuritizicii pravdepodobnost, Ze sa kreditné zabezpecdenie skonci
pred splatnostou transakcie.

V pripade tradiénych sekuritizacii by prislusné organy nemali povazovat za S$kodiace
dosiahnutiu ucinného presunu kreditného rizika len nasledujuce kupne opcie udelené
inStituciam, ktoré su originatormi, za predpokladu, Ze sa tymito kdpnymi opciami neudeluje
institdcii, ktora je originatorom, pravo spatne odkupit od nadobudatela predtym presunutd
expoziciu na vyuZitie jej vyhod alebo zaviazat instituciu, ktord je originatorom, aby opat
prevzala presunuté kreditné riziko:

a. regulacné kupne opcie alebo danové kupne opcie, ktoré su uplatnitefné len
v pripade zmien pravneho alebo regula¢ného ramca, ktoré maju vplyv na obsah
zmluvného vztahu prislusnej sekuritiza¢nej transakcie alebo ktoré ovplyviuja
distriblciu hospodarskych pozitkov vyplyvajucich z prislusnej sekuritizacnej
transakcie ktorymkolvek z ucastnikov transakcie;

b. kdpne clean-up opcie spiiiajice podmienky uvedené v &lanku 243 ods. 5 pism. f)
CRR.

V pripade syntetickych transakcii nemusia prislusné organy zvazovat Ziadne kipne opcie,
ktoré splfiaju kritéria stanovené v odseku 5 bode 2 pism. a) alebo v odseku 5 bode 2 pism. b).

Okrem toho, a s ciefom predist neistote, v pripade tradi¢nej sekuritizacie kazdd opciu
udelenu sekuritizatnym investorom s vynimkou opcii, ktoré si vykonatelné len v pripade
zmluvnych poruseni institdciou, ktord je originatorom, by mali prislusné organy povazovat
za braniacu originatorovi v dosiahnuti ucinného presunu kreditného rizika.
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V pripade syntetickych sekuritizacii by prislusné organy nemali povazovat Ziadnu opciu
udelenu sekuritizanym investorom alebo poskytovatelom kreditného zabezpecenia, ktora je
uplatnitefnd len v pripade zmluvnych poruseni inymi ucastnikmi transakcie za braniacu
institucii, ktora je origindtorom, v dosahovani Uc¢inného presunu rizika kreditného rizika
za predpokladu, Ze su splnené poziadavky ¢lanku 244 ods. 5 pism. c) CRR. Vsetky ostatné
opcie udelené sekuritizacnym investorom alebo poskytovatelom kreditného zabezpecenia by
mali prislusné organy posudit, pretoze mézu vyustit do dodatocnych poZiadaviek vlastnych
zdrojov z dévodu nesuladu splatnosti.

Prislusné organy by mali zvazit, ¢i institucia, ktord je originatorom, v minulosti spatne
odkupila transakcie na ochranu investorov a ¢i institlcia, ktord je originatorom, dodrziavala
pravidla o implicitnej podpore, ktoré su spresnené v €lanku 248 nariadenia (EU) &. 575/2013
na zabezpecenie toho, Ze sa riziko Uc¢inne presunulo.

V pripade, Ze transakcie zahffiaju obdobia doplfiania, prisluiné organy by mali zvazit kritéria
pripustnosti aktiv v podkladove] skupine a uvazit minimalnu a maximalnu kreditna kvalitu
pripustnych aktiv a zvazit, ¢i aktiva moziu byt v Struktire nahradené s cielom chranit
investorov pred stratami a zaroven zvySovat kreditné riziko pre institlciu, ktord je
originatorom, aby sa zaistilo, Ze riziko bolo uc¢inne presunuté.

Prislusné organy by mali zvazit, ¢i transakcie nezahffiaju vloZzeny mechanizmus pri vzniku,
ktorym sa znizuje vyska presunu kreditného rizika instituciou, ktora je originatorom, na tretie
strany neimerne z ¢asového hladiska.

Nesulady medzi kreditnym zabezpedenim a podkladovymi aktivami syntetickych
sekuritizacii

Prislusné organy by mali zvazit, ¢i existuju nesulady splatnosti alebo mien medzi poskytnutym
zabezpecenim a podkladovymi aktivami. Pri zvaZovani splatnosti zabezpecenia by prislusné
organy mali zvazit, ¢i kiipne opcie alebo iné prvky mozu skratit splatnost zabezpecenia v praxi
a ako sa to tyka ocakdvaného casu zlyhani v skupine aktiv.

Prislusné organy by mali posudit nesulady splatnosti pre transakcie, v ktorych sa mézu
skupiny aktiv dopliiat, kedZe intitucie, ktoré su originatormi, mézu nahradit aktiva s dlhsou
splatnostou smerom ku koncu obdobia zabezpedenia, ¢im sa zvySuje akykolvek nesulad
splatnosti.

Prislusné organy by mali posudit menové nesulady v pripade transakcii, v ktorych skupiny
aktiv obsahuju odliSny menovy profil ako zdvazky. Ak déjde k tymto nesuladom, na Ziadanu
kapitdlovd ufavu by sa mali uplatnit obozretné zrazky, v sulade s nazormi prislusnych
organov. V pripade nastrojov na zmiernenie, ako si menové swapy, by sa mala posudit
vhodnost z hladiska swapovaného zostatku, trvania samotného swapu a akychkolvek
podmienenych spustacov.
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Otazky kreditného zabezpecenia pre syntetické sekuritizacie

Ak sa sekuritizacia dosahuje synteticky s pouZitim kreditného derivatu alebo zaruky, prislusné
orgdny maju zabezpedit, aby kreditné zabezpecenie spiiialo vietky prislusné poziadavky
stanovené v nariadeni (EU) & 575/2013 a poskytovalo dostatoénl istotu platby, aby sa
neohrozil presun kreditného rizika. Ak je kreditné zabezpecenie financované, kolaterdlové
dohody by sa mali zvaZit vratane toho, ¢i splfiaju vietky prisluiné poziadavky stanovené
v nariadeni (EU) €& 575/2013 na financované kreditné zabezpeéenie. Ak je kreditné
zabezpecenie nefinancované, prislusné organy by mali zvazit, ¢ su zavedené vhodné

opatrenia na zabezpecenie v¢asnej platby.

Prislusné organy by mali zvaZit kreditné udalosti, ktoré s kryté nadobudnutym kreditnym
zabezpecenim (napr. ¢i zahffia Standardné kreditné udalosti, ako je konkurz, zlyhanie platby
alebo restrukturalizacia poziciek).

Ak uhradené azia poskytnuté na kreditné zabezpecenie nie su vykazané na Ucte ziskov a strat
institucie, ktora je origindtorom, prislusné organy by mali zvazit, ¢ azida uhradené
poskytovatelom kreditného zabezpecenia su nadmerne vysoké do tej miery, Ze bude
ohrozeny PVR. Mohlo by sa to posudit niekolkymi spésobmi, ako napriklad zohladnenim
uhradenych azii v porovnani s i) vynosom skupiny aktiv alebo ii) stratami pokrytymi
zabezpecenim, alebo iii) redlnymi trhovymi sadzbami, alebo iv) urcitou kombinaciou tychto
roznych faktorov. Prislusné organy by takisto mali zvazit pritomnost inych prvkov transakcie
okrem &Zii, ako su poplatky, ktorymi sa Ucinne zvySuju naklady na poskytované zabezpecenie
do tej miery, Ze bude ohrozeny presun kreditného rizika.

V pripade, Ze sa azia uhradia vopred alebo nie s spojené so stratami v chranenej alebo inak
zarucenej skupine aktiv, prislusné organy by mali zvazit, ¢i sa tym zniZuje rozsah presunu
kreditného rizika.

PVR vodi tretim stranam

Prislusné organy by mali posudit, ¢i sa prestiva vyznamné kreditné riziko na tretie strany,
ktoré nie su spojené s institlciou, ktora je origindtorom, spésobom, ktory by mohol ohrozit
presun kreditného rizika. Prislusné organy by mali vo svojom posudzovani PVR zvazit
akékolvek relevantné spojenie medzi investormi alebo poskytovate/mi kreditného
zabezpecenia a institlciou, ktord je originatorom, a to, ¢i inStitlcia, ktord je origindtorom,
poskytuje tretim strandm vyznamné financovanie.
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1. V pripade, Ze institlcia, ktord je origindtorom, pouziva metédu na zaklade ratingov, ktora je
spresnend v ¢lanku 261 nariadenia (EU) & 575/2013, na vypocet poZiadaviek vlastnych
zdrojov pre svoje expozicie voli sekuritizacii, prislusné organy by mali zvazit, ¢i zvolena
ratingova agentlra ma naleZité skusenosti a odborné znalosti v triede aktiv, ku ktorej sa
poskytuje rating, pokial su prislusné organy informované.

10. Interné pravidld na posudenie presunu kreditného rizika a PVR

1. Prislusné organy by mali zvazit, ¢i institdcia, ktord je origindtorom, ma primerané interné
politiky na uskutoénenie vlastného posudenia presunu kreditného rizika a PVR. Tieto politiky
by mali zahfnat nielen pociatocné posudenie transakcie, ked' institdcia, ktora je originatorom,
najprv Ziada o vylucéenie sekuritizovanych expozicii z vypoctu hodnét rizikovo vdazenych
expozicii a pripadne ocakavanych vysok strat, ale malo by sa v nich zvazit aj priebezné
posudzovanie PVR pocas Zivotnosti transakcie.

Hlava IV — PoZiadavky pre insStitucie, ktoré su originatormi

Cast 1 — Vieobecné poziadavky na vetky transakcie vyzadujuce
PVR podla ¢lankov 243 a 244 nariadenia (EU) €. 575/2013

11. Poziadavky tykajuce sa PVR

1. Institdcie, ktoré su originatormi, by mali poskytnut prislusnému organu vsetky pozadované
informacie o sekuritizaciach, na ktorych zamyslaju preukazat PVR tak, aby mohli prislusné
organy vykonat postdenie PVR na tretie strany, ako sa stanovuje v hlave | az hlave Ill tychto
usmerneni.

2. Institucie, ktoré su originatormi, by mali informovat relevantny prislusny organ minimalne
o akejkolvek transakcii, v pripade ktorej zamyslaju preukazat PVR, ktorej struktdra a zloZenie
portfdlia nie si podobné predchadzajicim transakcidm oznamenym instituciou.

12. Riadenie a politiky tykajlce sa posudeni PVR

1. Institdcie, ktoré su originatormi, by mali mat zavedeny postup riadenia na vyhodnocovanie
transakcii vyZadujucich PVR. Tento postup by mal zahffiat podrobnosti o prislusnych
vyboroch, akykolvek postup interného schvalovania a dbékazy o primeranom zapojeni
zainteresovanych strdn a vhodné dokumentacné zaznamy, ktoré mozu byt predmetom
auditu.

2. Institucie, ktoré su originatormi, by mali mat primerané systémy a kontroly tykajice sa PVR
pocas celej sekuritizacie, a to aj na priebezné monitorovanie poziadaviek PVR, najmenej na
Stvrtroénom zéaklade pocas celej zivotnosti prislusnych transakcii.
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3. Institacie, ktoré su originatormi, by mali mat zavedené politiky a metodiky, ktorymi sa
zabezpecuje priebezné dodrzZiavanie poZiadaviek PVR podla ¢lankov 243 a 244 nariadenia
(EU) €. 575/2013.

Cast 2 — Osobitné poziadavky pre indtittcie, ktoré su originatormi,
na ucel dodrziavania suladu s ¢lankom 243 ods. 4 alebo ¢lankom
244 ods. 4 nariadenia (EU) €. 575/2013

13. Riadenie rizik a samoposudenie

1. Institdcie, ktoré su origindtormi, by mali mat zavedené politiky a metodiky, ktorymi sa
zabezpecuje, Ze moziné zniZenie poZziadaviek vlastnych zdrojov dosiahnutych institdciami,
ktoré su originatormi, pomocou sekuritizacie, je odévodnené zodpovedajicim presunom
kreditného rizika na tretie strany.

2. Pravidla PVR institdcii, ktoré su originatormi, by mali byt stcastou ich SirSich stratégii alokacie
kapitalu. V politikach institucii, ktoré su originatormi, tykajucich sa prevodu kreditného rizika
a PVR na tretie strany by sa najma malo spresnit, ako sa transakcie vyZzadujice PVR prepdjaju
so stratégiami riadenia celkovych rizik a alokaciou interného kapitdlu institdcii, ktoré su
origindtormi.

3. Institucie, ktoré su originatormi, by mali vykonavat posudenie rizik zahrnutych v akejkolvek
potencidlnej transakcii vyzadujicej PVR vratane posudenia rizika podkladovych aktiv,
posudenia samotnej sekuritizacnej Struktury so zohladnenim kreditného rizika tranzi a inych
prislusnych faktorov, ktoré ovplyviuju podstatu presunu kreditného rizika.

4. Institucie, ktoré su originatormi, by pri vykonavani svojho posudenia PVR mali zvaZit aj to, Ci
je moZné zniZenie poZiadaviek vlastnych zdrojov v sulade s dosiahnutym ekonomickym
presunom kreditného rizika, napriklad porovnanim ucinkov sekuritizacie na ekonomicky
kapital institucii, ktoré su origindtormi, a na poZiadavky vlastnych zdrojov institucii, ktoré su
originatormi.

5. Institdcie, ktoré su originatormi, by mali analyzovat, ¢i si obozretne mézu dovolit 4zia splatné
v ramci prislusnych transakcii vzhladom na svoje zisky, kapital a celkovu finanénu situdciu.

14. Ostatné poZiadavky

1. Institdcie, ktoré su originatormi, by mali pouzivat primerané metddy a postupy na posudenie
a preukazanie PVR.

11
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Institucie, ktoré su originatormi, by mali pri vykonavani postudenia PVR posudit ocakavanu
stratu (EL) a neocakadvanu stratu (UL) zo sekuritizovanych aktiv pocas celej splatnosti
transakcie.

Institucie, ktoré su originatormi, by mali zvaZzit Struktdru transakcie a Strukturalne prvky
sekuritizacie, napriklad ak je transakcia hotovostnd alebo synteticka, akékolvek hedzingové
postupy alebo nesulady splatnosti, ak existuju.

S ciefom identifikovat prvky, ktoré mozu ohrozit presun kreditného rizika a PVR na tretie
strany, by institlcie, ktoré su originatormi, mali vyhodnotit mieru zmiernenia kreditného
rizika alebo presun kreditného rizika transakcie a zohladnit pritom v prislusnom rozsahu
okrem inych prvkov aj tieto:

a. porovnanie suUcasnej hodnoty azii a inych nakladov eSte nevykazanych
vo vlastnych zdrojoch v porovnani so stratami zabezpecenych expozicii v ramci
roznych stresovych scenarov;

b. ocenenie transakcie v pomere k trhovym cenam vratane ndlezitého zohladnenia
aziovych platieb;

¢. nacasovanie platieb v ramci transakcie vratane moZnych casovych rozdielov
medzi tvorbou opravnych poloZiek institucii, ktoré su origindatormi, alebo odpisov
zabezpecenych expozicii a platieb predavajucemu zabezpecenia;

d. preskimanie prislusnych datumov poZiadaviek na posudenie pravdepodobného
trvania ziskaného kreditného zabezpecenia v porovnani s potencidlnym
nacasovanim budducich strat zo zabezpecenych expozicii;

e. posudenie kreditného rizika protistrany, najma analyza toho, ¢i by urcité okolnosti
mohli viest k zvySenému spoliehaniu sa institlcii, ktoré su originatormi,
na poskytovanie kreditného zabezpecenia protistranou v rovnakom case,
v ktorom je schopnost protistrany splnit si svoje zavazky oslaben3;

f.  povaha prepojenia medzi réznymi subjektmi zucastfiujucimi sa transakcie
(originator, organizator, investori, predavajlci zabezpecenia atd".);

g. existencia implicitnych foriem zvySenia kreditnej kvality;

h. hrubka mezaninovych a podriadenych tranzi v porovnani s profilom kreditného
rizika podkladovych expozicii; a

i.  posudenie kreditného rizika podkladovych aktiv: toto sa da dosiahnut stresmi
pouzitymi na podkladové aktiva, posudenim platobného profilu expozicie voci
kreditnému riziku podkladovych aktiv, hodnotenie klucovych faktorov kreditného
rizika (t. j. LGD, PD, EAD atd')
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Hlava V — Zaverecné ustanovenia a vykonavanie

Prislusné vnutrostatne organy by mali tieto usmernenia vykondvat tak, ze ich zaclenia do svojich
postupov organov dohladu v lehote Siestich mesiacov po prijati. Nasledne by prislusné
vnutrostatne organy mali zabezpedit, aby institucie Uplne dodrziavali tieto usmernenia pre vietky
transakcie uzavreté po prijati tychto usmerneni.
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Priloha 1 — Vzor na podavanie sprav pre prislusné organy

Transakcia X

Nazov prislusného organu

Datum posudenia nestatneho subjektu:

DD/MM/RRRR

Vysledok preskimania nestatneho subjektu:

CRR — uplatiiovany ¢lanok:

<243 ods. 2, 243 ods. 4, 244 ods. 2, 244 ods. 4>

Dévody komplexného posudenia:

<Usmernenia hlava Il ods. 1, ostatné>

Kupne opcie originatorov zahrnuté v transakcii:

<ano, nie>

Druh kolateralu:

{RMBS, CMBS, studentské pozicky, podnikatelské
pozicky, uvery s pakovym efektom, dver na komercéné
nehnutelnosti, financovanie obchodu atd'}

Referen¢na mena (,mena“):

Nominalna hodnota obchodu (v mene): mm
RWA pred sekuritizaciou (v mene): mm
Kapitalové znizenia pred sekuritizaciou (v mene): mm

Ekvivalent RWA kapitdlovych znizeni pred sekuritizaciou
(v mene):

= kapitalové znizenia pred sekuritizaciou (v mene)/8 %

Celkovy ekvivalent RWA pred sekuritizaciou (v mene):

= ekvivalent RWA kapitalovych znizeni pred
sekuritizaciou (v mene) + RWA pred sekuritizaciou

(v mene)
RWA ponechanych tranzi po sekuritizacii (v mene): mm
Kapitalové znizenia po sekuritizacii (v mene): mm

Ekvivalent RWA kapitalovych zniZeni po sekuritizacii
(v mene):

= kapitalové znizenia po sekuritizacii (v mene)/8 %

Celkovy ekvivalent RWA po sekuritizacii (v mene):

= ekvivalent RWA kapitalovych zniZzeni po sekuritizacii
(v mene) + RWA ponechanych tranZi po sekuritizacii
(v mene)

Cielové zniZzenie RWA (v mene):

celkovy ekvivalent RWA pred sekuritizaciou (v mene) —
celkovy ekvivalent RWA po sekuritizacii (v mene)

Cielové znizenie RWA (v %):

cielové znizenie RWA (v mene)/celkovy ekvivalent RWA
pred sekuritizaciou (v mene)

TranZa prvej straty (v mene):

mm

TranZza prvej straty (v %):

%

Ponechana tranza prvej straty?:

% ponechanej tranZe prvej straty:

%

Mezaninova tranZa (v mene):

mm

Mezaninova tranza (v %):

%

Ponechana mezaninova tranza?:

% ponechanej mezaninovej tranze:

%

Nadriadena tranza (v mene):

mm

Nadriadena tranza (v %):

%

Ponechana nadriadena tranza?:

% ponechanej nadriadenej tranze:

%

Zachytny bod predaného rizika (v %):

%

Bod uvolnenia predaného rizika (v %):

%

Velkost referenéného portfélia (v mene):

mm

EL (v mene):

mm

EL (v %):

= EL/velkost referenéného portfélia

EL+UL (v mene):

mm

EL+UL (v %)

(EL+UL)/velkost referenéného portfélia

Presun rizika vyZadovany institlciou,

originatorom (v %):

ktora je

%

Kvalitativne informacie o posudeni

Nestatny subjekt by mal zahrnut opisné informacie
o posudeni PVR a kltucové uvahy na schvalenie, ako aj
o Strukturalnych prvkoch (vratane kapnych opcii
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Nazov prislusného organu Transakcia X

originatora), zaleZitosti tykajuce sa syntetickych
sekuritizacii, PVR na tretie strany, ratingy atd.
(ak je to relevantné)
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