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Az EBH iranymutatasai az
értékpapirositasi Ugyletek esetében a
jelentds kockazat atruhazasarol

Az iranymutatasok jogallasa

Az e dokumentumban szerepld iranymutatasokat az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi
hatdrozat hatdlyon kivil helyezésérsl sz6lé, 2010. november 24-i 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (a tovabbiakban: EBH-rendelet) 16. cikkének rendelkezéseivel
osszhangban adta ki az EBH. Az EBH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint a hatdskorrel
rendelkez6 hatdésagok és pénziigyi intézmények minden eréfeszitést megtesznek azért, hogy
megfeleljenek az irdnymutatasoknak.

Az irdanymutatasok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6 felligyeleti
gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az unids jogot
egy adott terlleten belil. Az EBH ezért elvarja, hogy minden pénziigyi intézmény és hataskorrel
rendelkez6 hatdsag betartsa a neki cimzett irdnymutatdsokat. Az irdnymutatdsok hatalya ald
tartozd, hataskorrel rendelkezd hatésagok azzal tesznek eleget az irdnymutatasoknak, hogy adott
esetben azokat beépitik sajat felligyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti
folyamataik moédositasaval), tobbek kozott ott, ahol az iranymutatasok elsGsorban intézményekre
vonatkoznak.

Jelentési kovetelmények

Az EBH-rendelet 16. cikkének (3)bekezdése értelmében az egyes hatdskorrel rendelkezd
hatdsagok koételesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e mar vagy meg kivannak-e
felelni ezen irdnymutatdsoknak, vagy 2014. szeptember 7-ig tdjékoztatniuk kell a Hatésagot a meg
nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti hatdridGig ilyen értesités nem érkezik, a Hatdsag ugy
tekinti, hogy a széban forgd, hataskorrel rendelkezé hatésagok nem felelnek meg az
iranymutatasoknak. Az értesitéseket az ,,EBA/GL/2014/05” hivatkozassal az 5. fejezetben szerepl6
formanyomtatvanyon kell megkiildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket olyan

személyek nyujthatjak be, akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy
hataskoérrel rendelkezé hatdsaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelel6ségérél.

Az értesitéseket az EBH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban kozzéteszik az EBH
honlapjan.
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l. cim — Hataly és altalanos elvek

1.

Hataly

Ezek az iranymutatasok a kovetkez6kre alkalmazandok:

a. az 575/2013/EU rendelet 243. és 244. cikkének hatalya ald tartozo
értékpapirositast kezdeményezé intézmények;

b. hataskorrel rendelkezé hatdsagok.

Az értékpapirositdst kezdeményezd intézményeknek i. az ezen irdnymutatdsokban
meghatarozott 4altalanos kovetelményeket kell alkalmazniuk az 06sszes olyan dgylet
tekintetében, amelyek allitasuk szerint az 575/2013/EU rendelet 243. vagy 244. cikkének
megfelel6en jelentds kockazat atruhdzasaval jarnak, valamint ii. az ezen iranymutatasokban
meghatdrozott kilon kovetelményeket kell alkalmazniuk a jelent6s kockdzat harmadik
felekre torténd, a 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (4) bekezdése és 244. cikkének (4)
bekezdése szerinti atruhazasanak elérésére vonatkozdan.

A hataskorrel rendelkez6 hatdsagoknak a kovetkez6 helyzetekben kell ezen
iranymutatasokat alkalmazniuk:

a. azoknak az értékpapirositasi lgyleteknek az azonositdsakor, amelyek esetében a
hitelkockazatot nem tekintik atruhazottnak, jollehet ezek az tigyletek megfelelnek
az 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (2) bekezdésében vagy 244. cikkének (2)
bekezdésében foglalt feltételeknek;

b. annak értékelésekor, hogy az értékpapirositdst kezdeményezé intézmény
megfelel-e az iranymutatasok &ltalanos kovetelményeinek valamennyi ligylet
tekintetében, amely éllitdsa szerint az 575/2013/EU rendelet 243. vagy 244.
cikkének megfeleléen jelents kockazat atruhdzdsaval jar;

c. annak értékelésekor, hogy az értékpapirositast kezdeményezd intézmény
megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (4) bekezdésében és 244,
cikkének (4) bekezdésében foglalt kovetelményeknek.

Az 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (6) bekezdésével és 244. cikkének (6) bekezdésével
O0sszhangban az EBH-nak biztositandd adatokon tulmenéen a hataskorrel rendelkezd
hatésdgoknak az 1. mellékletben szereplé formanyomtatvany segitségével évente adatokat
kell szolgdltatniuk az EBH szamara az ezen iranymutatasok 3.1. bekezdése alapjan
felUlvizsgalt Ggyletekrél.

Altaldnos elvek
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Az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdésének vagy 244. cikke (2) bekezdésének a)
vagy b) pontjdban megallapitott feltételek teljesitése feljogositia a hagyomanyos
értékpapirositast kezdeményezd intézményt arra, hogy a vonatkozd értékpapirositott
kitettségeket kizarja a kockazattal sulyozott kitettségértékek és — adott esetben — a varhato
veszteségértékek szamitasabdl, illetve feljogositjia a szintetikus értékpapirositast
kezdeményezd intézményt arra, hogy az értékpapirositott kitettségekhez tartozo,
kockazattal sulyozott kitettségértékeket és — adott esetben — a varhatd veszteségértékeket
az 575/2013/EU rendelet 249. cikkével 6sszhangban szamitsa ki, kivéve ha a hataskorrel
rendelkez6 hatésag eseti alapon ugy dont, hogy nem tekinthetd jelent6s mértékd
hitelkockazat harmadik félre atruhazottnak, vagy ha az adott értékpapirositas tekintetében
az 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (5) bekezdésében vagy 244. cikkének (5)
bekezdésében foglalt feltételek barmelyike nem teljesiil.

A hataskorrel rendelkez6 hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy létezzenek az olyan
értékpapirositasi lgyletek azonositdsara szolgdld eljarasok, amelyeket — annak ellenére,
hogy megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdése vagy 244. cikke (2)

bekezdése a) vagy b) pontjdnak — a hataskorrel rendelkez6 hatdsagnak ezen
iranymutatasok lll. cimével 6sszhangban tovabbi felllvizsgdlatnak kell alavetnie annak

értékelése céljabdl, hogy az Ugylet valéban elérte-e a hitelkockdazat harmadik felekre
torténd aranyos atruhdzasat.

A jelent6s kockazat harmadik felekre torténé atruhdzasanak eléréséhez szikséges
feltételeknek folyamatosan eleget kell tenni.

Az értékpapirositdst kezdeményezd intézményeknek értékelnitik kell, hogy az allitasuk
szerint jelent&s kockazat atruhdzasaval jard Ugyletek dltaluk végzett elemzése soran
mennyiben tdmaszkodtak kiilsé hitelmingsitésekre, valamint értékelnilik kell az ilyen kilsé
hitelminGsitések és a belsé hitelmingsitések kozotti kapcsolatot.

cim — A hataskorrel rendelkez6 hatdsagokra vonatkozd

kritériumok az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdésének
vagy 244. cikke (2) bekezdésének az alkalmazasa esetén

Az annak eldontésére szolgald kritériumok, hogy a hataskorrel rendelkezd
hatésagoknak mikor kell elvégezniik a jelentés kockdzat atruhazasanak atfogod
fellilvizsgalatat az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdésének vagy 244.
cikke (2) bekezdésének az alkalmazasa esetén

Az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdésének vagy 244. cikke (2) bekezdésének a)
vagy b) pontjaval Osszhangban a jelent6s kockazat atruhazadsanak elérésére vonatkozd
feltételeket teljesité értékpapirositasi Ugyletek tekintetében a hataskorrel rendelkezd

hatdsagoknak ezen iranymutatasok lll. cimének 4-10. bekezdésével 6sszhangban a jelentds
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kockdzat atruhdzdsdra irdnyuld atfogé feliilvizsgalatot kell végeznilik, amennyiben fennall az

aldbbi nem teljeskord felsorolasban foglalt barmely korilmény:

bizonyos informaciék azt jelzik, hogy az értékpapirositds azon
Ugyletrészsorozatainak a mérete (névértéke), amelyeket az 575/2013/EU rendelet
243. cikkének (2) bekezdése vagy 244. cikkének (2) bekezdése szerinti jelentds
kockazat atruhazasanak bizonyitasa szempontjabal relevans
Ugyletrészsorozatként felhaszndlnak, nem feltétlenll elégséges ahhoz, hogy
feltételezni lehessen a jelent6s kockdzat harmadik felekre torténé aranyos
atruhdzasat i. a kilonleges hitelkockazati profil és ii. ezen értékpapirositas
értékpapirositott kitettségeinek kockazattal sulyozott megfeleld kitettségértékei
tekintetében;

valamely kils6 hitelminGsit6 intézet (KHMI) adott hitelminGsitésének
megfelel6ségével kapcsolatos kétségek;

az értékpapirositott kitettségeknél az el6z6 idészakokban felmerilt veszteségek
vagy egyéb informdcidk arra mutatnak, hogy:

az értékpapirositott kitettségre vonatkozd varhaté veszteség intézmény altal
végzett ésszerl becslése az lUgylet lejartdig az 575/2013/EU rendelet 243. cikke
(2) bekezdésének és 244. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban
tulsdgosan alacsony lehet ahhoz, hogy ugy lehessen tekinteni, hogy jelentGs
hitelkockdzatot ruhdztak at harmadik felekre. Az Ugylet teljes lejaratat kell
figyelembe venni, az értékpapirositasi felar potencidlis |étezését is beleértve;

az a feldr, amellyel azok az értékpapirositasi poziciék, amelyek az elsGdleges
alapvet6 t6kébél levonandék vagy 1250%-os kockazattal sulyozanddk lennének,
az Ugylet lejarataig meghaladjdk a varhatd veszteség ésszer(i becslését,
tulsagosan alacsony lehet ahhoz, hogy ugy lehessen tekinteni, hogy jelentGs
mérték( hitelkockazat harmadik felekre torténd atruhazasara kerilt sor;

az értékpapirositast kezdeményezd intézménynél a hitelkockdzat adott
értékpapirositdson  keresztlili, harmadik felekre torténé atruhazdsaval
kapcsolatosan felmerilt magas koltségek azt jelzik, hogy az 575/2013/EU rendelet
243. cikke (2) bekezdésének és 244. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontja
alapjan formalisan elért jelent6s mérték(i kockazatatruhdzdst a hitelkockdazat
atruhazasanak magas koltsége ténylegesen aldashatta;

az értékpapirositast kezdeményez intézmény a jelentés kockazat 575/2013/EU
rendelet 243. cikke (2) bekezdése vagy 244. cikke (2) bekezdése a) vagy b) pontja
szerinti, harmadik félre torténd atruhazasat az érintett ligyletrészsorozatokra
vonatkozd KHMI-hitelmingsités nélkil kivanja bizonyitani;
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kereskedési konyvi portféliok értékpapirositdsi Ggyletei;

értékpapirositasi tgyletek olyan vételi és eladasi opcidkkal, amelyek eltérGek azon
opcioktol, amelyek nem tekintend6k a hitelkockdzat tényleges atruhdazasat
akaddlyozé tényez6knek ezen irdnymutatdsok 5.2., 5.3. és 5.4. bekezdéseivel

osszhangban.
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. cim — A hataskorrel rendelkez6 hatdsagokkal szemben
tamasztott kovetelmények az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (4)
bekezdésének és 244. cikke (4) bekezdésének alkalmazasa esetén,
valamint az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (2) bekezdésének és
244. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsa esetén, amennyiben
fennall a Il. cim szerinti kortilmények barmelyike

4. A hitelkockazat-atruhazas jelentGségének értékelése

1. A hataskorrel rendelkezé hatésagoknak értékelniiik kell az értékpapirositast kezdeményezé
intézmény dltal az értékpapirositassal kapcsolatosan biztositott dokumentaciot és
bizonyitékokat annak megallapitasa érdekében, hogy sor keriilt-e a hitelkockazat harmadik
felekre torténé aranyos mértékd atruhazasara, és tovabbi informacidkat kell kérnilk, ha erre
az értékelés elvégzéséhez sziikség van. A hataskoérrel rendelkezd hatdsagoknak adott esetben
tobbek kozott a kovetkezb tényez6kre kiilon figyelmet kell forditaniuk:

a. az értékpapirositott kitettségek tekintetében az értékpapirositds el6tt kiszamitott
kockdzattal sulyozott kitettségértékek és — adott esetben — vdrhatd
veszteségértékek, valamint az értékpapirositast kezdeményezs intézmény altal az
értékpapirositas utan atruhazott és megtartott Ugyletrészsorozatok megfeleld
értékei;

b. az 575/2013/EU rendelet 243. cikkének (4) bekezdése és 244. cikkének (4)
bekezdése szerinti, jelent6s kockazat atruhazasat bizonyitd értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények tekintetében az annak bizonyitasara hasznalt
maddszerek, hogy az atruhdzott hitelkockdzat aranyos a t6kekovetelmények
lehetséges csokkentésével;

c. amennyiben az értékpapirositast kezdeményezG intézmény belsé modelleket
haszndlt annak bizonyitasara, hogy jelentds hitelkockdzat atruhdzdsara kerlt sor,
az, hogy ezek a modellek kell6en megbizhatdak-e, illetve amennyiben kilsé
modelleket hasznaltak fel, az, hogy ezeket a modelleket integrédltdk-e az
értékpapirositast kezdeményezs intézmény szabalyszer( folyamataiba, és hogy az
értékpapirositast kezdeményezé intézmény kell6en ismeri-e a modell
m(ikodésének modjat és annak mogottes feltevéseit;

d. amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az alapul szolgald
eszkozcsoportot illetéen meghatarozott stresszhelyzeti feltevéseket alkalmazott,
ezeknek a feltevéseknek az alkalmassaga, és hogy ezek a feltevések és az
eredményll kapott el6re jelzett veszteségek hogyan viszonyulnak a felligyeleti
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stressztesztekhez haszndlt feltevésekhez és az ilyen adatok mas empirikus
forrasaihoz, igy a hitelmindgsité intézmények adataihoz.

A hataskorrel rendelkez6 hatdsagoknak mérlegelnitk kell, hogy az értékpapirositast
kezdeményez§ intézmény kell§ ismeretekkel rendelkezik-e az alapul szolgdld eszkdzokkel
kapcsolatban ahhoz, hogy megfelel6en el tudja végezni a hitelkockdzat atruhazasanak
elemzését, és azt is mérlegelnie kell, hogy fenndll-e a portféliéban olyan egyedi kockazat,
amelyet az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény hitelkockazat-minGsitése vagy
t6keszamitdsai nem vettek figyelembe. Az egyedi kockdzatot a standard ,alapeseti”
forgatokonyvnél dévatosabb feltevések szerint kell figyelembe venni. Ezen dvatossagnak,
amely adott esetben ,stresszhelyzeti” forgatdkonyvnek felelhet meg, az idioszinkratikus
kockadzat megragadasara kell térekednie.

Abban az esetben, ha az értékpapirositast kezdeményezs intézmény az értékpapirositds utani
t6kekdvetelményeinek meghatdrozasahoz a felligyeleti képletre tdmaszkodik, a hataskorrel
rendelkez6 hatdsdgoknak azt kell vizsgalniuk, hogy az értékpapirositast kezdeményez6
intézmény megtartott értékpapirositasi pozicidéi utani tékekdvetelmények mennyire
érzékenyek a mogottes IRB-paraméterek vdltozasaira. Ha a megtartott értékpapirositasi
poziciékra vonatkozd t6kekovetelmények nagymértékben érzékenyek e paraméterek
kismérték(d valtozadsaira, kisebb a valdszinlsége annak, hogy a hitelkockdzat aranyos
atruhazasdra keriilt sor.

Strukturdlis jellemz&k értékelése

A hatdskorrel rendelkez6 hatdsagoknak értékelnitk kell, hogy fenndllnak-e valamely
Ugyletben olyan strukturalis elemek, amelyek aldashatjak a hitelkockazat harmadik felekre
torténd allitélagos atruhazasat, ugymint opciondlis lehivdsok vagy egyéb szerz6déses
megallapoddsok, amelyek a hagyomanyos értékpapirositasok esetében névelik annak a
valdszinlségét, hogy az eszk6zok vissza fognak kerlilni az értékpapirositast kezdeményezé
intézmény mérlegébe, illetve szintetikus értékpapirositasok esetében novelik annak a
valdszinlségét, hogy a hitelkockazati fedezet az ligylet lejarata el6tt meg fog szlnni.

A hagyomanyos értékpapirositasok esetében csak az alabbi, kezdeményez6 intézménynek
biztositott vételi opcidkat nem kell a hataskorrel rendelkez6 hatdésagoknak ugy tekinteniik,
hogy karosak a hitelkockazat tényleges atruhazasanak elérésére nézve, feltéve hogy ezek a
vételi opcidk nem jogositjak fel az értékpapirositast kezdeményezé intézményt arra, hogy
haszndnak realizalasa céljabdl visszavasarolja az atruhazas kedvezményezettjétdl a korabban
atruhazott kitettséget, vagy nem kotelezik az értékpapirositast kezdeményez6 intézményt az
atruhazott hitelkockazat djboli vallalasara:

a. szabalyozasi jellegli vételi opcidk vagy addzasi jellegli vételi opcidk, amelyek csak a
jogi vagy szabalyozasi keret olyan valtozdsai esetén gyakorolhatdk, amelyek
hatdssal vannak az érintett értékpapirositasi lgylet szerz6déses viszonyanak
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tartalmara, vagy amelyek érintik az érintett értékpapirositasi Ugyletbdl az
Ugyletben részt vevé barmely fél altal nyert hasznok elosztasat;

b. az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (5) bekezdésének f) pontjaban emlitett
feltételeknek megfelel rendezé vételi opciodk.

A szintetikus Ugyletek esetében a hatdskorrel rendelkezé hatésagoknak nem kell vizsgalniuk
az 5. pont 2. alpontjaban az a) szakaszban vagy az 5. pont 2. alpontjdban a b) szakaszban
meghatarozott kritériumoknak eleget tevé vételi opcidkat.

Ezenkivil, a bizonytalansag elkeriilése érdekében, hagyomanyos értékpapirositas esetében
az értékpapirositasi befektet6knek adott opcidkat — a csak az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény szerzGdésszegése esetén gyakorolhatd opcidk kivételével — a
hatdskorrel rendelkez6 hatdsagoknak ugy kell tekintenilk, hogy azok megakaddlyozzak az
értékpapirositast kezdeményez6t a hitelkockazat tényleges dtruhdzdsanak elérésében.

Szintetikus értékpapirositasok esetén az értékpapirositasi befektet6knek vagy hitelkockazati
fedezetnyujtéknak adott olyan opcidkat, amelyek csak az Ugyletben részt vevé mas felek
szerz6désszegései esetében gyakorolhatok, a hataskorrel rendelkezé hatdsagok nem
tekinthetik Ugy, mintha azok megakadalyozndk az értékpapirositast kezdeményezd
intézményt abban, hogy elérje a hitelkockazat tényleges atruhazasat, feltéve hogy teljestilnek
az 575/2013/EU rendelet 244. cikke (5) bekezdésének c) pontjaban foglalt kovetelmények. A
hatdskorrel rendelkez6 hatésdgoknak az értékpapirositdsi befektet6knek vagy hitelkockazati
fedezetnyujtéknak adott minden egyéb opciodt értékelnilk kell, mivel azok a lejarati eltérések
miatt potldlagos tékekdvetelményeket eredményezhetnek.

A hataskorrel rendelkez6 hatésagoknak vizsgdlniuk kell, hogy az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény a multban visszavasarolt-e (igyleteket a befektet6k védelme
érdekében, és hogy a kockdzat tényleges atruhdzdsdnak biztositasa érdekében az
értékpapirositast kezdeményez§ intézmény kovette-e az 575/2013/EU rendelet 248.
cikkében meghatarozott, burkolt tdmogatasra vonatkozo szabalyokat.

Amennyiben az lgyletek feltoltési id6szakokat foglalnak magukban, a hataskorrel rendelkezd
hatosdgoknak mérlegelniiik kell az alapul szolgdlé csoportban szerepl6 eszkdzok
elismerhetGségi kritériumait, és figyelembe kell venniilik az elismerhet6 eszk6zék minimalis
és maximalis hitelmin&ségét, tovabba vizsgalniuk kell, hogy a kockdazat tényleges
atruhdzasanak biztositasa érdekében az eszkozok az értékpapirositast kezdeményezé
intézmény hitelkockazatanak novelése mellett, a befektet6k veszteségektél vald megdvasa
érdekében behelyettesithet6k-e a strukturaba.

A hatdaskorrel rendelkezd hatésagoknak vizsgdlniuk kell, hogy az ligyletek az értékpapirositas
kezdeményezésekor nem tartalmaznak-e olyan bedgyazott mechanizmust, amely idGvel
aranytalanul csékkenti az értékpapirositast kezdeményezd intézmény altal harmadik felekre
atruhdazott hitelkockazat értékét.
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A hitelkockazati fedezet és az alapul szolgdld eszkdzok kozotti eltérések szintetikus
értékpapirositdsok esetén

A hataskorrel rendelkezé hatésagoknak meg kell vizsgalniuk, hogy fennallnak-e lejarati vagy
devizanem-eltérések a nyujtott fedezet és az alapul szolgald eszkézok kozott. A fedezet
lejaratanak vizsgalatakor a hatdskorrel rendelkez6 hatésagoknak azt kell vizsgalniuk, hogy
opcionalis lehivdsok vagy mas elemek csokkenthetik-e a gyakorlatban a fedezet lejarati
idejét, és ez hogyan viszonyul az eszkdzhalmaz nemteljesitéseinek varhatd idejéhez.

A hataskorrel rendelkezé hatdésagoknak értékelniiik kell a lejarati eltéréseket az olyan
Ugyletek esetén, ahol az eszkdzhalmazok feltoltédhetnek, mivel az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények a fedezeti idGszak vége felé hosszabb lejaratu eszkdzoket
allithatnak be pétlasként, ndvelve ezzel az esetleges lejarati eltérést.

A hataskorrel rendelkez6 hatdsagoknak értékelnitk kell a devizanembdl fakadd az olyan
Ugyletek esetén, ahol az eszkdzhalmazok a kotelezettségektSl eltéré devizanemprofilt
tartalmaznak. Amennyiben ilyen eltérések fordulnak el6, a hataskorrel rendelkezé hatdsagok
véleményével 6sszhangban az elérni kivant t6kekévetelmény-engedmény esetében prudens
»haircut”-ot szikséges alkalmazni. A mérséklé instrumentumok, igy a deviza-csereligyletek
esetében értékelni kell azok megfelelGségét a kicserélt mérleg, magdnak a csereligyletnek az
id6tartama és az esetleges feltételes veszteségviselést kivaltd események szempontjabdl.

Hitelkockazat-fedezeti kérdések szintetikus értékpapirositasok esetén

Amennyiben az értékpapirositast hitelderivativa vagy garancia alkalmazasaval szintetikusan
érik el, a hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a hitelkockazati
fedezet megfeleljen az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott 6sszes érintett
kovetelménynek, és biztositsa a fizetés elégséges bizonyossagat, hogy ne assa ald a
hitelkockdzat atruhdzasat. Ha a hitelkockazati fedezet elére rendelkezésre bocsatott, meg
kell vizsgalni a biztositéki megallapodasokat, tobbek kozott azt, hogy azok megfelelnek-e az
575/2013/EU rendeletben az el6re rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet
tekintetében meghatdrozott valamennyi érintett kovetelménynek. Ha a hitelkockazati
fedezet el6re nem rendelkezésre bocsatott, a hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak
mérlegelnitk kell, hogy a kell6 id6ben torténd fizetés biztositasa érdekében megfelel6
megallapoddasok allnak-e rendelkezésre.

A hatdaskorrel rendelkezé hatésagoknak meg kell vizsgalniuk a szerzett hitelkockazati fedezet
altal fedett hitelkockazati eseményeket (pl. hogy az tartalmazza-e az olyan standard
hitelkockdzati eseményeket, mint a cs6éd, a fizetés elmulasztasa vagy a kolcsonok
atitemezése).

Ha a hitelkockazati fedezetnyujtoknak fizetett dijat nem jelenitik meg az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény eredménykimutatdsdban, a hataskorrel rendelkezé hatdésagoknak
meg kell vizsgalniuk, hogy a hitelkockazati fedezetnyujtdknak kifizetett dijak nem tulzottan
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magasak-e, ami alddssa a jelentds hitelkockazat atruhazasat. Ez szdmos mddon, példaul dgy
értékelhetd, hogy a kifizetett dijakat 6sszehasonlitjak i. az eszkézhalmaz hozamaval, vagy ii. a
fedezet révén fedezett veszteségekkel, vagy iii. a valdés piaci ratakkal, vagy iv. e kilonféle
tényez6k valamilyen kombinacidjaval. A hataskorrel rendelkezd hatdsagoknak azt is
mérlegelnitk kell, hogy az Ugyletnek a dijakon kivil vannak-e egyéb elemei, példaul olyan
kiadasok, amelyek ténylegesen oly mértékben novelik a nyujtott fedezet koltségét, hogy az
ald fogja asni a hitelkockazat atruhazasat.

Amennyiben a dijakat el6re fizetik ki, vagy azokat nem kapcsoljak a fedezett vagy
maskillonben garantalt eszkdzhalmaz veszteségeihez, a hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak
vizsgalniuk kell, hogy ez csokkenti-e a hitelkockazat atruhazasanak mértékét.

Jelentds kockazat harmadik felekre torténd atruhazasa

A hataskorrel rendelkezd hatdsagoknak értékelnitik kell, hogy a jelentds hitelkockazatot
olyan médon ruhdzzak-e at az értékpapirositast kezdeményezd intézményhez nem kapcsolt
harmadik felekre, amely alddshatja a hitelkockdzat atruhdzasat. A hataskorrel rendelkezé
hatdsagoknak a jelentds kockazat atruhazasara vonatkozo értékelésiik elvégzésekor meg kell
vizsgalniuk a befektet6k vagy hitelkockazati fedezetet nyujtdk és az értékpapirositast
kezdeményezé intézmény kdzotti barmely Iényeges kapcsolatot, és mérlegelniiik kell, hogy az
értékpapirositast kezdeményezs intézmény jelentds finanszirozast biztosit-e a harmadik felek
szamara.

Hitelmin&sitések

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény az 575/2013/EU rendelet 261.
cikkében meghatdrozott minGsitésen alapuldé mddszert haszndlja a valamely
értékpapirositasbol eredd kitettségei utani tGkekovetelmények kiszamitasara, a hataskorrel
rendelkez6 hatésagoknak meg kell vizsgalniuk, hogy a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok
tudomadsa szerint a kivalasztott hitelmingsit§ intézmény a mindsitett eszkdzosztaly
tekintetében megfelel6 tapasztalattal és szakértelemmel rendelkezik-e.

A hitelkockazat atruhazasanak és a jelentds kockazat atruhazasanak értékelésére
vonatkozo belsé politikak

A hataskoérrel rendelkez6 hatésagoknak vizsgalniuk kell, hogy az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény megfelel6 belsé politikdkkal rendelkezik-e, hogy elvégezze a
hitelkockdzat atruhazasara és a jelent6s kockdzat atruhazasara vonatkozd sajat értékelését.
Ennek nemcsak az Ugylet kezdeti értékelésére kell kiterjednie, amikor az értékpapirositast
kezdeményez§ intézmény el6szor kéri az értékpapirositott kitettségek kizarasat a kockazattal
sulyozott kitettségértékek és — adott esetben — a varhatd veszteségértékek szdmitasabdl,
hanem a jelent6s kockdzat dtruhdzdsanak az lgylet idGtartama alatti folyamatos értékelését
is magaban kell foglalnia.
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IV. cim — Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményekre
vonatkozo kévetelmények

1.

rész — Az 575/2013/EU rendelet 243. és 244. cikke alapjan

allitdlagosan jelent6s kockazat atruhazasaval jard valamennyi
ugyletre vonatkoz6 altalanos kovetelmények

11.

12.

A jelentGs kockdazat atruhazasaval kapcsolatos kovetelmények

Az értékpapirositast kezdeményezé intézményeknek biztositaniuk kell a hataskorrel
rendelkez6 hatdsag szamara az altala kért adatokat azon értékpapirositasok vonatkozdasaban,
amelyek tekintetében bizonyitani kivanjak a jelent6s kockazat 4atruhdzasat, hogy a
hatdskorrel rendelkezé hatdsagok elvégezhessék a jelent6s kockdzat harmadik felekre
torténd atruhazasanak az ezen irdnymutatdsok I-lll. cimében meghatdrozott értékelését.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek azok koziil az értékpapirositasok kozil,
amelyek tekintetében jelent6s kockazat atruhazasat kivanjak bizonyitani, legaldbb azokat az
értékpapirositasokat be kell jelentenilik az érintett hataskorrel rendelkezd hatdsagnak,
amelyek strukturajukat és portfélio-osszetételiket tekintve nem hasonlitanak az intézmény
altal bejelentett korabbi tgyletekhez.

A jelent6s kockdzat atruhazdsaval kapcsolatos iranyitas és politikdk

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek rendelkeznilik kell az allitélagosan
jelent6s kockazat atruhdazasaval jard lgyletek értékelésére szolgald iranyitasi folyamattal.
Ennek a folyamatnak tartalmaznia kell az érintett bizottsagokra vonatkozd adatokat, az
esetleges belsG jovahagyasi eljarast, valamint a részvényesek megfelel6 bevonasanak
igazolasat és az alkalmas, ellenérizheté dokumentacids nyomvonalat.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek az értékpapirositds révén megvaldsitott
jelent6s kockazat atruhazasa, tobbek kozott a jelentds kockazat atruhdzasara vonatkozd
kovetelményeknek az érintett Ugyletek teljes lejarati ideje alatti folyamatos, legalabb
negyedévente torténé nyomon kovetése tekintetében megfelel6 rendszerekkel és
kontrollintézkedésekkel kell rendelkezniik.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek olyan politikakkal és modszerekkel kell
rendelkeznilik, amelyek biztositjak a jelentds kockazat atruhazasara vonatkozd valamennyi,
az 575/2013/EU rendelet 243. és 244. cikke szerinti kovetelménynek valé folyamatos
megfelelést.
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2. rész — Az 575/2013/EU rendelet 243. cikke (4) bekezdésének
vagy 244. cikke (4) bekezdésének valé megfelelés érdekében az
értékpapirositast kezdeményezé intézményekre vonatkozdé egyedi
kovetelmények

13.

14.

Kockazatkezelés és onértékelés

Az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek olyan politikakkal és modszerekkel kell
rendelkeznilik, amelyek biztositjdk, hogy a tékekovetelmények lehetséges csokkentését,
amelyet az értékpapirositast kezdeményezé6 intézmények az értékpapirositas révén érnek el,
indokolja a hitelkockdzat harmadik felekre torténé aranyos atruhazasa.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmények jelentés kockazat atruhdzdsara vonatkozo
politikdinak a tdgabb t&keallokaciés stratégidik részét kell képeznilk. Az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmények hitelkockdzat atruhdzdsara és jelent6s kockazat harmadik
felekre torténd atruhazasara vonatkozo politikainak kiléndsen meg kell hatdrozniuk, hogy az
allitélagosan jelent6s kockdzat datruhazasaval jaré (gyletek hogyan illeszkednek az
értékpapirositast kezdeményez6 intézmények altaldnos kockdazatkezelési stratégiaihoz és

< sy

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek el kell végeznilik az allitdlagosan
jelent8s kockazat atruhazasaval jard tgyletekhez tarsuld kockazatok értékelését, beleértve az
alapul szolgdlé eszkozok kockazatainak értékelését, magdnak az értékpapirositasi
strukturdnak az értékelését az Ugyletrészsorozatok hitelkockdzatdnak és a hitelkockazat
atruhazasanak tartalmat érinté mas lényeges tényez6knek figyelembevételével.

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek a jelentés kockdzat datruhazasara
vonatkozo értékelésiik elvégzésekor azt is meg kell vizsgdlniuk, hogy a tékekovetelmények
lehetséges csokkentése Osszhangban van-e az elért gazdasagi hitelkockdzat-atruhazassal,
példaul oly mddon, hogy 0Osszehasonlitjdk az értékpapirositas altal az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény gazdasagi tékéjére és az értékpapirositast kezdeményez6
intézmény t6kekovetelményére gyakorolt hatdsokat.

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek elemezniik kell, hogy tekintettel

jovedelmiikre, t6kéjlikre és altaldnos pénziigyi allapotukra, az el6vigydzatossag szem el6tt
tartasaval megengedhetik-e maguknak a vonatkozé ligyletek keretében fizetendd dijakat.

Egyéb kovetelmények

Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek megfelel6 médszereket és eljarasokat
kell alkalmazniuk a jelent8s kockazat atruhazasanak értékelésére és bizonyitasara.
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Az értékpapirositast kezdeményez6 intézményeknek a jelentés kockdzat datruhazasara
vonatkozo értékelés elvégzésekor értékelnilk kell az értékpapirositott eszk6zoknek az ligylet
teljes lejdrati ideje alatti varhatd veszteségét és nem varhatd veszteségét.

Az értékpapirositast kezdeményezd intézményeknek mérlegelnitik kell az értékpapirositas
Ugyleti strukturdjat és strukturalis jellemzGit — példaul hogy az Ulgylet készpénzes vagy
szintetikus-e —, a fedezeti technikdkat és adott esetben a lejarati eltéréseket.

Azoknak a tényez6knek az azonositasa érdekében, amelyek aldashatjak a hitelkockazat
atruhazasat és a jelentds kockdzat harmadik felekre torténd atruhdzasat, az értékpapirositast
kezdeményez6 intézményeknek értékelniiik kell, hogy az tgylet milyen mértékben mérsékli a
hitelkockazatot és ruhaz at hitelkockazatot, figyelembe véve adott esetben tobbek kozott a
kovetkez6 tényezbket:

a. a sajat t6kében még meg nem jelenitett dijak és egyéb koltségek jelenértékének
Osszehasonlitdsa a fedezett kitettségek veszteségeihez viszonyitva, tobbféle
stresszhelyzeti forgatokonyvben;

b. az Ugylet drazasa a piaci arakhoz viszonyitva, beleértve a dijfizetések megfeleld
vizsgalatat;

c. az Ugylet keretében torténé fizetések id6zitése, beleértve a lehetséges idGbeli
eltéréseket az értékpapirositast kezdeményezé intézmény fedezett kitettségekre
képzett céltartalékai vagy leirdsa, illetve a fedezetnyujto fizetései kozott;

d. az alkalmazando lehivasi datumok felllvizsgdlata a szerzett hitelfedezet valdszind
id6tartamanak értékelése céljabdl, a fedezett kitettségek utdni jovébeni
veszteségek potencialis id6zitéséhez viszonyitva;

e. a partner-hitelkockazat értékelése, kilondsen annak elemzése, hogy bizonyos
korilmények kovetkeztében el6fordulhat-e, hogy az értékpapirositast
kezdeményez6 intézmény fokozottan tamaszkodik a hitelfedezetet nyujtd
partnerre, mikdzben ezzel egyidejlileg gyengil a partner képessége arra, hogy
eleget tegyen kotelezettségeinek;

f. az lgyletben részt vevd kilénb6z6 jogalanyok (értékpapirositast kezdeményezd,
szervezl, befektetd, fedezetnyujtd stb.) kdzotti kapcesolat jellege;

g. ahitelminGség-javitas burkolt formdinak létezése;

h. a koztes (mezzanine) és hatrébb sorolt lgyletrészsorozatok szélessége az alapul
szolgalé kitettségek hitelkockazati profiljahoz képest; és

i. az alapul szolgald eszkozok hitelkockdzatanak értékelése: ez elérhetd lehet az
alapul szolgdld eszkozokre alkalmazott stresszhelyzetekkel, a kitettség fizetési
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profiljdnak az alapul szolgalé eszk6zok hitelkockazataval torténd Gsszevetésével, a
fébb hitelkockazati tényez6k (vagyis nemteljesitéskori veszteségrata [LGD],
nemteljesitési valdszinliség [PD], nemteljesitéskori kitettség [EAD] stb.)
értékelésével.

V. cim —Zar6 rendelkezések és végrehajtas

A hataskorrel rendelkezé hatdsagoknak ezen iranymutatdsokat Ggy sziikséges végrehajtaniuk,
hogy az elfogadasukat kovetd hat honapon beliil beépitik azokat a felligyelési eljarasaikba. Ezt
kovetSen a hataskorrel rendelkezd nemzeti hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy az intézmények
az ezen iranymutatasok elfogadasa utan létrejové valamennyi (gylet tekintetében teljes
mértékben megfeleljenek ezen irdnymutatdsoknak.
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1. melléklet — Jelentéstételi (irlap a hataskorrel rendelkezé

hatdsagok szamara

A hataskorrel rendelkezé hatésag neve

X ligylet

A nemzeti felligyeleti hatésag altali értékelés datuma:

éééé.hh.nn.

A nemzeti fellgyeleti hatdsag altali felllvizsgalat
eredménye:

575/2013/EU rendelet — alkalmazandé cikk:

<243. cikk (2) bekezdés, 243. cikk (4) bekezdés, 244. cikk
(2) bekezdés, 244. cikk (4) bekezdés>

Az atfogo értékelés indokai:

<Az irdnymutatdsok Il. cimének 1. bekezdése, egyéb>

Az értékpapirositdst kezdeményez6 vételi opcioi .
N <igen, nem>

szerepelnek-e az ligyletben:
{RMBS (lakéingatlannal fedezett értékpapirok), CMBS
(Uzleti ingatlannal fedezett értékpapirok), diakhitelek,

Biztositék tipusa: vallalati hitelek, t6keattétellel finanszirozott kdlcsonok,

kereskedelmi ingatlannal fedezett hitelek,
kereskedelemfinanszirozas stb.}

Referencia-pénznem:

Ugylet névértéke (referencia-pénznemben): mm

Kockazattal  sulyozott  kitettségérték (RWA) az

értékpapirositas el6tt (referencia-pénznemben): mm

Az értékpapirositas el6tti tékelevonasok (referencia- mm

pénznemben):

Az értékpapirositas el6tti tékelevondas RWA-egyenértéke
(referencia-pénznemben):

= az értékpapirositas el6tti tékelevonasok (referencia-
pénznemben) / 8%

= az értékpapirositas el6tti tékelevonas RWA-

Teljes RWA-egyenérték az értékpapirositas elGtt . L, . .
L egyenértéke (referencia-pénznemben) + értékpapirositas
(referencia-pénznemben): L
el6tti RWA (referencia-pénznemben)
RWA az értékpapirositdas utan a  megtartott mm
Ugyletrészsorozatokon (referencia-pénznemben):
Az értékpapirositas utani tékelevondsok (referencia- mm

pénznemben):

Az értékpapirositas utani t6kelevonas RWA-egyenértéke
(referencia-pénznemben):

= az értékpapirositas utani tékelevonasok (referencia-
pénznemben) / 8%

Teljes RWA-egyenérték az utan

(referencia-pénznemben):

értékpapirositas

= az értékpapirositas utani tékelevonas RWA-
egyenértéke (referencia-pénznemben) + értékpapirositds
utani RWA a megtartott ligyletrészsorozatokon
(referencia-pénznemben)

Elérni kivant RWA-csokkentés (referencia-pénznemben):

teljes RWA-egyenérték az értékpapirositas elStt
(referencia-pénznemben) — teljes RWA-egyenérték az
értékpapirositas utan (referencia-pénznemben)

Elérni kivant RWA-csokkentés (%-ban)

Elérni kivant RWA-csokkentés (referencia-pénznemben)
/ teljes RWA-egyenérték az értékpapirositas el6tt
(referencia-pénznemben)

Els6 veszteségvisel6 Ugyletrészsorozat (referencia-

pénznemben): mm
Els6 veszteségviseld tgyletrészsorozat (%-ban): %
Megtartottak az elsé veszteségvisel§

lUgyletrészsorozatot?

Megtartott elsd veszteségviseld ligyletrészsorozat %-a: %
Koztes (mezzanine) Ugyletrészsorozat (referencia-

pénznemben): mm
Koztes (mezzanine) tgyletrészsorozat (%-ban): %

A koztes ligyletrészsorozatot megtartottak?
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A megtartott kdztes Ugyletrészsorozat %-ban kifejezve: %
Elére sorolt Ugyletrészsorozat (referencia-pénznemben): mm
El6re sorolt Ggyletrészsorozat (%-ban): %
Az elGre sorolt ligyletrészsorozatot megtartottak?

A megtartott el6re sorolt Ugyletrészsorozat %-ban %
kifejezve:

Eladott kockazat alsé kiiszobértéke (%): %
Eladott kockazat felsd kiiszobértéke (detachment point) %
(%):

Referenciaportfolié mérete (referencia-pénznemben): mm
Varhatd veszteség (referencia-pénznemben): mm

Varhatd veszteség (%-ban):

= Vérhato veszteség / referenciaportfolié mérete

Varhatd veszteség+Nem vérhatd veszteség (referencia-
pénznemben):

mm

Varhatd veszteség+Nem varhatd veszteség (%-ban):

(Vérhato veszteség+Nem varhato veszteség) /
referenciaportfoliéo mérete

Az értékpapirositast kezdeményezd intézmény allitasa
szerinti kockazatatruhazas (%):

%

Az értékelésre vonatkozo kvalitativ tajékoztatas

A nemzeti felligyeleti hatdsagnak szoveges tajékoztatast
kell adnia a jelentds kockazat atruhazasanak
értékelésérdl és a jovahagyas f6 szempontjairdl, igy a
strukturalis jellemz&krél (k6ztik az értékpapirositast
kezdeményezd vételi opcidirdl), a szintetikus
értékpapirositasokkal, a jelentds kockazat harmadik
felekre torténd atruhazasaval, a hitelminésitésekkel stb.
kapcsolatos kérdésekrél (adott esetben).
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