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1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som utfardas i enlighet med artikel 16 i férordning (EU)
nr 1093/2010%. | enlighet med artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 méste behériga
myndigheter och riktlinjernas 6vriga malgrupper som anges i punkt 8 med alla tillgdngliga
medel soka félja riktlinjerna.

I riktlinjerna anges Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom det
europeiska systemet for finansiell tillsyn eller hur unionslagstiftningen bor tillampas inom ett
visst omrade. Behoriga myndigheter som berors av riktlinjerna bor inforliva dem pa lampligt
satt i sin verksamhet (t.ex. genom att andra sin rattsliga ram eller sina tillsynsforfaranden),
aven i de fall dar riktlinjerna framst riktar sig till institut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska behoriga myndigheter meddela EBA
huruvida de foljer eller avser folja dessa riktlinjer, eller ange skalen till att de inte f6ljs, senast
den (dd.mm.33aa). Om en anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist kommer EBA att anse
att de behoriga myndigheterna inte féljer riktlinjerna. Anmalningar ska lamnas pa det formular
som tillhandahalls pa EBA:s webbplats till compliance@eba.europa.eu med hénvisningen
"EBA/GL/201x/xx”. Anmalningarna ska lamnas av personer som har befogenhet att rapportera

om efterlevhaden pa de behdriga myndigheternas vignar. Aven alla féridndringar av

efterlevnadsstatus maste rapporteras till EBA.

Anmalningarna kommer att offentliggéras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphéavande
av kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).



mailto:compliance@eba.europa.eu
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5. Dessa riktlinjer anger kriterierna betraffande enkelhet, standardisering och transparens for
vardepapperiseringar som inte 4r ABCP (asset-backed commercial papers, tillgangsbaserade
certifikat) i enlighet med artiklarna 20, 21 och 22 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/2402 av den 12 december 20172

Tillampningsomrade

6. Dessariktlinjer galler i anknytning till kriterierna fér enkelhet, standardisering och transparens
for vardepapperiseringar som inte ar ABCP.

7. Behoriga myndigheter ska tillampa dessa riktlinjer i enlighet med tillampningsomradet for
forordning (EU) 2017/2402 sa som anges i forordningens artikel 1.

Malgrupp

8. Dessa riktlinjer ar riktade till de behoriga myndigheter som anges i artikel 29.1 och 29.5 i
forordning (EU) nr2017/2402 samt till de 6vriga malgrupper som omfattas av den
forordningen.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for
vardepapperisering och om inrdttande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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3. Genomforande

Tillampningsdatum

9. Dessa riktlinjer géller fran och med den 15 maj 2019.
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4. Kriterier betraffande enkelhet

4.1 Akta virdepapperisering (true sale), dverlatelse eller 6verféring med samma
rattsverkan, utfastelser och garantier (artikel 20.1-20.6)

10.

11.

12.

13.

Vid tillampning av artikel 20.1 i férordning (EU) 2017/2402 och for att styrka tredje parters
fortroende, inklusive tredje parter som kontrollerar att kriterierna fér enkelhet, transparens
och standardisering (STS) uppfylls i enlighet med artikel 28 i férordningen och att berérda
myndigheter uppfyller de krav som anges dari, bor samtliga av féljande tillhandahallas:

(a) Bekraftelse av den &kta vardepapperiseringen eller bekraftelse om att 6verlatelsen
eller 6verforingen, enligt den tillampliga nationella ramen, separerar de underliggande
exponeringarna fran saljaren, dess borgenarer och dess likvidatorer, inklusive i det fall
sdljaren skulle bli insolvent, med samma rattsverkan som skulle uppnas genom akta
vardepapperisering.

(b) Bekréaftelse av att den dkta vardepapperiseringen, overlatelsen eller 6verféringen kan
verkstallas med samma rattsverkan som anges i led a) mot saljaren eller ndgon annan
tredje part, i enlighet med tillamplig nationell rattslig ram.

(c) Beddmning av clawbackrisker och risker pa grund av en ny karakterisering.

Bekraftelsen av de aspekter som anges i punkt 10 bor uppnas genom tillhandahallandet av ett
juridiskt utlatande fran en kvalificerad juridisk radgivare, utom nar det ror sig om upprepade
emissioner i fristdende vardepapperiseringsstrukturer eller masterfonder som anvander
samma rattsliga mekanism for overféringen, inklusive de fall dar den rattsliga ramen ar
densamma.

Det juridiska utlatande som anges i punkt 11 bor vara tillgangligt och goras tillgangligt for alla
relevanta tredje parter som kontrollerar huruvida STS-kriterierna uppfylls i enlighet med
artikel 28 i forordning (EU) 2017/2402 samt alla relevanta beho6riga myndigheter bland dem
som anges i artikel 29 i férordningen.

Med avseende pa artikel 24.5 i foérordning (EU) 2017/2402 bor dokumentationen &ver
transaktionen, identifiera, vad galler den utlésande faktorn “saljarens kreditvardighet har
allvarligt férsamrats”, de troskelvarden som objektivt kan faststdllas och som har samband med
sdljarens finansiella sundhet
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14. Vid tillampning av artikel 20.5 i férordning (EU) 2017/2402 ska den faktor som utloser saljarens
insolvens atminstone ange héandelser av juridisk insolvens sa som definieras i nationella

rattsliga ramar.

4.2 Godtagbarhetskriterier fér de underliggande exponeringarna, aktiv
portféljforvaltning (artikel 20.7)

15. Vid tillampning av artikel 20.7 i férordning (EU) 2017/2402 bor aktiv portféljforvaltning forstas
som portfoljforvaltning for vilket nagot av féljande galler:

(a)

(b)

Portfoljforvaltningen gor vardepapperiseringens resultat beroende bade av resultaten
for de underliggande exponeringarna och av resultaten for vardepapperiseringens
portfoljférvaltning, vilket darigenom hindrar investeraren fran att modellera
kreditrisken for de underliggande exponeringarna utan att ta héansyn till
portfoljforvaltarens strategi for portfoljforvaltningen.

Portfoljforvaltningen gors for spekulativa dandamal som syftar till att uppna battre
resultat, 6kad avkastning, dvergripande finansiell avkastning eller nagon annan rent
finansiell eller ekonomisk fordel.

16. De tekniker for portféljférvaltning som inte bor betraktas som aktiv portfoljférvaltning omfattar

foljande:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Substitution eller aterkép av underliggande exponeringar pa grund av oférenlighet med
utfastelser eller garantier.

Substitution eller aterkép av underliggande exponeringar som ar féremal for en
regleringsmassig tvist eller utredning for att géra det enklare att na en I6sning av tvisten
eller ett slut pa utredningen.

Pafylining av underliggande exponeringar genom att ldgga till underliggande
exponeringar som substitut for amorterade eller fallerande exponeringar under den
rullande perioden.

Nya underliggande exponeringar forvarvas under inkérningsperioden for att vardet av
de underliggande exponeringarna ska Overensstaimma med vdrdet av
vardepapperiserade forpliktelserna.

Aterkop av underliggande exponeringar i samband med utnyttjande av stadoptioner, i
enlighet med artikel 244.3 g i férordning (EU) 2017/2401.
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() Aterkép av fallerande exponeringar for att underlitta &tervinnings- och
likvidationsprocessen for sddana exponeringar.

(g)  Aterkdp avunderliggande exponeringar i samband med aterkdpsskyldigheten i enlighet
med artikel 20.13 i férordning (EU) 2017/2402.

17. Vid tillampning av artikel 20.7 i férordning (EU) 2017/2402 ska kriterierna anses vara "tydliga”
om det dr maijligt for en domstol att faststélla, i rattsligt och/eller faktiskt hanseende, att de
uppfylls.

18. Vid tillampning av artikel 20.7 i f6rordning (EU) 2017/2402 bor “uppfylla de
godtagbarhetskriterier som tillampats pa de ursprungliga underliggande exponeringarna”
anses avse godtagbarhetskriterier som uppfyller nagot av foljande:

(a) Nar det géaller normala vardepapperiseringar ar de inte mindre strikta an de
godtagbarhetskriterier som tillampats pa de ursprungliga underliggande
exponeringarna nar transaktionen avslutas.

(b) Nar det galler vardepapperiseringar som emitterar flera serier av vardepapper,
inklusive masterfonder, dr de inte mindre strikta dn de godtagbarhetskriterier som
tillampats pa de ursprungliga underliggande exponeringarna vid den allra senaste
emitteringen, med resultatet att godtagbarhetskriterierna kan variera fran avslutning
till avslutning, med vardepapperiseringsparternas samtycke och i enlighet med
transaktionsdokumentationen.

19. De godtagbarhetskriterier som ska tillampas pa de underliggande exponeringarna i enlighet
med punkt 18 bor specificeras i transaktionsdokumentationen och bér ange
godtagbarhetskriterier som tillampas pa exponeringsniva.

4.3 Homogenitet, forpliktelser for de underliggande exponeringarna, periodiska
betalningsfléden, inga overlatbara viardepapper (artikel 20.8)

20. Vid tillampning av artikel 20.8 i férordning (EU) 2017/2402 ska “forpliktelser som &r
avtalsmassigt bindande och verkstadllbara, med full regressratt mot galdendrerna och, i
tillampliga fall, garantigivarna” anses avse alla forpliktelser i den avtalsmassiga specifikationen
for de underliggande exponeringarna som ar relevanta for investerare eftersom de paverkar
alla forpliktelser for gdldenaren och, i tillampliga fall, garantigivaren att gora betalningar eller
tillhandahalla sékerhet.
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21. Vid tillampning av artikel 20.8 i férordning (EU) 2017/2402 ska exponeringar med definierade
periodiska betalningsfloden omfatta féljande:

(a)

(b)
(c)

(e)

Exponeringar som ska betalas som engangsbelopp i samband med revolverande
vardepapperisering, sa som anges i artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402.

Exponeringar relaterade till kreditkortsfaciliteter.

Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestar av rénta och dar kapitalbeloppet
aterbetalas pa forfallodagen, inklusive amorteringsfria bolan.

Exponeringar med avbetalningsbelopp som bestar av ranta och aterbetalning av en del
av kapitalbeloppet, dar ettdera av féljande villkor uppfylls:

(i) Det aterstaende kapitalbeloppet aterbetalas pa forfallodagen.

(ii) Aterbetalningen av kapitalbeloppet ar beroende av att tillgdngar som sakrar
exponeringen siljs, i enlighet med artikel 20.13 i férordning (EU) 2017/2402 och
punkterna 48 till 50.

Exponeringar med tillfalliga amorteringsfria perioder som avtalas mellan galdenaren och
l[angivaren.

4.4 Kreditgivningsprinciper, originatorns sakkunskaper (artikel 20.10)

22. Vid tillampning av artikel 20.10 i forordning (EU) 2017/2402 bor exponeringar betraktas som
liknande nar ett av foljande villkor uppfylls:

(a)

Exponeringarna tillhér en av foljande tillgangskategorier som anges i den delegerade
forordning som vytterligare specificerar vilka underliggande exponeringar som anses
vara homogena i enlighet med artiklarna 20.8 och 24.15 i férordning (EU) 2017/2402:

(i) Bostadslan som sdkrats med ett eller flera bolan pa bostadsfastighet, eller
bostadslan som fullt ut garanteras av en godtagbar tillhandahallare av
kreditriskskydd bland dem som anges i artikel 201.1 i forordning (EU)
nr 575/2013 som kvalificerar sig for kreditkvalitetssteg 2 eller 6ver i enlighet
med del tre, avdelning Il, kapitel 2 i den férordningen.

(ii) Kommersiella lan som sakrats med ett eller flera bolan pa kommersiell fastighet
eller andra kommersiella lokaler.

(iii) Kreditfaciliteter som beviljats privatpersoner fér konsumtion individuellt, inom
familjen eller for hushallet.
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23.

24.

25.

26.

(iv) Billan och billeasing.
(v) Kreditkortsfordringar.
(vi) Kundfordringar.

(b) Exponeringarna faller under tillgdngskategorin for kreditfaciliteter som tillhandahalls
till mikroféretag, sma och medelstora féretag och andra typer av féretag och
korporationer, inklusive 1an och leasingar, i enlighet med artikel 2 d i den delegerade
forordning som vytterligare specificerar vilka underliggande exponeringar som anses
vara homogena i enlighet med artiklarna 20.8 och 24.15 i foérordning (EU) 2017/2402,
som underliggande exponeringar for en viss typ av galdenar.

(c)  Om exponeringarna inte tillhor nagra av de tillgangskategorier som anges i leden a) och
b) i denna punkt och s3 som anges i den delegerade férordning som ytterligare
specificerar vilka underliggande exponeringar som anses vara homogena med
avseende pa artiklarna 20.8 och 24.15 i forordning (EU) 2017/2402, delar de
underliggande exponeringarna liknande egenskaper nar det galler typen av galdenar,
sakerhetsrattigheternas rangordning, typen av fastighet och/eller jurisdiktion.

Vid tillampning av artikel 20.10 i férordning (EU) 2017/2402 bor de kreditgivningsprinciper som
tillampas pa vardepapperiserade exponeringar jamforas med de kreditgivningsprinciper som
tillampas pa liknande exponeringar vid tidpunkten for initieringen av de vardepapperiserade
exponeringarna.

Uppfyllande av detta krav bor inte forutsatta att originatorn eller den ursprungliga langivaren
har liknande exponeringar pa sin balansrdkning vid tidpunkten for valet av de
viardepapperiserade exponeringarna eller vid den exakta tidpunkten for deras
vardepapperisering och det boér inte heller férutsatta att liknande exponeringar faktiskt
initierades vid den tidpunkt som de vardepapperiserade exponeringarna initierades.

Vid tilldmpning av artikel 20.10 i férordning (EU) 2017/2402 bér de vésentliga dndringar av
kreditgivningsprinciperna som maste redovisas fullt ut anses vara de vasentliga dndringar av de
kreditgivningsprinciper som tillampas pa de exponeringar som overfors till, eller 6verlats av,
specialféretaget for vardepapperisering efter att vardepapperiseringen avslutats i samband
med portfoljférvaltning sa som anges i punkterna 15 och 16.

Andringar av sddana kreditgivningsprinciper bér betraktas som vésentliga ndr de avser ndgon
av foljande typer av andringar av kreditgivningsprinciperna:

(a) Andringar som paverkar det krav om kreditgivningsprincipernas likhet som specificeras
ytterligare i den delegerade forordning som ytterligare specificerar vilka underliggande

10
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

exponeringar som anses vara homogena i enlighet med artiklarna 20.8 och 24.15 i
forordning (EU) 2017/2402.

(b) Andringar som visentligt paverkar den allmédnna kreditrisken for eller det férvantade
genomsnittliga resultatet av portféljen av underliggande exponeringar utan att leda till
vasentligt annorlunda metoder nar det galler bedémningen av den kreditrisk som
associeras med de underliggande exponeringarna.

Redovisningen av alla andringar av kreditgivningsprinciperna boér inkludera en férklaring av
syftet med sadana dndringar.

Nar det galler kundfordringar som inte initieras i form av ett lan bor héanvisningen till
kreditgivningsprinciper i artikel 20.10 anses avse kreditstandarder som saljaren tillampar
allmant pa kortfristig kredit av den typ som ger upphov till de virdepapperiserade
exponeringarna och som foreslas for dess kunder i samband med forsaljningen av dess
produkter och tjanster.

Vid tillampning av artikel 20.10 i férordning (EU) 2017/2402 bor gruppen av underliggande
exponeringar inte innefatta bostadslan som bade marknadsférts och tecknats pa premissen att
lanesdkanden eller férmedlare fatt kinnedom om att de uppgifter som lamnas eventuellt inte
kontrolleras av langivaren.

Bostadslan som tecknats men inte marknadsforts pa premissen att lanesokanden eller
formedlarna fatt kinnedom om att de uppgifter som ldmnas eventuellt inte kontrolleras av
langivaren, eller far kdnnedom om detta efter att lanet tecknats, omfattas inte av detta krav.

Vid tillampning av artikel 20.10 i férordning (EU) 2017/2402 bor lamnade “uppgifter” endast
anses omfatta relevanta uppgifter. Uppgifternas relevans bor baseras pa huruvida uppgifterna
utgor en relevant parameter for kreditgivning, t.ex. uppgifter som anses vara relevanta for att
beddma en lantagares kreditvardighet, for att bedéma tillgangen till sékerhet och for att minska
risken for bedragerier.

Relevanta uppgifter for allmanna icke inkomstgenererande bostadslan omfattar vanligtvis
inkomst, och relevanta uppgifter for inkomstgenererande bostadslan omfattar vanligtvis
hyresintdkter. Uppgifter som inte ar anvandbara som parametrar for kreditgivning, t.ex.
mobiltelefonnummer, boér inte betraktas som relevanta uppgifter.

Vid tillampning av artikel 20.10 i férordning (EU) 2017/2402 bo6r bedbmningen av
kreditvardigheten for lantagare i tredjeldander baseras pa féljande principer nar sa ar lampligt,
i enlighet med direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EG:

11
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

Innan ett kreditavtal ingas, pa grundval av tillracklig information, bedémer langivaren
lantagarens kreditvardighet utifran tillracklig information, som i lampliga fall erhalls
fran lantagaren och i nédvandiga fall genom en s6kning i den relevanta databasen.

Om parterna kommer Overens om att dndra det totala kreditbeloppet efter att
kreditavtalet ingatts bor langivaren uppdatera sin finansiella information om
lantagaren och bor bedéma lantagarens kreditvardighet innan nagon betydande
okning av det totala kreditbeloppet gors.

Langivaren bor gora en grundlig bedémning av lantagarens kreditvardighet innan ett
kreditavtal ingas och ta vederborlig hansyn till faktorer som éar relevanta for att
kontrollera sannolikheten att lantagaren uppfyller sina skyldigheter enligt
kreditavtalet.

De forfaranden och uppgifter som bedémningen baseras pa bér dokumenteras och
bevaras.

Bedomningen av kreditvardigheten bor inte framst foérlita sig pa att
bostadsfastighetens varde o6verskrider kreditbeloppet eller ett antagande om att
bostadsfastigheten kommer att 6ka i varde, savida inte kreditavtalets syfte ar att
uppfora eller renovera bostadsfastigheten.

Langivaren bor inte kunna annullera eller dndra kreditavtalet till nackdel for Iantagaren
efter att det ingatts med anledning av att bedémningen av kreditvardigheten inte
genomfordes korrekt.

Langivaren bor gora krediten tillganglig for lantagaren endast i de fall dar resultatet av
kreditvardighetsbedémningen anger att de skyldigheter som kreditavtalet innebar
sannolikt kommer att uppfyllas pa det satt som kravs enligt avtalet.

Innan nagon betydande o©kning av det totala kreditbeloppet beviljas efter att
kreditavtalet ingatts, bor en ny bedémning goras av lantagarens kreditvardighet pa
grundval av uppdaterade uppgifter, savida inte sadan ytterligare kredit har angetts och
inkluderats i den ursprungliga kreditvardighetsbedémningen.

34. For att faststalla huruvida en originator eller ursprunglig langivare har sakkunskaper nar det

galler att initiera exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna i
enlighet med artikel 20.10 i forordning (EU) 2017/2402 bor bada foljande villkor uppfyllas:

(a)

Medlemmarna i originatorns eller den ursprungliga langivarens ledningsorgan samt
den hogre personal, forutom medlemmarna i ledningsorganet, som ar ansvarig for att
hantera initieringen av exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
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exponeringarna bor ha adekvata kunskaper och kompetenser nar det galler att initiera

exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Foljande principer betraffande sakkunskapens kvalitet bor beaktas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha lampliga
roller och uppgifter och de nédvandiga kapaciteterna bor vara tillrackliga.

Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha skaffat sig
tillracklig erfarenhet genom tidigare tjanster och utbildning.

Medlemmarna i ledningsorganet och den hdgre personalen bor ha ett lampligt
deltagande i styrningsstrukturen nar det galler initieringsfunktionen for
exponeringarna.

Om det rér sig om en tillsynsreglerad enhet bor de godkdannanden eller tillstand
som enheten innehar anses vara relevanta for initiering av exponeringar som till
sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

35. En originator eller ursprunglig langivare bor anses ha nédvandiga sakkunskaper nar ettdera av

foljande gialler:

(a)

(b)

Enhetens verksamhet, eller verksamheten fér den konsoliderade grupp som enheten

tillhor for redovisnings- eller tillsynssyften, har i minst fem ar inkluderat initiering av

exponeringar som liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Om kravet i led a) inte uppfylls bor originatorn eller den ursprungliga langivaren anses

ha de nédvandiga sakkunskaperna om de uppfyller bada villkoren nedan:

(i)

(i)

Minst tvda av medlemmarna i ledningsorganet har relevant personlig
yrkeserfarenhet pa minst fem ar nar det géller att initiera exponeringar som
liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Hogre personal, som inte dr med i ledningsorganet, med ansvar for att hantera
enhetens initiering av exponeringar som liknar de vardepapperiserade
exponeringarna, har relevant personlig yrkeserfarenhet pa minst fem ar nar det
géller att initiera exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade
exponeringarna.

36. For att styrka antalet ar av yrkeserfarenhet bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i

tillracklig detalj och i enlighet med tillampliga konfidentialitetskrav sa att investerare kan
fullgora sina skyldigheter i enlighet med artikel 5.3 c i forordning (EU) 2017/2402.
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4.5 Inga fallerande exponeringar eller exponeringar mot en galdenar eller garantigivare
med nedsatt kreditvardighet (artikel 20.11)

37. Vid tillampning av det forsta stycket i artikel 20.11 i férordning (EU) 2017/2402 boér de
fallerande exponeringarna tolkas i den mening som avses i artikel 178.1 i férordning (EU)
575/2013 och som ytterligare specificeras i den delegerade forordningen om
vasentlighetstroskeln for forfallna kreditforpliktelser som utvecklats i enlighet med artikel 178
i den forordningen samt i EBA:s riktlinjer om tillampningen av definitionen av fallissemang som
utvecklats i enlighet med artikel 178.7 i samma férordning.

38. | de fall dar en originator eller ursprunglig langivare inte ar ett institut och darfor inte omfattas
av forordning (EU) 575/2013 bor originatorn eller den ursprungliga langivaren folja
vagledningen i foregaende punkt i den man sadan tillimpning inte anses vara orimligt
betungande. Originatorn eller den ursprungliga langivaren bor da tillampa de faststdllda
forfarandena och den information som erhallits fran gdldenarer om exponeringarnas ursprung,
information som erhallits fran originatorn under dess forvaltning av exponeringarna eller under
dess riskhanteringsforfaranden eller information som meddelats originatorn av en tredje part.

39. Vid tilldmpning av artikel 20.11 i férordning (EU) 2017/2402 b6r de omstandigheter som anges
i leden a) till c) i den punkten forstdas som definitioner av nedsatt kreditvardighet. Andra
eventuella omstandigheter for nedsatt kreditvardighet som inte anges i leden a) till c) boér anses
vara uteslutna fran detta krav.

40. Férbudet mot val och 6verforing av underliggande exponeringar “mot en galdenér eller
garantigivare med nedsatt kreditvardighet” till specialforetaget for vardepapperisering, i den
mening som avses i artikel 20.11 i férordning (EU) 2017/2402, bor forstas som ett krav om att
det vid tidpunkten for valet bor finnas en regressratt for det fullstdndiga vardepapperiserade
exponeringsbeloppet for minst en part utan nedsatt kreditvardighet, oavsett om den parten ar
en galdenar eller en garantigivare. De underliggande exponeringarna bor darfér inte inkludera
nagot av foljande:

(a) Exponeringar mot en galdendr med nedsatt kreditvardighet, nar det inte finns nagon
garantigivare for det fullstdndiga vardepapperiserade exponeringsbeloppet.

(b) Exponeringar mot en galdendr med nedsatt kreditvardighet som har en garantigivare
med nedsatt kreditvardighet.

41. Vid tillampning av artikel 20.11 i forordning (EU) 2017/2402 bor kdnnedomskravet anses
uppfyllas endast pa grundval avinformation som erhallits fran nagon av foljande kombinationer
av kallor och omstadndigheter:
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(a)

Géaldenarer om exponeringarnas ursprung.

Originatorn under dess forvaltning av exponeringarna eller under dess
riskhanteringsforfaranden.

Meddelanden till originatorn fran en tredje part.

Offentligt tillganglig information eller information som finns i ett eller flera
kreditregister om personer med negativ kredithistorik vid tidpunkten for initieringen
av en underliggande exponering, endast i den utstrackning sadan information redan
tagits i beaktande i samband med (a), (b) och (c), och i enlighet med tillampliga
reglerings- och tillsynskrav, inklusive nar det géller sunda kreditgivningskriterier sa som
anges i artikel9 i forordning (EU) 2017/2402. Detta galler med undantag for
kundfordringar som inte initieras i form av ett lan, for vilka kreditgivningskriterier inte
behover uppfyllas.

42. Vid tillampning av artikel 20.11a i forordning (EU) 2017/2402 bor kravet att undanta
exponeringar mot galdendrer eller garantigivare med nedsatt kreditvardighet som har

genomgatt en process fér omstrukturering av skuld avseende sina nédlidande exponeringar

forstas som att detta krav avser bade gildenédrens eller garantigivarens omstrukturerade

exponeringar och dess icke omstrukturerade exponeringar. Vid tillampning av denna artikel bor

omstrukturerade exponeringar som uppfyller villkoren i leden i) och ii) i artikeln inte leda till att

en galdenars eller garantigivares kreditvardighet betecknas som nedsatt.

43. Det krav som anges i artikel 20.11 b i férordning (EU) 2017/2402 bor begrénsas till exponeringar
mot géldenérer eller garantigivare for vilka bada féljande krav galler vid tidpunkten for

initieringen av den underliggande exponeringen:

(a)

Galdenaren eller garantigivaren flaggas uttryckligen i ett kreditregister som en enhet
med negativ kredithistorik pa grund av negativ status eller negativ information som
lagrats i kreditregistret.

Galdenaren eller garantigivaren finns med i kreditregistret av orsaker som ar relevanta
for kreditriskbedémningens syften.

44. Vid tillampning av artikel 20.11 c i férordning (EU) 2017/2402 bér exponeringarna inte anses ha
en "kreditvardering eller ett kreditomddme som tyder pa att risken for att avtalsenliga
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betalningar inte kommer att betalas ar betydligt hogre an for jamférbara exponeringar, som
inte ar vardepapperiserade, som originatorn har” nar féljande villkor uppfylls:

(a) De mest relevanta faktorer som avgor det forvantade resultatet av de underliggande
exponeringarna ar likartade.

(b) Pa grund av den likhet som anges i led a) skulle man rimligen ha kunnat férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att
exponeringarnas resultat inte skulle skilja sig betydligt under transaktionens l16ptid eller
under en period av hogst fyra ar om transaktionens I6ptid ar langre ar fyra ar.

45. Kravet i féregaende punkt bor anses ha uppfylits nar ettdera av foljande géller:

(a) De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar som klassificeras som
tveksamma, osdkra, nodlidande eller pa liknande séatt enligt de relevanta
redovisningsprinciperna.

(b) De underliggande exponeringarna omfattar inte exponeringar vars kreditkvalitet,
baserad pa kreditvarderingar eller andra kreditkvalitetstrosklar, skiljer sig avsevart fran
kreditkvaliteten for jamforbara exponeringar som originatorn initierar i sin normala
utlaningsverksamhet och kreditriskstrategi.

4.6 Minst en betalning gjord (artikel 20.12)

46. Vid tillampning av artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor ytterligare forskott nar det
gédller en exponering mot en viss lantagare inte anses utlésa ett nytt krav om “minst en
betalning” nar det géller en sadan exponering.

47. Vid tillampning av artikel 20.12 i férordning (EU) 2017/2402 bor den betalning som avses i
kravet om att “minst en betalning” bor ha gjorts vid tidpunkten fér dverforingen vara en hyres-
, kapitalbelopps- eller rantebetalning eller annan typ av betalning.

4.7 Inget dominerande beroende av forsaljningen av tillgangar (artikel 20.13)

48. Vid tillampning av artikel 20.13 i férordning (EU) 2017/2402 bér transaktioner dér alla féljande
villkor galler, vid tidpunkten for initieringen av vardepapperiseringen nar det galler
amorterande vardepapperisering eller under den rullande perioden nar det géller revolverande
vardepapperisering, inte anses vara framst beroende av forsaljning av tillgdngar som utgoér
sdkerhet for de underliggande exponeringarna, och bor darfor tillatas:
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(a) Det avtalade utestaende kapitalbeloppet, vid slutet av den avtalade I6ptiden for de
underliggande exponeringar som beror av forsaljningen av de tillgdngar som utgor
sakerhet for de underliggande exponeringarna for att aterbetala kapitalbeloppet,
motsvarar hogst 50 procent av det totala ursprungliga exponeringsvardet for samtliga
vardepapperiseringspositioner for vardepapperiseringen.

(b) Loptiderna fér de underliggande exponeringar som avses i led a) ar inte féremal for
vasentliga koncentrationer och ar tillrackligt férdelade under transaktionens I6ptid.

(c) Det sammanlagda exponeringsvardet for alla de underliggande exponeringar som
avses i led a) mot en enda galdenar Overstiger inte 2 procent av det sammanlagda
exponeringsvardet for samtliga underliggande exponeringar i vardepapperiseringen.

49. | de fall dar det inte finns nagra underliggande exponeringar i vardepapperiseringen som beror
av forsaljningen av tillgangar for att aterbetala deras utestaende kapitalbelopp vid slutet av den
avtalade I6ptiden bor kraven i punkt 48 inte tillampas.

50. Vad géller det undantag som anges i andra stycket i artikel 20.13 i férordning (EU) 2017/2402
avseende aterbetalning till innehavare av vardepapperiseringspositioner vars underliggande
exponeringar sdkras genom tillgangar vars varde garanteras eller reduceras i full utstrackning
genom att en annan tredje part eller andra tredje parter har en aterkopsskyldighet for antingen
de tillgadngar som sakrar de underliggande exponeringarna eller for de underliggande
exponeringarna sjalva, bor sdljaren eller de tredje parterna uppfylla bada féljande villkor:

(a) De &r inte insolventa.

(b) Det finns ingen anledning att tro att enheten inte kommer att kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt garantin eller aterkdpsskyldigheten.

17



RIKTLINJER OM TOLKNING AV STS-KRITERIER VID VARDEPAPPERISERINGAR SOM INTE AR ABCP

5. Kriterier betraffande standardisering

5.1 Lamplig reducering av rdante- och valutarisker (artikel 21.2)

51. Vid tillampning av artikel 21.2 i forordning (EU) 2017/2402 bor det vara tillrackligt, for att de

52.

53.

54.

rante- och valutarisker som héarror fran vardepapperiseringen ska kunna anses “minskas pa
lampligt satt”, att en risksakrings- eller riskreduceringsatgard finns etablerad, pa villkor att den
inte ar ovanligt begrédnsad, sa att den ur ett ekonomiskt perspektiv omfattar en stor del av de
respektive rante- eller valutarisker som aterfinns i relevanta scenarier. En sadan
riskreduceringsatgard kan dven finnas i form av derivat eller andra riskreducerande atgarder,
inklusive reservfonder, kreditforstarkning, éverskottsmarginal eller andra atgarder.

| de fall dar den lampliga reduceringen av rdnte- och valutariskerna astadkoms genom derivat
bor samtliga féljande krav tillampas:

(a) Derivaten bor endast anvandas for genuin risksakring nér det géller obalanser i rantor
och valutor mellan tillgdngar och skulder och bor inte anvandas for spekulativa
andamal.

(b) Derivaten bor vara baserade pa allmédnt accepterad dokumentation, inklusive
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) eller liknande etablerade
nationella dokumentationsstandarder.

(c) | handelse av att motparten forlorar tillrackligt mycket kreditvardighet under en viss
niva, matt utifran kreditvarderingen eller pa annat satt, bor derivatdokumentationen
foreskriva att motparten ar féremal for krav om sdkerhet eller gér en rimlig
anstrangning for dess ersattning eller garanti av en annan motpart.

| de fall dar den reducering av rante- och valutariskerna som avses i artikel 21.2 i férordning
(EU) 2017/2402 inte astadkoms genom derivat utan genom andra riskreducerande atgarder
bor dessa atgarder utformas sa att de ar tillrdckligt robusta. Nar sadana riskreducerande
atgarder anvands for att reducera flera risker samtidigt bor det offentliggérande som kravs i
artikel 21.2 i forordning (EU) 2017/2402 inkludera en redogorelse fér hur atgarderna sékrar
rante- och valutariskerna a ena sidan och a andra sidan 6vriga risker.

De atgdrder som avses i punkterna52 och 53, samt det resonemang som forklarar
reduceringsatgardens lamplighet for rante- och valutariskerna under transaktionens 16ptid, bor
offentliggoras.
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55. Vid tillimpning av artikel 21.2 i férordning (EU) 2017/2402 b6r exponeringar i gruppen av

underliggande exponeringar som endast innehaller en derivatkomponent som uteslutande ar

till for att direkt sdkra den respektive underliggande exponeringens egna rante- eller valutarisk,

och som inte sjalva ar derivat, inte anses vara férbjudna.

56. Vid tillampning av artikel 21.2 i férordning (EU) 2017/2402 bor allmént accepterade normer i

den

internationella finansvarlden inkludera ISDA eller liknande etablerade nationella

dokumentationsstandarder.

5.2 Referensrantebetalningar (artikel 21.3)

57. Vid tillampning av artikel 21.3 i férordning (EU) 2017/2402 bér de rantor som betraktas som
lampliga referensgrunder for referensrantebetalningar inkludera samtliga féljande:

(a)
(b)

(c)

Interbankrantor inklusive Libor, Euribor och andra erkdnda referensrantor.

Rantor som bestdms av penningpolitiska myndigheter, inklusive federal funds-rantor
och centralbankernas diskonteringsrantor.

Sektorsrantor som speglar en langivares finansieringskostnader, inklusive
standardvariabla rdntor och internrdntor som direkt speglar marknadens
finansieringskostnader for en bank eller grupp institut, i den utstrackning som medfér
att tillrdckliga data tillhandahalls till investerare for att de ska kunna beddma
sektorsrantornas relation till andra marknadsrantor.

58. Vid tillimpning av artikel 21.3 i forordning (EU) 2017/2402 bor en formel anses vara
komplicerad nar den uppfyller definitionen av ett exotiskt instrument fran Global Association

of Risk Professionals (GARP), vilket innebér en finansiell tillgang (eller ett finansiellt instrument)

med egenskaper som gor den (det) mer komplicerad (komplicerat) an enklare, grundldggande

produkter. En komplicerad formel eller ett komplicerat derivat bér inte anses forekomma nar

det bara ror sig om ett enkelt rantetak eller rantegolv.
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5.3 Krav i hdandelse av verkstallighet eller leverans av ett meddelande om paskyndad
betalning (artikel 21.4)

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Vid tillampning av artikel 21.4a i forordning (EU) 2017/2402 boér en forteckning over
"exceptionella  omstandigheter” i storsta mojliga  utstrdckning inkluderas i
transaktionsdokumentationen.

Med tanke pa karaktaren av "exceptionella omstdndigheter” och for att mojliggéra viss
flexibilitet nar det galler eventuella ovanliga omstandigheter som gor att ett kontantbelopp
maste kvarhallas i specialforetaget for vardepapperisering i investerarnas basta intresse bor, i
de fall dar en forteckning Over “exceptionella omstdndigheter” inkluderas i
transaktionsdokumentationen i enlighet med punkt59, férteckningen i fraga inte vara
uttdmmande.

Vid tillampning av artikel 21.4 a i férordning (EU) 2017/2402 bor det kontantbelopp som ska
anses kvarhallas i specialforetaget for vardepapperisering vara det belopp som samtycks av
trustforvaltaren eller en annan féretradare for investerarna som enligt lag ar skyldig att agera i
investerarnas bdasta intresse eller av investerarna i enlighet med de omrdstningsregler som
anges i transaktionsdokumentationen.

Vid tillampning av artikel 21.4 a i férordning (EU) 2017/2402 bor det vara tillatet att kvarhalla
kontantbeloppet i specialforetaget for vardepapperisering i form av en reservfond for framtida
anvandning, sa lange reservfonden uteslutande anvands for de syften som anges i artikel 21.4 a
i forordning (EU) 2017/2402 eller for aterbetalning under ordnade former till investerarna.

Kraven i artikel 21.4 b i férordning (EU) 2017/2402 bor forstas som att de endast géller for
aterbetalningen av kapitalbeloppet och inte omfattar aterbetalningen av ranta.

Vid tillampning av artikel 21.4 b i forordning (EU) 2017/2402 bor icke-sekventiella betalningar
av kapitalbelopp forbjudas i situationer dar ett beslut om verkstillighet eller paskyndad
betalning har meddelats. Om det inte férekommer nagon handelse som aktiverar en
verkstéllighet eller en paskyndad betalning kan inkomster som kan hdnforas till kapitalbeloppet
tillatas for pafyliningssyften i enlighet med artikel 20.12 i samma férordning.

Vid tillampning av artikel 21.4d i forordning (EU) 2017/2402 bor investerarnas beslut att
likvidera de underliggande exponeringarna till marknadsvarde inte anses utgdra en automatisk
likvidation av de underliggande exponeringarna till marknadsvarde.
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5.4 Icke-sekventiell prioritetsordning for betalningar (artikel 21.5)

66. Vid tillampning av artikel 21.5 i forordning (EU) 2017/2402 kan de utlésande faktorer som ar
kopplade till en férsdmring i de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet inkludera
foljande:

(a) Nar det galler underliggande exponeringar for vilka en regleringsmassig forvantad
forlust kan faststallas i enlighet med férordning (EU) 575/2013 eller en annan relevant
EU-forordning, kumulativa férluster som ar hogre dan en viss procent av den
regleringsmassiga ettariga forvantade forlusten pa de underliggande exponeringarna
samt transaktionens viktade genomsnittliga 16ptid.

(b) Kumulativa ej utgangna fallissemang som ar hégre an en viss procent av summan av
det utestaende nominella tranchbelopp som innehas av investerarna samt de trancher
som har lagre rangordning an de.

(c) Den viktade genomsnittliga kreditkvaliteten i portféljen som sjunker under en viss
forspecificerad niva eller koncentrationen av exponeringar i grupper med hog kreditrisk
(sannolikhet for fallissemang) som 6kar éver en forspecificerad niva.

5.5 Bestammelser om fortida amortering eller faktorer som utléser ett avslutande av
den rullande perioden (artikel 21.6)

67. Vid tillampning av artikel 21.6 b i férordning (EU) 2017/2402 bér en insolvensrelaterad
handelse med avseende pa serviceféretaget leda till bada av foljande:

(a) Den bor goéra det moijligt att byta ut serviceféretaget for att sdkerstalla en fortsattning
av forvaltningen.

(b) Den bor utlosa ett avslutande av den rullande perioden.

5.6 Serviceforetagets sakkunskaper (artikel 21.8)

68. For att faststdlla huruvida ett serviceforetag har sakkunskaper nar det galler att forvalta
exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna i enlighet med
artikel 21.8 i férordning (EU) 2017/2402 bor bada foljande villkor uppfyllas:

(a) Medlemmarna i serviceforetagets ledningsorgan samt den hogre personal, forutom
medlemmarna i ledningsorganet, som ar ansvarig for att férvalta exponeringar som till
sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna bor ha adekvata kunskaper och
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kompetenser nar det galler att forvalta exponeringar som liknar de vardepapperiserade

exponeringarna.

(b) Foljande principer betraffande sakkunskapens kvalitet bor beaktas vid faststallande av

sakkunskaperna:

(i)

(iv)

Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bér ha lampliga
roller och uppgifter och de nédvandiga kapaciteterna bor vara tillrackliga.

Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen boér ha skaffat sig
tillracklig erfarenhet genom tidigare befattningar och utbildning.

Medlemmarna i ledningsorganet och den hogre personalen bor ha ett lampligt
deltagande i styrningsstrukturen nar det géller forvaltningsfunktionen for
exponeringarna.

Om det ror sig om en tillsynsreglerad enhet bor de godkdnnanden eller tillstand
som enheten innehar vara relevanta for férvaltning av exponeringar som liknar
de vardepapperiserade exponeringarna.

69. Ett serviceforetag bor anses ha nddvandiga sakkunskaper nar nagot av foljande géller:

(a)  Verksamheten vid enheten, eller vid den konsoliderade grupp som enheten tillhor for

redovisnings- eller tillsynssyften, har i minst fem ar inkluderat forvaltning av

exponeringar som till sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

(b) Om kravet i led a) inte uppfylls bor serviceféretaget anses ha de nodvandiga

sakkunskaperna om det uppfyller bada villkoren nedan:

(i)

(i)

(iii)

Minst tvd av medlemmarna i dess ledningsorgan har relevant personlig
yrkeserfarenhet pa minst fem ar nar det géller att forvalta exponeringar som till
sin art liknar de vardepapperiserade exponeringarna.

Hogre personal, som inte ar medlemmar i ledningsorganet, som ar ansvariga for
att hantera enhetens férvaltning av exponeringar som till sin art liknar de
vardepapperiserade exponeringarna, har relevant personlig yrkeserfarenhet pa
minst fem ar nar det géller att forvalta exponeringar som till sin art liknar de
vardepapperiserade exponeringarna.

Enhetens forvaltningsfunktion backas upp av reservserviceforetaget i enlighet
med led a).

70. For att styrka antalet ar av yrkeserfarenhet bor de relevanta sakkunskaperna redovisas i

tillracklig detalj och i enlighet med tillampliga sekretesskrav sa att investerare kan utfora sina
skyldigheter i enlighet med artikel 5.3 ci férordning (EU) 2017/2402.
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71. Vid tillampning av artikel 21.8 i férordning (EU) 2017/2402 bor tolkningen av begreppet
"exponeringar som till sin art liknar” f6lja den tolkning som anges i punkt 22 ovan.

72. Vid tillampning av artikel 21.8 i forordning (EU) 2017/2402 bor serviceforetaget anses ha
"valdokumenterade och adekvata riktlinjer, férfaranden och kontroller for riskhantering
avseende forvaltning av exponeringar” nar nagot av foljande villkor uppfylls:

(a)  Serviceforetaget dr en enhet som omfattas av reglering, tillsyn och kapitallagstiftning
inom unionen, och sadana godkdnnanden eller tillstand anses vara relevanta for
forvaltningen.

(b)  Serviceforetaget ar en enhet som inte omfattas av reglering, tillsyn och
kapitallagstiftning inom unionen, och ett bevis pa att valdokumenterade och adekvata
riktlinjer och kontroller for riskhantering finns tillhandahalls, vilket aven inkluderar ett
bevis pa iakttagande av god marknadspraxis och rapporteringskapacitet. Beviset bor
styrkas genom en lamplig tredjepartsgranskning, t.ex. av ett kreditvarderingsinstitut
eller en extern revisor.

5.7 Korrigerande atgarder och andra atgarder vid misskotsel och fallissemang fran
galdendrers sida (artikel 21.9)

Vid tillampning av artikel 21.9 i férordning (EU) 2017/2402 bér "klart och entydigt ange” och ”tydligt
ange” forstas som att samma exakta termer maste anvandas i hela transaktionsdokumentationen
for att underlatta investerarnas arbete.

5.8 Losning av konflikter mellan olika kategorier av investerare (artikel 21.10)

73. Vid tillampning av artikel 21.10 i forordning (EU) 2017/2402 b6r de bestammelser i
transaktionsdokumentationen som “goér det lattare att snabbt |6sa konflikter mellan olika
kategorier av investerare” inkludera bestammelser i samtliga avseenden nedan:

(a) Metod for att sammankalla moten eller arrangera konferenssamtal.
(b) Maximal tidsfrist for att anordna ett sammantrade eller ett konferenssamtal.

(c) Erforderlig beslutsforhet.
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(d) Det lagsta antalet roster for att bekréfta ett beslut, med tydlig atskillnad mellan de
lagsta antalen for varje typ av beslut.

(e) | tillampliga fall, en plats for sammantradena, som bor ligga inom unionen.

74. Vid tillampning av artikel 21.10 i férordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar det finns
obligatoriska lagstadgade bestammelser i den tillampliga jurisdiktionen som anger hur tvister
mellan investerare maste |6sas, kan transaktionsdokumentationen hanvisa till sadana
bestammelser.

24



RIKTLINJER OM TOLKNING AV STS-KRITERIER VID VARDEPAPPERISERINGAR SOM INTE AR ABCP

6. Kriterier betraffande transparens

6.1 Uppgifter om historiken vad galler fallissemang och forluster (artikel 22.1)

75. Vid tillampning av artikel 22.1 i forordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar séljaren inte kan
tillhandahalla uppgifter i enlighet med uppgiftskraven i denna artikel, kan externa uppgifter

som

ar offentligt tillgdngliga eller tillhandahdlls av en tredje part, t.ex. ett

kreditvarderingsinstitut eller en annan marknadsaktor, anvdndas, under forutsattning att alla

ovriga krav i artikeln uppfylls.

76. Vid tillampning av artikel 22.1 i férordning (EU) 2017/2402 bor begreppet ”"exponeringar som

vasentligen liknar” forstas som att det avser exponeringar som uppfyller bada féljande villkor:

(a)

De mest relevanta faktorerna som avgor det férvantade resultatet av de underliggande
exponeringarna ar likartade.

Pa grund av den likhet som anges i led a) skulle man rimligen ha kunnat férvanta sig,
utifran indikationer som tidigare resultat eller tillampliga modeller, att
exponeringarnas resultat inte skulle skilja sig betydligt under transaktionens I6ptid eller
under en period av hogst fyra ar om transaktionens |6ptid ar langre ar fyra ar.

77. De vasentligen liknande exponeringarna bor inte begransas till exponeringar pa originatorns

balansrakning.

6.2 Kontroll av ett urval av de underliggande exponeringarna (artikel 22.2)

78. Vid tillampning av artikel 22.2 i férordning (EU) 2017/2402 bor de underliggande exponeringar

som bor kontrolleras fore emitteringen utgéra ett representativt urval av den provisoriska

portfolj som gruppen av vardepapperiserade exponeringar extraheras fran och som ar i en

rimligt slutgiltig form fére emitteringen.

79. Vid tillampning av artikel 22.2 i férordning (EU) 2017/2402 bér en lamplig och oberoende part
anses vara en part som uppfyller bada féljande villkor:

(a)
(b)

Den har nédvandig erfarenhet och kapacitet for att utféra kontrollen.

Den ar inget av foljande:
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(i) Ett kreditvarderingsinstitut.

(ii) En tredje part som kontrollerar huruvida STS-kriterierna uppfylls i enlighet med
artikel 28 i férordning (EU) 2017/2402.

(iii) En enhet som &r anknuten till originatorn.

80. Vid tillampning av artikel 22.2 i férordning (EU) 2017/2402 bér den kontroll som ska goras av
det representativa urvalet, med en konfidensgrad pa minst 95 procent, inkludera bada av
foljande:

(a) Kontroll av att de underliggande exponeringarna i den provisoriska portféljen uppfyller
de godtagbarhetskriterier som kan testas fore emitteringen.

(b) Kontroll av att de uppgifter som ldmnas till investerare i alla formella
emissionsdokument for de underliggande exponeringarna ar korrekta.

81. Vid tillampning av artikel 22.2 i férordning (EU) 2017/2402 bor en bekraftelse om att denna
kontroll har gjorts och att inga betydande negativa resultat har patraffats offentliggoras.

6.3 Kassaflodesmodell for skulder (artikel 22.3)

82. Vid tillampning av artikel 22.3 i férordning (EU) 2017/2402 bor representationen av
avtalsforhallandena mellan de underliggande exponeringarna och betalningarna mellan
originatorn, det medverkande institutet, investerarna, andra parter och specialforetaget for
vardepapperisering anses vara "exakt” nar den ar korrekt och ar tillrackligt detaljerad for att
investerare ska kunna modellera betalningsskyldigheterna for specialféretaget for
vardepapperisering och prissatta vardepapperiseringen darefter. Detta kan inkludera
algoritmer som gor det mojligt for investerare att modellera flera olika scenarier som paverkar
kassaflodena, t.ex. olika frekvenser pa forskottsbetalade lan eller olika fallissemangsfrekvenser.

83. Vid tillampning av artikel 22.3 i férordning (EU) 2017/2402, och i de fall dar
kassaflodesmodellen for skulder utvecklas av tredje parter, bor originatorn eller det
medverkande institutet forbli ansvarigt for att gora uppgifterna tillgangliga for potentiella
investerare.
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6.4 Miljoprestandan for tillgangar (artikel 22.4)

84. Detta krav bor vara tillampligt endast om informationen pa energiprestandacertifikaten for de
tillgdngar som finansieras genom de underliggande exponeringarna ar tillgéanglig for
originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for vardepapperisering och ar
registrerad i dess interna databas eller it-system. | de fall dar information endast finns tillgdnglig
for en del av de underliggande exponeringarna boér kravet endast gélla for den del av de
underliggande exponeringarna for vilken information finns tillganglig.
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