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1. Megfeleléségi és jelentéstételi
kotelezettsegek

Az iranymutatasok jogallasa

1.

Az e dokumentumban szerepl§ irdnymutatasokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet? 16. cikkének
rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és pénzigyi intézmények minden erdfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az irdnymutatdsoknak.

Az irdnymutatasok az EBH azzal kapcsolatos allaspontjat ismertetik, hogy mi a megfelel
felUgyeleti gyakorlat a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az
uniods jogot egy adott terlleten belil. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében
meghatarozott, az irdnymutatdsok hatdlya ala tartozé hatdskorrel rendelkezé hatésagok azzal
tesznek eleget az iranymutatasnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat fellgyeleti gyakorlataikba
(pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik médositasaval), beleértve azokat az eseteket
is, amikor az iranymutatasok elsésorban intézményekre vonatkoznak.

Jelentéstételi kovetelmények

3.

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes hataskorrel
rendelkezé hatdsagok 2019.7.1-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy
meg kivannak-e felelni ezeknek az irdnymutatdsoknak, és ha nem, Ugy tajékoztatniuk kell az EBH-
t a meg nem felelés indokairdl. Amennyiben a fenti hatariddig ilyen értesités nem érkezik, az EBH
ugy tekinti, hogy a széban forgd hataskérrel rendelkez6 hatdsdg nem felel meg az
irdnymutatasoknak. Az értesitéseket ,EBA/GL/2018/xx” hivatkozassal az EBH honlapjan talalhaté
formanyomtatvanyon kell megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitést olyan

személyeknek kell benyujtaniuk, akik megfelel§ felhatalmazassal rendelkeznek arra, hogy a
hatdskorrel rendelkezé hatésdguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésérél. Az EBH-nak
megfeleléssel kapcsolatban bekdvetkezé barmely valtozast is be kell jelenteni.

Az értesitéseket az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdésével &Gsszhangban
kozzéteszik az EBH honlapjan.

1Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Bankhatdség) létrehozésardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatélyon kivil
helyezésérél (HL L 331, 2010.12.15., 12. 0.).
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2. Targy, alkalmazasi kor és
fogalommeghatarozasok

Targy

5.

Ezen iranymutatasok az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (3) bekezdésében kapott
felhatalmazasnak megfelel6en meghatarozzak, hogy az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (2)
bekezdésében emlitett kitettségektdl eltéré mely kitettségtipusok, és milyen korilmények kozott
mindsilnek kiemelked6en magas kockazatunak.

Ezenkivil az EBA sajat kezdeményezésére — kizardlag a jelen iranymutatasok céljaira — ezen
irdnymutatasok meghatarozzak az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (2) bekezdése a) és c)
pontjaban hivatkozott ,kockazati téke” és ,részesedés jellegli, nem t6zsdei befektetések (private
equity)” fogalmat.

Alkalmazasi kor

7.

Ezek az iranymutatasok tisztdzzak a CRR 128. cikkének (2) bekezdése a) és c) pontjaban emlitett
,kockazatit6ke-tarsasagokban fenndlld befektetések” és ,részesedés jellegli, nem t&zsdei
befektetések (private equity)” fogalmat. Ezen irdnymutatdsok a CRR 128. cikkének (3)
bekezdésében kapott felhatalmazdsnak megfelel6en azt is meghatarozzdk, hogy a CRR 128.
cikkének (2) bekezdésében emlitett kitettségektdl eltéré mely kitettségtipusok, és milyen
kortlmények kdzott minésilnek kiemelkedéen magas kockazatunak.

Cimzettek

8.

Az irdnymutatas cimzettjei az 1093/2010/EU rendelet 4. cikke 2. bekezdésének i. pontjaban
meghatarozott hataskorrel rendelkezé hatdsagok és az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének 1.
bekezdésében meghatarozott pénzigyi intézmények.

Fogalommeghatarozasok

9.

Eltéré rendelkezés hianyaban a 2013/575/EU rendeletben hasznalt és meghatarozott fogalmak a
jelen irdanymutatasokban ugyanazzal a jelentéssel birnak.

3. Végrehajtas

Alkalmazas id6pontja

10. Ezek az irdnymutatdsok 2019.7.1-t6l alkalmazandok.
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4. EBH iranymutatasok a magas
kockazatunak mindsuld kitettségek
tipusainak meghatarozasarol

4.1. KockazatitGke-tarsasagokban fennallé befektetések és/vagy részesedés
jellegl, nem t6zsdei befektetések (private equity— magantéke)

1. Az intézményeknek az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (2) bekezdése a) pontjaban
hivatkozott ,kockazatit6ke-tarsasagokban fennallé befektetések” kozé tartozdnak kell tekintenitik
legalabb azokat a befektetéseket, amelyek megfelelnek mindkét alabbi feltételnek:

(a) a befektetés a kovetkez6 tipusu befektetések egyikének mindsiil:

(i) t6zsdén nem jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesité kitettségek, amelyek egy
t6ézsdén nem jegyzett vallalkozas eszkozeire vagy jovedelmére vonatkozdan
aldrendelt, maradvanyjellegl kdvetelést biztositanak;

(ii) hitelviszonyt megtestesité kitettségek és egyéb értékpapirok, tarsulasok,
szarmazékos termékek vagy mas konstrukciok, amelyeknek gazdasagi tartalma
hasonlo az (i) pontban meghatarozott kitettségekhez, és t6zsdén nem jegyzettek;

(b) a befektetést azzal a céllal tartjak, hogy finanszirozast biztositsanak Ujonnan alapitott
vallalkozdsok szamdra, beleértve az Uj termék kifejlesztéséhez és a vallalkozasnal ehhez
kapcsolddo, a termék piacra vitelét szolgald kutatashoz, a vallalkozds termelési kapacitdsanak
kiépitéséhez vagy a vallalkozas lizleti tevékenységének bévitéséhez nyuljtott finanszirozast.

2. Az intézményeknek az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (2) bekezdése c) pontjaban
hivatkozott ,részesedés jellegli, nem t6zsdei befektetések (private equity — a tovabbiakban:
magantéke)” kozé tartozénak kell tekintenilik legalabb azokat a befektetéseket, amelyek
megfelelnek mindkét aldbbi feltételnek:

(a) a befektetés a kovetkez6 tipusu befektetések egyikének mingsil:

(i) t6zsdén nem jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesité valamennyi kitettség, amely
egy vallalkozds eszkozeire vagy jovedelmére vonatkozéan aldrendelt,
maradvanyjellegl kovetelést biztosit;

(i) hitelviszonyt megtestesité kitettségek és egyéb értékpapirok, tarsulasok,
szarmazékos termékek vagy mas konstrukciok, amelyeknek gazdasagi tartalma
hasonlé az (i) pontban meghatarozott kitettségekhez, és t6zsdén nem jegyzettek;
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(b) a befektetést azzal a szandékkal tartjak, hogy nyereséget érjenek el t6keattételes kivasarlas,
elsé nyilvanos részvénykibocsatas, a t6kerészesedés mas maddon torténd értékesitése vagy
barmely hasonlé gazdasagi tartalommal bird tgylet révén.

Azon befektetések, amelyek sordn az intézménynek szandékaban all stratégiai Uzleti kapcsolatot
kialakitani azzal a véllalkozassal, amelybe befektetett, nem tekintend6k magantSke-befektetésnek
ezen iranymutatasok alkalmazasdban. Az ilyen beruhazasok azonban a jelen irdnymutatasok
4.2. szakasza szerint tovabbra is magas kockazatu kitettségnek mingsiilhetnek.

4.2. Magas kockazatunak tekintendd, mas tipusu kitettségek

3. Az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (2) bekezdése alda nem tartozé kiemelked6en magas
kockdazatinak minGsil6é tételek azonositasa érdekében, minden kitettségi osztalyt meg kell
vizsgalni, kilonos tekintettel az 575/2013/EU rendelet 112. cikke g), p) és g) pontjaban hivatkozott
kitettségi osztalyokra.

4. Az intézményeknek kiemelked6en magas kockazatu tételeknek kell tekinteniik a 3. bekezdésben
emlitettek kozil legalabb azokat a kitettségeket, amelyeket a kockazati tényez6k olyan szintjei és
tartomanyai jellemzik, amelyek nem szokasosak az azonos kitettségi osztalyba tartozd mas
kotelezettek vagy tranzakcidk esetében.

5. A4.bekezdés alkalmazasaban az intézményeknek kiemelked6en magas kockazatu tételeknek kell
tekintenilik legalabb a kévetkezd kitettségek mindegyikét, mivel ezeket a kockazati tényezék olyan
szintjei és tartomanyai jellemzik, amelyek nem szokdsosak az azonos kitettségi osztalyba tartozé
mas kotelezettek vagy tranzakcidk esetében:

(a) pénzigyi és nem pénziigyi eszkbzokbe — kivéve az ingatlant — torténd spekulativ befektetések
finanszirozasa, amelynél a kotelezettnek szandékaban all az eszk6zok nyereséggel torténd
tovabbértékesitése, ideértve az ingd vagyontargyakba, mezGgazdasagi termékekbe vagy
immaterialis javakba (pl. licencidk vagy szabadalmak) toérténd spekulativ befektetések

finanszirozasat is, ha mindkét aldbbi feltétel teljesul:

(i) kiemelten magas a veszteség kockazata a kotelezett nemteljesitése esetén, kiilonésen az
elégtelen piaci likviditas vagy a finanszirozott objektum aranak magas volatilitasa esetén,
amelyet szerz6déses megallapodasokkal még nem mérsékeltek kell6képpen, beleértve a
visszavonhatatlan el6értékesitési szerz6déseket is;

(ii) a kotelezett részérél nem all rendelkezésre elegendd egyéb jovedelem és eszkoz a
pénzligyi intézmény veszteségkockdzatdnak mérsékléséhez, kiilondsen azon esetekben,
amikor a veszteség kockazata a kotelezett pénziigyi er6forrasaihoz viszonyitva magas;

(b) barmely olyan kitettség, amelyre vonatkozdéan nem all rendelkezésre a konkrét kitettségre
vonatkozd specifikus kilsé hitelminGsités, és amely olyan személy felé all fenn, amelyet
kifejezetten az ingatlanoktdl eltér6 fizikai eszk6zok finanszirozdsara vagy mikodtetésére

hoztak létre, vagy gazdasagilag ezzel 6sszehasonlithatd kitettséget jelent, olyan szerz6déses
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megdallapoddsokkal, amelyek jelentSs ellenérzési lehetGséget biztositanak a hitelezének az
eszkO0zok és az altaluk generdlt jovedelmek felett, amelyek esetében a kotelezettség
visszafizetésének elsédleges forrasa a finanszirozott eszk6zokbdl szarmazé jovedelem, nem
pedig egy szélesebb mikodési korl kereskedelmi vallalkozas fliggetlen kapacitdsa,

amennyiben az aldbbi feltételek barmelyike teljesdl:

(i) az intézmény elemzése soran magas veszteségi kockdazatot allapitott meg, amely az
aldbbiak valamelyikébdl szarmazik:

e jelent6s hianyossagok az érintett kiilonleges célu gazdasagi egység (SPV)
pénzligyi stabilitasa terén;

e a projekt helye szerinti politikai és jogi kornyezettel kapcsolatos jelentGs
bizonytalansdg, ha relevans;

e az ligylet vagy az eszkoz jellemz6i;
e aszponzor vagy a fejleszt6 gazdasagi erejének hanyatldsa;

(ii) az intézmény magas veszteségi kockazatot azonositott egy projektfinanszirozassal
kapcsolatos kitettség esetében, amely egyetlen projekt formajadban mikddés el6tti
szakaszban tart, amikor még nem rendelkezik olyan mértéku pozitiv pénzdrammal, amely
elegendé lenne a fennmarado szerz6déses kotelezettségek és a csokkend mértéki hosszu
lejaratu addssag fedezésére, és amelynek pénzarama mind biztositékként, mind a
visszafizetés forrasaként szolgal, és ezt az intézmény nem tekinti j6 minGséglinek, mivel
nem teszi képessé arra, hogy a pénziigyi kotelezettségeit megfelel idGben teljesiteni.

6. Meg kell fontolni, hogy egy adott kibocsatohoz kapcsolédd Gsszes tékekitettséget kiemelten
magas kockazatu tételeknek mindsitsenek, ha az aldbbi feltételek barmelyike teljesuil:

(a) az intézménynek az ugyanazon kibocsaté felé fenndllé barmely hitelviszonyt megtestesité
kitettségének kockazati sulya 150%;

(b) ezen kibocsaté barmely addssaga 150%-os kockdazati sulyt kapna, ha ezek a hitelviszonyt
megtestesitd kotelezettségek az intézmény kitettségei lennének, az aldabbi okok valamelyike
miatt:

(i) azintézmény altal az adott hitelviszonyt megtestesit6 kotelezettség tekintetében a kijelolt
kiilsé hitelmindsit6 intézet (KHMI) kapcsolddd hitelmindsitése 150%-os kockazati sulyt
indokol;

(i) az 575/2013/EU rendelet 178. cikkében meghatarozottakkal &sszhangban fennill a
kibocsatd nemteljesitése.

4.3. Az értesitésre vonatkozo kovetelmények

7. Amennyiben az intézmények az 575/2013/EU rendelet 128. cikkének (3) bekezdésében
meghatarozott feltételekkel 6sszhangban, az (5) vagy (6) bekezdés alapjan azonositottakon kivil
tovabbi kiemelten magas veszteségi kockazatu kitettségtipust azonositanak, az intézményeknek
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az ilyen kitettségek f6bb jellemz&inek rovid leirdsanak megadasaval egylitt értesitenitk kell az
orszagukban m(ikodé hataskorrel rendelkez6 hatdsagokat. A hatdskorrel rendelkezd
hatdésagoknak ezt kovetSen értesiteniiik kell az EBH-t.
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Kisérodokumentumok

Koltség-haszon elemzés/hatasvizsgalat

Ez a hatdsvizsgalat elemzi a jelen irdnymutatasokban leirt szabdlyzathoz kapcsoldédd lehetséges
koltségeket és el6nyodket. Ez az elemzés attekintést ad az olvasénak a probléma azonositasaval
kapcsolatos megallapitasokrdl, a probléma megolddsara szolgald lehetéségekrdl, valamint ezen
lehetdségek lehetséges hatdsairdl.

A kovetkez6 elemzés harom részbdl all. Az els6 rész elemzi az alapforgatokonyvet az intézmények
jelenlegi gyakorlata, felligyeleti szabalyai és gyakorlata, valamint a szabalyozasi kornyezet
szempontjabdl. A masodik rész tartalmazza a konzultaciés dokumentumban szerepl6, a szabdlyzatot
érint6 fébb dontések tekintetében figyelembe vett lehet&ségeket. Végiil a koltség-haszon elemzés a
szabdlyzat f6bb vdltozasain alapul, a jelenlegi felligyeleti szabdlyokhoz és gyakorlatokhoz, az
intézmények jelenlegi gyakorlatahoz és a szabalyozasi kérnyezethez hasonlitva.

A. Problémaazonositas

Az irdnymutatdsok azzal a problémaval foglalkoznak, hogy nincsenek koz6s intézményi és felligyeleti
gyakorlatok arra vonatkozdan, hogy mely tipusu kitettségek, és milyen korilmények kozott
mindsilnek kiemelten magas kockdzatunak. Ha a CRR 128. cikkének (3) bekezdése alkalmazdasaval
kiemelten magas kockazatot hordozo kitettséget azonositanak, az ilyen kitettség 150%-os kockazati
sulyt kap. A jelen irdanymutatasok kidolgozasa soran figyelembe vett minden kérdés célja az volt, hogy
a kiemelten magas kockdazatu kitettségek azonositasara vonatkozé szabdlyokat harmonizalja.

B. A szabadlyzat célkitlizései

Az irdnymutatdasok célja, hogy egységesitse az intézmények arra vonatkozé értékelési gyakorlatat, ami
alapjan megallapitjak, hogy egy kitettség a CRR 128. cikkének (3) bekezdése értelmében kiemelten
magas kockdazatot jelent-e. Ha az intézmények és a felligyeletek a kiemelten magas kockazatunak
tekintend6 kitettségek tipusainak meghatarozasa terén eltéré gyakorlatot kovetnek, az egyenlétlen
versenyfeltételekhez vezethet az intézmények kdzott, illetve a sztenderd mddszer vonatkozasaban a
kockazattal sulyozott eszkdzok indokolatlan eltéréseihez vezethet. A tagdllamok és az intézmények
felé elvaras, hogy fokozzak a szavatolotSke-kdvetelmények 6sszehasonlithatdsagat.

Az irdnymutatdsok célja, hogy meghatdrozzak a kiemelten magas kockazatu kitettségek tipusait a
kovetkezé modon:

e tisztdzzak a CRR 128. cikkének (2) bekezdése a) és c) pontjdban emlitett ,kockazatitéke-
tarsasagokban fenndllé befektetések” és ,részesedés jellegli, nem t6zsdei befektetések
(private equity)” fogalmat;

e altaldanos mddszert ajanljanak a kiemelten magas kockazatu kitettségek azonositasara;
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kitettségeknek kell tekinteni;

e értesitési rendszert vezessenek be barmely mas kiemelten magas kockazatu kitettségre
vonatkozdan, amelyhez a CRR 128. cikke (3) bekezdésének alkalmazas alapjan 150%-os
kockdzati sulyt rendelnek, és amelyre az ezen irdnymutatdsokban taldlhaté semmilyen mas
el6iras nem vonatkozik.

C. Alapforgatékonyv

Az alapforgatékonyvet a felligyeleti szabalyok és gyakorlatok, az intézmények jelenlegi gyakorlata és
a szabalyozasi kornyezet szempontjabdl lehet meghatarozni.

A felUgyeleti elvarasok szempontjabdl az alapforgatékonyv meghatarozasa a relevans
munkacsoportokban részt vevg hataskorrel rendelkezé hatdsagok kozott kicserélt informacidk alapjan
tortént. Ezen informaciocsere alapjan ugy tlnik, hogy a spekulativ befektetéseket, valamint az
alacsony mindségl specialis hitelezési kitettségeket néhdny unids orszagban mar figyelembe veszik a
kiemelten magas kockazatu kitettségek azonositasa szempontjabdl.

Az intézmények jelenlegi gyakorlatanak alapforgatékonyve feltételezhetGen 6sszehasonlithaté a
felUgyeleti alapforgatokonyvvel.

A szabdlyozasi kérnyezet szempontjabdl pedig az alapforgatdékonyvet a jelenlegi CRR hatarozza meg,
és ezért nem nyujt semmilyen kiindulasi pontot a hatasvizsgalathoz, mivel jelenleg a CRR 128. cikkének
(3) bekezdése nem nevesit konkrét kitettségtipusokat.

D. Figyelembe vett lehet&ségek

Tobb kitettségi osztalynak a jelen iranyelvek hatalya aldl térténd kizarasa is megvitatasra kerilt. igy
kiilondsen azt javasoltdk, hogy a kozponti kormanyzatokkal vagy kodzponti bankokkal szembeni
kitettségeket, a regionalis kormanyzatokkal és a helyi hatdsagokkal szembeni kitettségeket, valamint
az kozszektorbeli intézményekkel szembeni kitettségeket zarjak ki az irdnymutatasok hatalya alél azzal
az indokkal, hogy az ilyen kitettségek varhatdéan nem lesznek kitéve a veszteség magas kockazatanak.
E tekintetben meg kell jegyezni, hogy a CRR 128. cikkének (3) bekezdése nem korlatozhaté bizonyos
kitettségi osztalyokra, és ezért ez a cikk a fentiekben ismertetett kitettségi osztalyokra is vonatkozik.
Ezenkivil meg kell jegyezni, hogy a gyakorlatban nagyon valdszin(tlen, hogy az ezen kitettségi
osztalyokbdl szarmazd barmely kitettség a jelen irdnymutatasok 3., 4., 5. vagy 6. bekezdésében leirt
kitettségi tipusok valamelyikébe esik.

Emellett azt javasoltak, hogy a CRR 117. cikkének (2) bekezdése értelmében a ,multilaterdlis fejlesztési
bankokkal szembeni kitettségek” legyenek kivéve az irdnymutatdsok hatdlya alél, mivel ezek 0%-os
kockazattal sulyozottak. Ezeknek a kitettségeknek a magas kockazat szempontjabdl torténé értékelése
ellentmond a multilaterdlis fejlesztési bankok sajatossagainak, amelyeket gazdasagi és tarsadalmi

EBH — SZOKASOS FELHASZNALASRA 9



VEGLEGES JELENTES AZ 575/2013/EU RENDELET 128. CIKKENEK (3) BEKEZDESE SZERINT MAGAS

KOCKAZATUNAK MINGSULS KITETTSEGEK TIPUSAINAK MEGHATAROZASAROL ' ::m’:g'“

AUTHORITY

azonban az el6z6 bekezdésben ramutattunk, az iranymutatasok nem korlatozhatjak a CRR 128. cikke
(3) bekezdésének altalanos hatalyat.

Végiil megfontoldsra kerilt a KKV-k kizdrdsa az irdnymutatdsok hatdlya aldl. E tekintetben azzal a
feltételezéssel éltek, hogy a magas kockdzat szempontjabol torténé értékelésiik negativan
befolydsolhatja a KKV-k finanszirozdsat, amelyek az uniés piacon a gazdasagi novekedés
megteremtése és a foglalkoztatds terén alapvet6é szerepet jatszanak (ldasd a CRR
44. preambulumbekezdését). Ezt az érvet a konzultdciés dokumentum ,Hattér és indoklas”
szakaszdban dolgoztak ki. A CRR 128. cikkének (3) bekezdése azonban a KKV-kra is vonatkozik a CRR
alapjan, és az iranymutatasok nem szdkithetik az emlitett cikk altaldnos hatalyat, amint azt fentebb
mar kifejtettik. Meg kell azonban jegyezni, hogy nagyon valdszin(tlen, hogy a KKV-k kitettségei a 4.
és 5. bekezdés hatalya ald tartozo kitettségtipusokba tartozzanak, és ezért azt tartottak célszerdinek,
hogy a KKV-k maradjanak az értékelés hatalya alatt, mivel ellenkez6 esetben el6fordulhat, hogy a
128. cikk (3) bekezdése céljabdl torténd értékelésiik nem lesz eléggé harmonizalt.

Megfontolasra kerilt az irdnyitdsi szempontoknak az irdnymutatdsokba torténé beillesztése is, ami
megkovetelte volna, hogy az intézmények belsd szabalyzataikban leirjak példaul a magas kockazati
kitettségekkel kapcsolatos kockazatvallalasi hajlanddsagukat, az Ujonnan megvasarolt Uzletagak
magas kockdzatu kitettségei, valamint a mar meglévé kitettségeik értékelésének maodjat, valamint
néhany mads iranyitasi szempontot. Azonban annak érdekében, hogy az irdnymutatdsok a CRR
128. cikkének (3) bekezdésében meghatarozott felhatalmazas keretein belll maradjanak, ezek a
megfontoldsok elvetésre keriltek.

Ezenkivil megfontoldsra kerilt, hogy egy részletesebb és objektivabb feltételeket tartalmazd listat
kellene 6sszedllitani annak értékeléséhez, hogy az egyes kitettségek/ugyletek a veszteség magas
kockdazatanak vannak-e kitéve. Ez megkdvetelte volna az intézményektdl, hogy tovabbi relevans
kitettségtipusokat azonositsanak, amelyekre még nem vonatkozik a CRR 128. cikkének (2) bekezdése
vagy az iranymutatasok barmely része. Az ezekhez hasonld részletesebb és objektivebb feltételek
megkovetelték volna az intézményektdl, hogy azonositsdk azokat a kitettségeket, amelyek gatoljak a
kockazati tényez6k azon szintjeit és tartomanyait, amelyek nem szokdsosak a vizsgdlt kitettségi
osztalyba tartozé mas kotelezettek vagy tranzakciok esetében, figyelembe véve a kovetkezéket:

(a) azintézmény sajat hitelmin@sitése szerinti kivalté okok, amelyek azt jelzik, hogy egy kotelezett

nem rendelkezik elegendd pénzligyi erGéforrassal az addssag visszafizetéséhez;

(b) akitettség 6sszegének jelentdsége, a fedezetlen rész vagy a hitelfedezeti arany (loan-to-value,

LTV) szintje, amely a veszteség magas kockazatahoz vezetne;

(c) magas kockazati szintet vagy mas szempontokat kifejez6 bels6 vagy kiilsG

hitelmingsités/minGség, amely a veszteség magas kockazatdhoz vezetne.
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Azonban ezek a megfontolasok elvetésre kertltek a kévetkezé okok miatt:

e Ha ilyen listat bocsatandnak rendelkezésre, akkor az egyes kivalé okok kiiszobértékeinek
meghatdarozasa is sziikségessé valna, ellenkez6 esetben egy kitettségnek a magas kockdazatu
kitettségek osztalyaba torténé besoroldsa bankfiiggé lenne, ami ellentmondana a sztenderd
mddszer elgondolasanak. Az ilyen kiiszobértékek kimunkalasa rendkivil nehéznek tlint.

o Ugy itélték meg, hogy a sztenderd moddszert alkalmazé intézmények valdszintileg nem
rendelkeznek a szlikséges informacidkkal. Ezenkivil a javasolt kivaltd okokat nagy
részletességgel kellene meghatarozni, amit a sztenderd mddszert alkalmazé bankok a
gyakorlatban csak nehezen tudnanak értékelni (példaul: LTV a jelenlegi vagy eredeti piaci
értékre vonatkozdan: hogyan kell meghatdrozni a piaci értéket).

A banki érdekképviseleti csoport (BSG) allaspontja

A banki érdekképviseleti csoport (Banking Stakeholder Group, BSG) ldvozli a lehet&séget, hogy
részese lehet a magas kockazatinak mindsil6 kitettségek tipusainak meghatdrozdsardl sz6l6 EBH
iranymutatasokra vonatkozd konzultacidnak.

Fontos megjegyezni, hogy a magas kockazati kitettségi osztalyt jelenleg is elemzik a CRR2 haromoldalu
targyaldsok keretében, amelyek jelent6sen megvaltoztathatjak a 128. cikk hatalyat. Az uj Bazel llI
(véglegesités) keretrendszer végrehajtasa esetén is ez lesz a helyzet.

A jelen iranymutatasok ezért nagyon atmeneti intézkedéseket jelentenek a kockazattal sulyozott
eszkozok moddositasara vonatkozdan. A 6. bekezdés szerinti értesitési eljaras bevezetése csak egy
rovid idGre sz6l9d, alacsony hozzaadott értékd szabalyozasi terhet keletkeztetne abban az idGszakban,
amikor a bankok bevezetik a CRR2-t, majd véglegesitik a Bazel Ill rendszert.

Tovabba hasznosnak tlinne a hitelkockdzattal kapcsolatos fogalommeghatdrozasoknak a Bazel IlI
sztenderd mddszer meghatarozasaival valo 6sszehangolasa, kiilonosen a fel nem felsorolt spekulativ
kitettségek és egyéb alarendelt addssagok, téke és sajat t6ke vonatkozasaban.

Ezenkivil azt javasoljuk, hogy azokat a befektetéseket, amelynek soran egy bank stratégiai lzleti
kapcsolatot szandékozik kialakitani a széban forgd tarsasaggal, nem kellene magant&kének tekinteni
a jelen irdnymutatdsok alkalmazasaban.

Tovabba a magas kitettségi feltételt nem kellene alkalmazni azokra az ingatlanfejlesztési esetekre,
amelyekben a jov6beli értékesitési igéretek visszavonhatatlan kotelezettségvallaldasokon alapulnak.

Végiil, de nem utolsdsorban, a BSG elismeri az EBH azon eréfeszitését, hogy alapos feliilvizsgalatot
folytasson le a kockdazattal sulyozott eszkozok és kiulondsen az IR moddszer tekintetében. Ezt
leszogezve, a spekulativ ingatlanok jelenlegi CRR-meghatarozasa tovabbi elemzést igényel. Az eurdpai
megkozelités nagyon tag, mivel szinte minden ingatlanfinanszirozast magas kockdazatunak kell
tekinteni. Néhany tovabbi irdnymutatdsra van szikség a spekulativ projekteknek a nem spekulativ
jelleglektél valé megkilonboztetéséhez.
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Visszajelzés a nyilvanos konzultaciéra és a BSG véleményére
vonatkozodan

Az EBH nyilvanos konzultaciot folytatott a CP/EBA/2018/03 konzultacids dokumentumban szereplé

javaslattervezetrdl.

A konzultaciés id6szak harom hdnapig tartott és 2018. julius 17-én zarult le. Osszesen 13 viélasz
érkezett, ebbdl 11-et kdzzétettek az EBA honlapjan.

Az aldbbi tdblazatban megtaldlhaté a legfontosabb pontok és a konzultaciébdl szarmazd
megjegyzések, az ezen megjegyzések altal kivaltott elemzés és vita, valamint sziikség esetén az ezek
kezelésére tett intézkedések dsszefoglalasa.

Szamos esetben szamos ipardgi testiilet hasonlé észrevételeket tett, vagy ugyanaz a testilet
észrevételeit megismételte a kiillonb6z6 kérdésekre adott valaszaiban. llyen esetekben az észrevételek
és az EBH elemzése a jelen dokumentum azon szakaszdban szerepelnek, ahol az EBH megitélése
szerint a legmegfelel6bb helyen vannak.

Az irdnymutatasok tervezetébe a nyilvdnos konzultacid sordn kapott vdlaszok eredményeként
madositasok keriiltek beépitésre.

A legfontosabb kérdések 6sszefoglalasa és az EBH valasza

A konzultacids idGszak soran érkezett észrevételek megkérdGjelezték az irdnymutatdsok id6zitését.
Ugy vélték, hogy az iranymutatasok megalkotdsa tul késén torténik a CRR 128. cikkének (3) bekezdése
szerinti felhatalmazdas (2013-ban tortént) megadasat kdvetben, vagy hogy az irdnymutatasok elébe
mennek (i) a fellilvizsgalt Bazel lll keretrendszer kiiszébon all6 unidés végrehajtasanak, amely
keretrendszer nem tartalmazza a ,kiemelked6en magas kockazatu tételek” nevl szabdlyozasi
kitettségi osztalyt, és (ii) a 128. cikknek a CRR2 keretében torténé lehetséges mddositasait. Az EBA gy
véli, hogy a jelenlegi szabalyrendszer kozelg6 felllvizsgalatanak idGbeli Utemezésével vald
O0sszemosddas elkeriilhetetlen, de annak idGzitése nehezen megjésolhatd, ezért irdnymutatds
szlikséges a jelenlegi magas kockazatu kitettségek kezelésére. A jelen irdnymutatdsok nemcsak a
magas kockazatu kitettségek azonositdsara szolgalé jelenlegi gyakorlatok nagyobb foku
Osszehasonlithatosagat teszik lehetévé, hanem elGsegitik a feliilvizsgalat nyoman hamarosan
madosulé Uj szabalyozasra torténd atallast is, lehetévé téve a bankoknak és a felligyeleti szerveknek,
hogy az irdnymutatdsokat felhasznaljak a jovSbeli Bazel keretrendszerhez igazodé kockazati tényezék
azonositasara.

Szamos vdlaszadd vetett fel kérdéseket a spekulativ ingatlanfinanszirozds meghatarozdsdval és
prudencidlis kezelésével kapcsolatban annak ellenére, hogy a konzulticiés dokumentum
hangsulyozza, hogy az ilyen tipusu kitettség nem tartozik az iranymutatasok hatalya ala, mivel az ilyen
tipusu kitettség mar szerepel a CRR 128. cikkének (2) bekezdésében. Az EBH azon dontése, hogy az
iranymutatasokbdl kizérja a spekulativ ingatlanfinanszirozast, azon a megfontolason alapult, hogy a
CRR mar tartalmazza ennek meghatdrozdsat. Tovabba ez egy olyan tertlet, ahol jelentds valtozasok
varhatok a Bazel lll keretrendszerben, igy bekovetkezhet az is, hogy elébe megy a Bazellll
megallapodds végrehajtasanak, de a jov6beni Bazel Il megallapoddssal 6sszhangban nem allo
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értékelni fogjak az EBH-n beliili, e témaval kapcsolatos jelen vita soran.

A konzultacids id6szak soran észrevételek érkeztek olyan valaszadoktdl, akik nem értettek egyet a
magantéke és a kockazati téke fogalmanak az irdnymutatdsokba vald felvételével. A valaszaddk
kifejtették azon allaspontjukat, hogy masodik legjobb megoldasként a magantSke és a kockazati téke
meghatarozasokat csak a bankok kozvetlen befektetéseire kellene alkalmazni, és ki kellene zarni a
korikbél a kollektiv befektetési vallalkozdsban tartott részvény vagy befektetési jegy formajaban
fenndllé minden befektetést. Ezenkivil kijelentették, hogy a fogalommeghatarozasokat 6ssze kellene
hangolni a Bazel lll. Keretrendszerben szereplGkkel, kilondsen a spekulativ nem jegyzett
kitettségekkel és egyéb alarendelt addssag, t6ke és sajat téke kitettségekkel (50-53. bekezdés). Az
EBH elGjogainak megfelel6en kezdeményezte — kizardlag a jelen irdnymutatasok alkalmazasaban — a
magantbke és a kockazati t6ke fogalmdnak meghatdrozasat. Ezt a |épést pontosan azért tette meg,
mivel ezekre a fogalmakra nézve nem all rendelkezésre irdnymutatas a nyilvdnossag szamara, és mivel
a fogalommeghatarozasokat sziikségesnek tartja annak érdekében, hogy iranymutatast adjon és
biztositsa a harmonizacidt a kockazatitéke- és magantbke-befektetéseknek mingsiilé kitettségtipusok
vonatkozasaban. Ezenkivll az EBH egyértelmdsiti, hogy a fogalommeghatdrozdsok a kozvetlen
befektetésekre vonatkoznak, illetve arra az esetre, amikor a kollektiv befektetési vallalkozasokban
tartott részvény vagy befektetési jegy formajaban fenndlld kitettségekre az atlathatdsagi
megkozelitést alkalmazzak, 6sszhangban a Bizottsag altal a Q&A 2013_374 kérdésre adott valasszal.

A konzultaciés dokumentummal kapcsolatos szdmos észrevétel az irdnymutatdsok hatalydnak
kérdésével foglalkozott, és a valaszadék egymdstdl eltér6 véleményeket fogalmaztak meg azzal
kapcsolatban, hogy az irdnymutatasnak tdgabb vagy szlikebb megkdzelitést kellene-e alkalmaznia
azon kitettségi osztalyok tekintetében, amelyeket ki kellene zarni a hatalya alél a magas kockazatu
kitettségek azonositasa soran. Ezen észrevételek fényében az EBH mddositotta az irdnymutatasok 4.2.
szakaszdat annak érdekében, hogy az intézményeknek egyértelm(ibb, holisztikus azonositasi rendszert
biztositson a magas kockazatu kitettségek tekintetében. Ez 6sszhangban van az EBH részére a CRR
128. cikkének (3) bekezdése utjan adott felhatalmazassal. Figyelembe veszi tovabbd a pénziigyi
intézmények mikodésével kapcsolatos tapasztalati bizonyitékokat is. Ennek eredményeképpen a 4.2.
szakasz mogottes logikaja a kovetkezG: (i) a 3. bekezdés bemutatja, hogy mire terjed ki ennek a
gyakorlatnak a hatdlya (valamennyi kitettségi osztalyra), bizonyos hangsulyt fektetve adott
terlletekre; (ii) a 4. bekezdés bemutatja azt az altalanos feltételt, amikor egy kitettséget magas
kockazatunak kell tekinteni; (iii) az 5. bekezdés olyan egyedi eseteket mutat be, amelyekben az
altalanos feltétel teljesitettnek tekintendd; és (iv) a 6. bekezdés egyéb olyan kiilonleges eseteket
mutat be, amelyekben az altaldnos feltétel teljesitettnek tekintendd, és amelyek a sajat t6ke kockazati
osztalyra jellemzéek.

Az értesitési mechanizmus bevezetését a konzultacidos dokumentum valaszaddi megkérdéjelezték, de
az EBH Ulgy dontott, hogy fenntartja azt. Ez a mechanizmus hasznos lesz annak megértése
szempontjabdl, hogy milyen egyéb kitettségek |éteznek, amelyek magas kockazatuak lehetnek, de
mégsem azonositottak 6ket az irdnymutatdsokban szereplé korabbi Iépések sordn. Az értesitések
cimzettjei azonban az illetékes nemzeti hatdsagok legyenek, nem kozvetlenil az EBH. A jogi sz6veget
ennek megfelel6éen mdédositottdk. A kés6bbiekben minden ilyen értesitést tovabbitani kell az EBH
részére, miutan az erre vonatkozé mdszaki megoldast megvaldsitottak.
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