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Gairiy statusas

1. Siame dokumente pateikiamos gairés, priimtos pagal 2010 m. lapkri¢io 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziliros institucija (Europos bankininkystés institucija), is
dalies keiC¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas  2009/78/EB  (Europos bankininkystés institucijos  (EBI)
reglamentas), 16 straipsnj. Pagal EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalj
kompetentingos institucijos ir finansy rinkos dalyviai turi deéti visas pastangas,
siekdami laikytis Siy gairiy.

2. Gairése isdéstoma EBI nuomoné dél tinkamos priezitros praktikos Europos
finansy priezitros institucijy sistemoje arba dél to, kaip taikytina Sgqjungos teisé
konkrecioje srityje. Todél EBI tikisi, kad visos kompetentingos institucijos ir
finansy rinkos dalyviai laikysis jiems skirty gairiy. Kompetentingos institucijos,
kurioms taikomos Sios gairés, turi jy laikytis ir atitinkamai jtraukti jas | savo
priezitros praktikg (pvz., pakeisti savo teisine sistemaq arba priezidros taisykles
ir (arba) gaires arba priezitros procesus), jskaitant konkrecias gaires, skirtas
visy pirma jstaigoms.

Pranesimo reikalavimai

3. Pagal EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos iki
2012 m. liepos 16 d. EBI privalo pranesti, ar jos laikosi arba ketina laikytis Siy
gairiy, arba nurodyti nesilaikymo priezastis. Negavusi jokio praneSimo iki Sio
termino, EBI laikys, kad kompetentinga institucija Siy gairiy nesilaiko.
PraneSimai teikiami siunciant V skyriuje nustatytg formg su nuoroda
~EBA/GL/2012/3" adresu compliance@eba.europa.eu. PraneSimus teikia
asmenys, turintys jgaliojimus pranesti apie gairiy laikymasi savo
kompetentingos institucijos vardu.

4. Ankstesnéje pastraipoje minétas kompetentingos institucijos pranesimas
pagal EBI reglamento 16 straipsnj skelbiamas EBI interneto svetainéje.


mailto:compliance@eba.europa.eu

Turinys

EBI gairés deél kapitalo, reikalingo papildomai jsipareigojimy nejvykdymo

ir pasikeitimy rizikai padengti, poreikio (IRC)........ouiiiririiciniciennceensceesseeenene 1
I antrastiné dalis. Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys.........ccccocviiiiiiiiiiinnnnnns 4
I T | 1 = T P 4
2. TaiKymO SHitiS ir [y giS cuviriiiii i e neanees 4
1 o 11 o =4 V7= 4
II antrastiné dalis. [staigy IRC modeliavimui keliami reikalavimai .................... 4
AL TAIKYMO SHIEIS ..o ettt st a et et beaeebesens 4
4. Pozicijos, jtraukiamos apskaiCiuojant IRC ......ccccviiiiiiiiiiiiiiiir e eaeaeaas 4
5. Pozicijos, nejtraukiamos apskaiciuojant IRC .....ccvuviiveiiireriererreriereeierarneraenenaens 5
6. Nuosavybés vertybiniy popieriy ir su nuosavybés vertybiniais popieriais susiety
iSvestiniy finansiniy prieMOoNiy POZICITOS «uvuuririririeiiire it it ee e e eaeaeeeneneneaenes 6
7. Istaigos nu0savos SKOIOS POZICIIOS t.uuuieiiiiiiiiiii e 6
8. Nuolatinis dalinis NAUAOJIMAS ...t e 7
B. Individualus modeliaVimas.............c.cccoiiiiniceee s 7
9. I IRB panasus patikimumo standartas.......ccveviiviviiriiii i 7
10. KoKybiniai KEterijai .oue it e e e e e e 7
I R 2Tl T W ==l oY 7
1 = I Tl I =Y 1 | 1 =3 8
C. Tarpusavio priklausomybe ... 8
13. Isipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy atvejykoreliacijos...........cccevvinvinnnnnn. 8
I o] 101 k= I o] g =1 = o Lo = PR 9
15. Sistemineés rizikOS VEIKSNIAl vvuurisiisiiii i e r e anennennees 9
16. Portfelio KONCENIraCija . cov i e 9
17, PasiKeitimuy MatriCOS . i e 10
18. Pastovaus rizikos lygio vieny mety kapitalo stebéjimo laikotarpiu prielaida ..... 11
LS TR o 1] T | =10 [ 1 ¢ F= 1 11
D. P&L VEFEINIMAS ...ttt sb et setene e 12
20. Reitingo pokycCio jtaka riNkos KaiNOmMS .....viuiiiiriiirrirri v raeeraeneraenenans 12
B R > =Y o 1= = | (o = 14 L = 1 13
E. LIKVIAUMO T@IMINAS ...ttt es 13
22. Likvidumo termino nustatymo [y giS...c.ooviiiiiiii i e e 13
23. Pagrindiniai atitinkamo likvidumo termino nustatymo kriterijai ...................... 14
24. Likvidumo terminy stebésena - pagrindiniai perzitros rodikliai .............cocuues 15
F. Bendrieji @SpPeKai..........oooi ettt 15
25, Patikimumo VeriNIimMas .. o e e 15
26. Reikalavimy laikymosi Vertinimas ........ooviiiiiii e 16
27. Patvirtinimas dOKUMENTaIS ... oviiiiiiii i e s e e e e anenns 16
28. Kitais parametrais paremti IRC metodai .....c.cooviiiiiiiiiiiii e 17
Ae IO = 1ol F= 1V L a Vo e £= 4 5 101 1 o= 1 17
III antrastiné dalis. Baigiamosios nuostatos ir jgyvendinimas..............c.ccceuuee. 18
GO =114 a (o IR = o a1 0 = PP 18



I antrastiné dalis. Dalykas, taikymo sritis ir apibréztys

1. Dalykas

Siy gairiy tikslas — pasiekti ES kompetentingy institucijy bendra supratima kapitalo,
reikalingo papildomai j[sipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy rizikai padengti,
poreikio (angl. incremental default and migration risk charge, IRC) modeliavimo
klausimu, siekiant vienody salygy pagal Direktyvos 2006/49/EB, iS dalies pakeistos
Direktyva 2010/76/ES, V prieda.

2. Taikymo sritis ir lygis

1. Kompetentingos institucijos turi reikalauti, kad 2 dalyje nurodytos |staigos
laikytysi Siy IRC gairiy nuostatuy.

2. Sios gairés taikomos jstaigoms, kurios taiko vidaus modelio metoda (angl. internal
model approach, IMA) kapitalo, reikalingo prekybos knygoje jvardijamai specifinei
paltkany normos rizikai padengti, poreikiui apskaiciuoti.

3. Gairés jstaigoms taikomos tuo lygiu (individualiu ir (arba) konsoliduotu), kuriuo

atitinkama vidinj modelj leidzia taikyti atitinkama kompetentinga institucija, iSskyrus
atvejus, kai gairése nurodyta kitaip.

3. Apibréztys
Gairése taikomos Sios apibréztys:

a. Terminas jstaigos reiSkia kredito [staigas ir investicines jmones, apibréztas
Direktyvose 2006/48/EB ir 2006/49/EB.

b. Terminas nuolatinis dalinis naudojimas Siy gairiy 8 punkte reiskia, kad tam
tikroms pozicijoms, kurios nejtrauktos | specifinés rizikos VaR ir IRC taikymo
sritj, pagal Direktyvos 2006/49/EB V priedo 6 punktg, taikomas
standartizuotas metodas kapitalo, reikalingo specifinei palikany normos rizikai
padengti, poreikiui apskaiciuoti.

II antrastiné dalis. [staigy IRC modeliavimui keliami reikalavimai

A. Taikymo sritis

Ny

. Pozicijos, jtraukiamos apskaiciuojant IRC
1. Apskaiciuojant IRC reikia jtraukti visas ilgasias ir trumpasias pozicijas, kurioms

nustatomas kapitalo, reikalingo specifinei palikany normos rizikai padengti,
poreikis naudojant modelj, iSskyrus 5 punkte nurodytas pozicijas.

2. Konkreciai jtraukiamos Sios pozicijos, jeigu jos jtrauktos | prekybos knyga:



i. centrinés valdzios (valstybiy) isSleistos obligacijos, net ir tais atvejais, kai
taikant standartizuotg metoda specifinei palikany normos rizikai buaty
taikomas 0 proc. rizikos koeficientas;

ii. struktdrizuotos obligacijos, su kreditu susije vekseliai ar panasios skolos
finansinés priemonés, jeigu jos neapima pakeitimo vertybiniais popieriais
ar n-tojo jsipareigojimy nejvykdymo kredito iSvestiniy finansiniy priemoniy
pozicijuy;

iii.  pinigy rinkos paskolos.

3. Taip pat jtraukiamos pozicijos, gaunamos pritaikius skaidrumo (angl. /ook-
through) metoda kolektyvinio investavimo subjekty (angl. collective investment
undertaking, CIU) investiciniams vienetams ar akcijoms, jei tokios pozicijos,
tiesiogiai priklausydamos prekybos knygai, blty jtrauktos apskaiciuojant IRC
pagal 4 dalies 1 punktg. Jei taikyti skaidrumo (angl. look-through) metodq CIU
investiciniams vienetams ar akcijoms néra galimybés, turéty bdati taikomas
standartizuotas metodas.

4. Sios pozicijos nelaikomos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, todel
itrauktinos apskaiciuojant IRC, jei jos yra prekybos knygoje:

a. padengtos obligacijos (pvz., ,Pfandbriefe"), nes Sios obligacijos
paprasciausiai uztikrintos uzstatu ir nepadengtos turtu;

b. turtu padengti vertybiniai popieriai, neatitinkantys Direktyvos 2006/49/EB
3 straipsnio 1 dalies f punkte nustatytos , pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos" apibrézties, kuri remiasi Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio
36 dalimi. Pavyzdziui, kai bendro fondo pinigy srautai paskiriami vertybiniy
popieriy turétojams proporcingai ir néra iSmokami dalimis (pavyzdziui,
blsto paskolomis uztikrintos obligacijos (angl. pass-through MBS)).

5. Prekybos knygoje esancios pozicijos, esant jsipareigojimy nejvykdymui, prireikus
jtraukiamos apskaiciuojant IRC. Siuo atveju jy galima nejtraukti | IRC pasikeitimy
(angl. migration) elementq, jei, atsizvelgiant | specifine jstaigos modelio sistema,
jos néra susijusios su pasikeitimy rizika (pavyzdziui, jei |sipareigojimy
nejvykdymas modeliuojamas kaip nebepakeic¢iama biklé, angl. absorbing state).
Jei Sios pozicijos nejtraukiamos kaip nereikSmingos, staiga turi sugebéti jrodyti,
kad jos néra reikSmingos. Visais atvejais bet kokia reikSminga pozicijy, esant
isipareigojimy nejvykdymui, kainy pokyciy rizika, atsirandanti dél neuztikrinty
atsigavimo Zenkly, turi bdti kapitalizuota.

6. Pirmiau pateiktoje 5 dalyje minimo {sipareigojimy nejvykdymo apibréztis turi
atitikti modeliavimui naudojant reitingus taikomg j[sipareigojimy nejvykdymo
apibrézt.

5. Pozicijos, nejtraukiamos apskaiciuojant IRC

Apskaiciuojant IRC nejtraukiamos Sios pozicijos:



a. pakeitimai vertybiniais popieriais;

b. n-tojo jsipareigojimy nejvykdymo kredito iSvestinés finansinés
priemones; ir

c. pozicijos, kurioms nustatomas kapitalo, reikalingo specifinés paltukany
normos rizikai padengti, poreikis, ir kurios skiriasi nuo n-tojo
isipareigojimy nejvykdymo kredito iSvestiniy finansiniy priemoniy, jei
Sios pozicijos priskiriamos koreliacinés prekybos portfeliui (angl.
correlation trading portfolio, CTP).

6. Nuosavybés vertybiniy popieriy ir su nuosavybés vertybiniais popieriais
susiety isvestiniy finansiniy priemoniy pozicijos

1. Kompetentingos institucijos gali leisti | IRC jtraukti kotiruojamas nuosavybeés
vertybiniy popieriy pozicijas ir su kotiruojamais nuosavybés vertybiniais popieriais
susiety iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijas, esant Sioms sglygoms:

i. atitinkamas nuosavybés vertybiniy popieriy pozicijas ir skolos priemoniy
pozicijas kartu valdo identifikuotas prekybos padalinys (pavyzdziui,
finansinis tarpininkavimas dél konvertuojamuyjy obligacijy ir nuosavybés
vertybiniy popieriy);

ii. atitinkamas prekybos padalinys turi procediras bendrai skolos ir
nuosavybés vertybiniy popieriy rizikai iSmatuoti ir valdyti; ir

iii. jtrauktos visos atitinkamo prekybos padalinio nuosavybés vertybiniy
popieriy pozicijos, norint iSvengti palankiy nuostaty pasirinkinéjimo.

2. Jei apskaiciuojant IRC dydi jtraukiami kotiruojami nuosavybés vertybiniai popieriai
arba su kotiruojamais nuosavybés vertybiniais popieriais susietos iSvestinés
finansinés priemonés, laikoma, kad jsipareigojimai nejvykdomi pagal bet kurj iS Siy
instrumentuy, jei jsipareigojimai pagal susijusias priemones néra vykdomi.

3. Neatsizvelgiant j tai, ar apskaiciuojant IRC jtraukiamos kotiruojamy nuosavybés
vertybiniy popieriy ar su kotiruojamais nuosavybés vertybiniais popieriais susiety
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijos, batina apskaiciuoti Siy pozicijy specifinei
rizikai padengti reikalingo kapitalo poreikj (jei taikomas vidaus modelis,
atsizvelgiama | jvykiy rizika).

7. Istaigos nuosavos skolos pozicijos

1. [staigos nuosavos skolos ilgosios pozicijos, atsirandancios dél prekybos
nuosavomis obligacijomis ar su jomis susijusios rinkos formavimo veiklos,
jtraukiamos | IRC modelio taikymo sritj, taciau apskaicCiuojant kapitalo poreikj
atsizvelgiama tik | pasikeitimy rizika.



2. Istaigos nuosavos skolos trumposios pozicijos, atsirandancios dél to, kad |
prekybos knyga jtraukiamos nuosavos skolos emisijos (pvz., struktdrizuotos
obligacijos ar sandoriai dél pinigy rinkos priemoniy) ar dél to, kad jsigyjama apsauga
ijstaigos vardu (pvz., naudojant indeksq), jtraukiamos | IRC modelio taikymo sritj,
taciau apskaiciuojant kapitalo poreikj atsizvelgiama tik | pasikeitimy rizikq. Nuosavos
skolos trumpujy pozicijy jsipareigojimy nejvykdymo rizika neturi bati modeliuojama
pagal IRC metoda.

8. Nuolatinis dalinis naudojimas

1. Jei naudojamasi Direktyvos deél kapitalo poreikio (angl. capital requirement
directive, CRD) nuostatomis dél nuolatinio dalinio naudojimo, tai reikia atidziai
dokumentuoti ir iSanalizuoti Sio pasirinkimo pagrindus ir taip parodyti, kad tuo
nesiekiama apskaiciuoti tokio kapitalo poreikio, kuris baty maziau konservatyvus nei
apskaiciuotas visas pozicijas jtraukiant j specifinés rizikos VaR ir IRC model;.

2. Nuolatinis dalinis IRC naudojimas neturéty buti taikomas valstybiy obligacijoms ir
iSvestiniams produktams, susietiems su valstybiy obligacijomis, nes, modeliavimo
prasme, Sias pozicijas jtraukti | specifinés rizikos modelj, taigi ir | IRC sistemg, néra
labai sudétinga.

B. Individualus modeliavimas

9. I IRB panasus patikimumo standartas

Patikimumo standartas, panasus | vidaus reitingais pagrista metoda (angl. internal
ratings based approach, IRB) ir taikomas IRC yra 1 mety kapitalo stebéjimo
laikotarpis ir 99,9 proc. pasikliautinasis intervalas, iSskyrus atvejus, kai Siose gairése
nustatyta kitaip.

10. Kokybiniai kriterijai

Visus taikomo IRC metodo aspektus bitina iSsamiai dokumentuoti. Tai apima visy
atlikty prielaidas pagrindzianciy analiziy, vertinimo metodiky, pakaitiniy kintamuyjy
(angl. proxies) ar supaprastinimy dokumentavimg. Kompetentingai institucijai
pareikalavus, visus Siuos sprendimus privaloma pagristi.

11. Reitingy Saltinis

1. Istaigy IRC metodai grindziami vidaus arba iSorés reitingais. IRC tikslais
naudojami vidaus reitingai turi atitikti reitingy nustatyma pagal IRB metodaq.



2. Istaigos turi nustatyti tvarkg, pagal kuriag nustatomas nereitinguojamy pozicijy
reitingas. Esant galimybei pasinaudoti kredity kainy skirtumais, jy naudojimg
reitingui nustatyti reikia aiSkiai dokumentuoti. Analogiskai dokumentuotinas pozicijy
isipareigojimy nejvykdymo atveju reitingo naudojimas (t. y. ,atsarginis" reitingas
pozicijoms, nesant duomeny, kuriuos galima panaudoti reitingui nustatyti). Bet kokia
taikoma reitingy sistema turi buti kiek galima diferencijuota pagal atitinkamas
pozicijy grupes.

3. Atskiros pozicijos reitingui nustatyti jstaiga turi turéti dokumentuotg reitingy
Saltiniy hierarchijg. Jei jstaiga naudoja skirtingus reitingy Saltinius (pavyzdziui,
vidaus ir iSorés reitingus arba skirtingus iSoriniy reitingy agentdry jvertinimus), ji turi
nuolat perkelti reitingus | suvestine skale.

12. PD ir LGD saltinis

1. Jei jstaiga patvirtina jsipareigojimy nejvykdymo tikimybés (angl. probability of
default, PD) jvertj arba PD ir nuostoliy jsipareigojimy nejvykdymo atveju (angl. /loss
given default, LGD) jvercius, kaip dalj vidaus reitingais pagristo metodo (angl.
internal ratings based approach, IRBA), nurodyto Direktyvos 2006/48/EB
84 straipsnyje, Sie duomenys gali bdti naudojami kaip Saltinis gauti PD ir LGD
ivercius ir IRC tikslais.

2. Jei pastaraisiais atvejais jstaiga néra patvirtinusi IRB PD ir (ar) LGD arba nesant
prekybos knygos pozicijos emitento arba prekybos knygos vertybinio popieriaus IRB
PD ir (ar) LGD, Sie dydziai apskaiCiuojami pasitelkiant IRB metodikg atitinkancig
metodikg, kurig kompetentinga institucija turi atskirai patvirtinti ir leisti jg taikyti IRC
tikslais.

3. Modeliuojant reitingy pasikeitimg ar jsipareigojimy nevykdymag rizikos atzvilgiu
neutralls PD nepriimtini kaip stebimy (istoriniy) PD jverciai. Jei naudojami rinkos
kainomis pagrijsti PD, jstaiga turi atlikti reikiamus patikslinimus, norédama gauti
tikrajq tikimybe iS neutraliy rizikos atzvilgiu tikimybiy; ji taip pat turi palyginti pagal
Sig metodikq gautus rezultatus su istoriniais duomenimis.

4. [staigos taip pat turi teise naudoti PD ir LGD, gautus iS iSorés saltiniy (pvz.,
reitingy agentidry), nes Sie dydziai paprastai laikomi tinkamais.

5. Istaigos turi nustatyti savo PD ir LGD pasirinkty Saltiniy hierarchinj eiliSkumag, kad
palankesni parametrai nebuty taikomi pasirinktinai.

C. Tarpusavio priklausomybeé

13. Isipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy jvykiy koreliacijos



Istaigy IRC modeliai turi jtraukti jsipareigojimy nejvykdymo jvykiy ir pasikeitimy
ivykiy koreliacijy poveikj bddu, atitinkanciu savo paskirtj, t. y. atspindéti skirtingy
emitenty kredito rizikos koreliacijas. Istaigy prielaidos, kuriomis pagrijsti
skaiiavimai, turi atitikti modeliuojant taikomas prielaidas. Metodika turi bati
tinkamai dokumentuota ir pagrista. Metodas turi bdti tinkamas ir pakankamai
konservatyvus, kad atspindéty kredito rizikos jvykiy (t. y. jsipareigojimy nejvykdymo
ir pasikeitimy) rizikos veiksniy tarpusavio priklausomybe. Tai reiksty, pavyzdziui,
kad |staiga, pasirinkusi koreliacijos parametrus vertinti pagal prekyboje esanciy
vertybiniy popieriy kainas, privalo daznai atnaujinti vertinimus.

14. Kopula prielaidos

Istaiga, norédama apibudinti savo prielaidas dél rizikos veiksniy tarpusavio
priklausomybés, gali pasirinkti galimus kopula (angl. copula) veiksnius,
atsizvelgdama | gebéjimg paaiskinti istoriniy nuokrypiy jsipareigojimy nejvykdymo ar
pasikeitimy grupes. Konkretaus kopula veiksnio pasirinkimas turi bati
dokumentuotas.

15. Sistemineés rizikos veiksniai

1. Nors emitenty tarpusavio priklausomybé daznai modeliuojama panasiai kaip IRB
sistemoje, naudojant iSskirtinio (t.y. individualaus) ir vieno ar keliy sisteminés
rizikos veiksniy derinj, Sios gairés nejpareigoja taikyti jokio konkretaus modeliavimo
metodo, jei jstaiga atitinka visus taikomus kokybinius ir patikimumo vertinimo
reikalavimus, uztikrinancius, kad {staigos pasirinktas metodas yra pakankamai
konservatyvus.

2. Jei pagal modelj daromos skirtingy likvidumo terminy prielaidos, Siy skirtingy
likvidumo terminy sisteminiy rizikos veiksniy vertinimas turi buti nuoseklus ir
suderinamas.

3. Sisteminés rizikos veiksniy ir atskiro emitento ,gebéjimo sumokéti proceso"
koreliacijg gali biti sunku jvertinti, nes Sie veiksniai néra tiesiogiai stebimi. Bet kokia
ivertinimo metodika, tiesiogiai ar netiesiogiai pagrjsta stebimais rinkos duomenimis
(kaip ir kotiruojamy nuosavybés vertybiniy popieriy atveju), turi bati tinkamai
pagrista ir dokumentuota.

4. Jei institucija pasirenka parametrine formule, darydama prielaidg, kad esama
keliy sisteminés rizikos veiksniy, kurie geriau atspindi pramonés ar regionine
koncentracijg nei prielaida, kad esama vieno sisteminés rizikos veiksnio,
parametrinés formulés pasirinkimas turi bQti iSanalizuotas bei jvertintas
patikimumas, pavyzdziui, dabartinio modelio rezultatus lyginant su to paties modelio
pakeistos versijos (modelyje naudojant IRB formule ir esant visiSkai visy sisteminés
rizikos veiksniy koreliacijai) rezultatais.

16. Portfelio koncentracija



1. [staigy IRC modeliai turi atspindéti emitenty koncentracijas, kurios, pavyzdziui,
gali susidaryti dél nepakankamos regioninés ar pramoninés diversifikacijos ar del
dideliy individualiy ar susijusiy emitenty pozicijuy. Istaigos turi jrodyti, kad
apskaic¢iuodamos IRC tinkamai jvertino emitento koncentracijos rizikg. Tuo tikslu jos
turi jvertinti patikimumg ir dokumentuoti, ypac, bet ne vien tik, kad IRC modelio
rezultatas didéja kartu su jy portfelio koncentracijos lygiu.

2. Istaiga turi jrodyti, kad jos metodas tinkamai parodo portfelio koncentracija.

17. Pasikeitimy matricos

1. Pasikeitimy matricos (angl. transition matrices) reitingy pasikeitimy procesams
modeliuoti turi blti grindziamos istoriniais pasikeitimy duomenimis, pasitelkiant arba
iSorés Saltinius (t. y., reitingy agentiras), arba vidaus Saltinius. Nesant pakankamy
vidaus istoriniy duomeny, pirmenybé teiktina iSorés Saltiniy matricoms. [staigos turi
uztikrinti, kad istoriniy duomeny pakakty patikimiems, tiksliems ir statistiskai
nuosekliems jvertinimams gauti. [staigos turi jvertinti pasikeitimy matricy
patikimumg, ypal auksStesniy reitingy kategorijy, kai keli dideli sumazinimai arba
isipareigojimy nejvykdymo atvejai gali turéti didelés jtakos pasikeitimy daznumui.
Pagal CRD nustatytg , I IRB panasaus patikimumo standarto" reikalavimg privalomas
minimalus 5 mety istorinis stebéjimo laikotarpis.

2. Konkrecioms emitenty grupéms ir konkreCioms geografinéms teritorijoms galima
taikyti atskiras pasikeitimy matricas. Priklausomai nuo (i) jstaigy portfelio sudéties,
(i) tiksliy pasikeitimy matricy buvimo ir (iii) galimy pasikeitimy charakteristiky
skirtumy tarp produkty, emitenty ir (ar) geografiniy teritorijy, priimamas
apsvarstytas sprendimas dél naudojamy pasikeitimy matricy. Priimant sprendima,
atsizvelgiama |: (i) Saltinio (vidaus ar iSorés) pasirinkimg ir jstaigy portfelio ir
pasikeitimy matricos pagrindinio turto sutapimo ir (ar) galimo neatitikimo analize;
(i) svoriy sistemos pagristuma (taip pat naudojant vienodus svorius); ir (iii) istorinio
lauko dydj. Istaigos turi parengti vieng (arba daugiau nei vieng, esant reikalingiems
duomenims) pasikeitimy matricg, konkreciai skirtg valstybiy obligacijoms.

3. Jei jsipareigojimy nejvykdymas modeliuojamas kaip nebepakeic¢iama biklé (angl.
absorbing state), pasikeitimy matricos turi bati koreguojamos tam, kad Si
nebepakeic¢iama biklé nepriestarauty vidaus PD jverCiams. AnalogiSkai galima keisti
pasikeitimy matricas, kuriose NR (nereitinguota) ar kita skiltis yra nebepakei¢iama
buklé panaikintiems reitingams ar nereitinguotoms pozicijoms. Bet koks keitimas turi
buti dokumentuotas ir konkretaus pakeitimo poveikis turi bdati jtrauktas |
dokumentacija.

4. Paprastai pasikeitimy matricos susijusios su vieneriy mety laikotarpiu. Prireikus
trumpesnés trukmeés matricy, pavyzdziui, kai taikomas trumpesnis nei vieny mety
likvidumo terminas, atitinkamy pasikeitimy matricy kartais negalima apskaiciuoti
tiesiogiai, todél reikia aproksimuoti. Ir aproksimacijos, ir konkreciy taikomy prielaidy
motyvai (pavyzdziui, jei naudojamos generuojancios matricos) turi bati patvirtinti
dokumentais. Taip pat reikia jvertinti, ar Sios prielaidos ilgainiui isSlieka tikslios.
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Vertinant patikimuma, generuojancig matricg galima perskaiciuoti pradinés matricos
laikotarpiui ir taip jvertinti skirtumq, susidariusj dél generuojancios matricos
rengimo.

18. Pastovaus rizikos lygio vieny mety kapitalo stebéjimo laikotarpiu
prielaida

1. [staigos, modeliuodamos pastovy rizikos lygj vieny mety kapitalo stebéjimo
laikotarpiu, kiekvieno likvidumo termino pabaigoje turi iS naujo subalansuoti arba
perkelti pozicijas, kad pasiekty pradinj rizikos lygj, buvusj likvidumo termino
pradzioje.

2. Istaigos, darydamos vieny mety nuolatinés pozicijos prielaidq, kai likvidumo
terminas nenustatomas, turi nuolat visoms IRC pozicijoms taikyti momentinj
sukrétimg vieny mety kapitalo stebéjimo laikotarpiu (vadinamoji vieny mety
pastovios pozicijos prielaida).

3. Modeliavimo prasme pastovy rizikos lygj galima parodyti kaip pozicijy pakeitima
(jei pasikeitimas ar jsipareigojimy nejvykdymo atvejis jvyksta per likvidumo terming)
pozicijomis, kuriy rizikos charakteristikos atitinka pradiniy pozicijy rizikos
charakteristikas likvidumo termino pradzioje.

4. Modeliuoti pastovy rizikos lygj vieny mety kapitalo stebéjimo laikotarpiu galima
pasitelkiant, pavyzdziui, toliau nurodytg metodq. Istaiga, apskaic¢iuodama nuostolius
per likvidumo terming, reitingams (ar marzoms) gali pasirinkti taikyti momentinj
sukrétima. Siuo atveju ji neturi atsizvelgti | laiko poveikj: likvidumo termino
pabaigoje pozicijos iSsaugo pradinj likusj terming; kitaip tariant, pozicijos terminas
nesikeiCia. Be to, nereikia atsizvelgti | galimus rinkos sglygy pokycius pervertinant
portfelj perbalansavimo metu (konkreciai, kredito kainy skirtumy pagal reitingus
galima nekeisti). Taip vertinant nuostolius IRC neatsizvelgiama | pasikeitimy ar
isipareigojimy nejvykdymo laika, o pelnas (nuostoliai) (angl. profit ant loss, P&L)
apskaiciuojamas remiantis Sios dienos duomenis.

5. Modeliuojant IRC neturéty bdti leidziama modeliuoti pozicijy senéjimo,
atsizvelgiant | didelius tikétinus sunkumus ir nustatytus sunkumus, susijusius su
pozicijy senéjimo modeliavimu, taip pat didele reguliacinio arbitrazo, kurj gali sukelti,
tikimybe. Dél Sios priezasties Siuo metu pirmenybé teikiama konservatyviam
metodui.

19. Apsidraudimas

1. Istaigos, apskai¢iuodamos IRC, gali tarpusavyje uzskaityti trumpasias ir ilggsias
pozicijas tik tada, kai jos susijusios su tapacia finansine priemone.
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2. Su ilgosiomis ir trumposiomis pozicijomis susijusj diversifikacijos poveikj galima
pripazinti tik aiSkiai modeliuojant bendrasias ilgasias ir trumpagsias skirtingy
priemoniy pozicijas. Bet kokiu atveju jstaigos turi jrodyti, kad diversifikacijos ar
apsidraudimo poveikis néra pervertintas; konkreciai, modeliai turi atspindéti terminy
neatitikimus.

3. Norint tinkamai atspindéti bazine rizikq, jei Si rizika yra reikSminga, reikia
diferencijuoti atitinkamy pozicijy (pavyzdziui, to paties skolininko obligacijy ir kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai (CDS)) vertinimg IRC tikslais. Todél
grynujy ilgujy ir grynujy trumpuyjy pozicijy, susijusiy su panasiu, bet ne identisku
turtu, IRC rezultatas negali bdti lygus nuliui. Jei | bazine rizikg neatsizvelgiama,
istaiga turi jrodyti, kad ji yra nereikSminga.

4. [staigos turi atspindéti likvidumo termino ilguyjy ir trumpuyjy pozicijy terminy
neatitikimy poveikj (pavyzdziui, jei CDS terminas sueina pries pagrindinés obligacijos
terming ir jsipareigojimai nejvykdomi po CDS termino), jei su tuo susijusi rizika yra
reikSminga. Todél jstaiga turéty gebéti apskaiciuoti pelng (nuostolius) (P&L),
atsizvelgdama | ilgyjy ir trumpuyjy pozicijy galimo terminy neatitikimo poveik].
Istaiga turi bent jau sugebéti jrodyti, kad Si rizika yra nereikSminga, prieSingu atveju
ji turi atitinkamai modeliuoti rizika.

D. P&L vertinimas

20. Reitingo pokycio jtaka rinkos kainoms

1. Istaigos gali pasirinkti bet kurj iS galimy metody kainy pokyc¢iams nustatyti pagal
modeliuotus reitingy pokycius, taip pat naudotis absoliuciais ar santykiniais kainy
skirtumuy_ vidurkiy, pagal reitingy kategorijas, skirtumais. Pasirinkta metodika turi
buti taikoma nuosekliai ir patvirtinta dokumentais. Visais atvejais atitinkami kainy
skirtumy duomenys turi bdti kuo labiau diferencijuoti, atsizvelgiant | skirtingas
pozicijuy kategorijas. Kompetentingoms institucijoms privaloma parodyti, kad
metodas pakankamai diferencijuoja pozicijas su skirtingomis kainy
charakteristikomis. Pavyzdziui, kredito j{sipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorj (CDS) ir pagrindine obligacija reikia vertinti atskirai.

2. Pagal Siy gairiy 18 punktg institucija gali nuolat daryti momentinio reitingo
pokycio prielaidg, t. y. daryti prielaidg, kad tuo metu rinkos sglygos lemia kainas po
pasikeitimo, atsizvelgdama | bet kokio iSskirtinio vertinimo jtakg, numatoma po
pasikeitimo (zr. 20 punkto 5 dalj) ir neatsizvelgti | laiko jtakg priemonés, kurios
reitingas pasikeité, kainai.

3. Jei modeliuojant (pvz., turto vertinimo procesas) reitingas nepasikeicia, daroma
prielaida, kad verté nesikeicia.

4. Reitingui pasikeitus, perskaiciuojamas rinkos kainy pokytis. Privaloma atlikti
iSsamy pervertinimg, iSskyrus atvejus, kai jstaiga gali jrodyti, kad jos kainy
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nustatymo metodas pakankamai atspindi net ir didelius kainy pokycius, kuriy galima
tikétis reitingui pasikeitus. Tai galima atlikti iSankstiniu apskaic¢iavimu, t.y.
panaudojant kiekvienos reitingo buklés kainy vektoriy IRC apskaiciuoti. Reitingy
pokyciy jtaka rinkos kainoms nustatoma pagal einamojo laikotarpio rinkos duomenis
(pvz., kainy skirtumus) arba pagal istoriniy ne senesniy kaip vieny mety arba kito
atitinkamo laikotarpio, gavus kompetentingy institucijy sutikimg, rinkos duomeny
vidurkj. Atliekant iSsamy pervertinimg reitingui pasikeitus, istoriniai PD rodikliai
nenaudojami diskontavimo tikslais, nes Sie duomenys nepakankamai atspindi
einamojo laikotarpio rinkos kainas.

5. Pozicijos, artéjancios prie jsipareigojimy nejvykdymo biklés, vertinamos
atsizvelgiant | atstatomajg norma arba nuostolio dél jsipareigojimy nejvykdymo dydj.
Atstatomoji norma taikoma tariamajai pozicijos vertei, iSskyrus atvejus, Kkai
vertinama pagal pozicijy rinkos vertes. Kompetentingoms institucijoms reikia jrodyti,
kad vertinimas yra tinkamai diferencijuotas pagal skirtingas skolininky ir priemoniy
kategorijas. SkaiCiavimai turi bdti nuoseklils visy priemoniy atzvilgiu. Bet koks kitas
metodas turi bati tinkamai pagrjstas ir dokumentuotas, ypac jei naudojami bendrieji
rinkos LGD; |staiga taip pat turi nustatyti ir dokumentuoti procesa, apibudinantj,
pagal kuriuos kriterijus koreguojami atskiry pozicijy LGD.

6. Modelis turi atspindéti neatitikimus, susidarancius dél kredito jvykio apibrézties,
prioritetiSkumo kapitalo struktlroje ar skirtingy grupés subjekty pozicijy poveikio
skirtumy. Tai galima padaryti, pavyzdziui, panaudojant stochastines atstatomasias
normas. Obligacijos, esant jsipareigojimy nejvykdymui, paprastai jtraukiamos | IRC
portfelj, jei jos jtrauktos | prekybos knyga (zr. 4 punkto 5 dalj). Modelis turi
atspindéti rizikq, kad nejvykdzius jsipareigojimy LGD rodikliai arba realizacijos gali
skirtis nuo nustatytyjy pries jsipareigojimy nejvykdyma. Pradinj LGD arba atstatytajq
norma, taikomg atskiroms nejvykdyty jsipareigojimy pozicijoms, IRC reikia atnaujinti
taip pat daznai kaip ir apskaiCiuojant P&L, o LGD turi atitikti skaiCius, naudojamus
P&L apskaiciuoti.

21. P&L apskaiciavimas

Visy reitingy kategorijy vertinimo parametrai nustatomi pagal nuoseklia metodika.
Kadangi IRC yra kapitalo, reikalingo rinkos rizikai padengti, poreikis, IRC pozicijos
vertinamos pagal dabartinius rinkos duomenis. Rinkos duomenys, naudojami
pozicijoms jvertinti, kurioms taikomi reitingo pasikeitimo sukrétimai, apskaiciuojant
IRC turi bati naujausi prieinami rinkos duomenys.

E. Likvidumo terminas

22, Likvidumo termino nustatymo lygis
1. Likvidumo terminus jstaigos turi nustatyti produkty, ne emitenty Ilygiu.

Atitinkamas atskiros pozicijos likvidumo terminas gali skirtis, priklausomai nuo
produkto risies (taip pat sudétingumo) ir emitento.
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2. Vis délto, atsizvelgiant | likvidumo termino vertinimo produkto lygiu praktinius
sunkumus dél didelio prekybos portfeliuose esanciy produkty asortimento, i$ pradziy
galima nustatyti bendrus likvidumo terminus, pavyzdziui, emitento lygiu.

3. Kita vertus, jstaigos turi stebéti ir dokumentuoti su kiekvienu emitentu susijusiy
produkty asortimentg ir uztikrinti, kad atitinkamu lygiu nustatytas likvidumo
terminas yra tinkamas net paciam nelikvidzZiausiam produktui.

23. Pagrindiniai atitinkamo likvidumo termino nustatymo kriterijai

1. Istaigos turi dokumentuoti kriterijus, pagal kuriuos nustato atitinkamos pozicijos
ar pozicijy grupés likvidumo terming. Metodika, pagal kurig vadovaujantis Siais
kriterijais nustatomas likvidumo terminas, taip pat turi buti dokumentuota ir
nuosekliai taikoma visoms pozicijoms.

2. Pozicijos likviduma gali rodyti jvairus kriterijai, paremti jgyta patirtimi, rinkos
struktdra ir produkto kokybe ar sudétingumu. Istaigos turi nustatyti kriterijus, kurie,
ju manymu, iS esmés apibrézia jy portfeliy likvidumo terming. Siems kriterijams
priskiriama:

i. rinkos aktyvumas, kurj atspindi prekybos kuria nors priemone ar
pavadinimu sandoriy skai¢ius ar apimtis, arba istoriniai pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumai;

ii. rinkos struktlra, pavyzdziui, rinkos dalyviy ir pasitdlymy skaicius ir
pasiskirstymas;

iii. pozicijos dydis (susijes su vidutine prekybos apimtimi ar bendru rinkos
dydziu);

iv. investicijy kokybé (pavyzdziui, kredito reitingas);

v. emitento geografiné vieta;

Vi. terminas.

3. Bent vienas kriterijus, pagal kurji nustatomas likvidumo terminas, turi buti
tiesiogiai susijes su koncentruotu pozicijy pobddziu (pavyzdziui, per pozicijos dydi,
susijusj su rinkos dydziu ar vidutine prekybos apimtimi), kadangi tikétina likvidumo
trukmé bus didesné koncentruoty pozicijy atveju ir Sioms pozicijoms panaikinti
reikés daugiau laiko.

4. Pozicijos sistemiskai vertinamos pagal pasirinktus kriterijus ir priskiriamos
atitinkamiems likvidumo terminams (taikant 3 ménesiy apatine ribg). Turédama
mazai duomeny apie pozicijg ar pozicijy grupe, nustatydama atitinkama likvidumo
terming jstaiga turi vadovautis konservatyviomis prielaidomis.
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5. Metodas, pagal kurj kriterijus susiejamas su ilgesniu ar trumpesniu likvidumo
terminu, turi bdti patvirtintas dokumentais ir pagrjstas istoriniais duomenimis,
iskaitant duomenis, gautus panaikinus panasias pozicijas nepalankiais laikotarpiais
praeityje; taip siekiama uztikrinti, kad prielaidos, kurios atrodo teoriskai pagrijstos,
taciau praktiskai nepasitvirtina, nebity per klaidg panaudotos analizei: pavyzdziui,
ne visais atvejais zemesnis kredito reitingas reiskia ilgesne likvidumo trukme, jei yra
aktyvi tam tikry pozicijy, turinCiy zema kredito reitingg, rinka. Pavyzdziui, jei
naudojami istoriniai pirkimo ir pardavimo kainy skirtumai, jstaigos turi teise nustatyti
ribas, pagal kurias nustatoma, kuriam likvidumo terminui pozicija priskiriama; Siy
riby pasirinkimas turi bati pagrijstas.

24, Likvidumo terminy stebésena - pagrindiniai perziuros rodikliai

1. Likvidumo terminai turi bati nuolat perziGrimi ir tikslinami, kad islikty tinkami,
ypac atsizvelgiant | jvykius ar bet kokius reikSmingus rodiklius, rodancius rinkoje
esanciy likvidumo salygy pasikeitimg, reiskiantj, kad rinkos likvidumas gali greitai
pasikeisti, rinkos dalyviams pasirenkant arba atsisakant tam tikry turto kategorijy.

2. [staigos turi atsizvelgti | reikSmingus veiksniy, pagal kuriuos nustatomas
likvidumo terminas, pokycius; jie laikomi minimalia veiksniy grupe atitinkamam
likvidumo terminui perzitréti. Jei pardavus pozicija nustatoma, kad likvidumo
terminas nepakankamai konservatyvus, | tai nedelsiant atsizvelgiama nustatant
panasiy produkty likvidumo terming ir atitinkamai koreguojama pozicijy priskyrimo
likvidumo veiksniams tvarka.

3. Laikui bégant [staigos turi stebéti ir plésti veiksniy, pagal kuriuos nustatomas
likvidumo terminas, aibe, atsiZzvelgdamos | savo rinkos patirt].

F. Bendrieji aspektai

25. Patikimumo vertinimas

AV —

patikimumo vertinimo principus. Patikimumo vertinimas turi apimti koncepcijos
patikimumo vertinimg, taip pat tolesne stebéseng, apimancig procesy patikrinimus ir
pagrindiniy gairiy nustatyma, ir rezultaty analize.

2. Vertinant IRC modeliy patikimuma taikomi bent Sie principai:

i. likvidumo terminai turi atspindéti tikrgjq praktika ir patirtj tiek sisteminiy,
tiek iSskirtiniy nepalankiy salygy laikotarpiais;

ii. taikant IRC modelj, kuriuo matuojama jsipareigojimy nejvykdymo ir
pasikeitimy, rizika per likvidumo terming, reikia atsizvelgti | objektyvius
duomenis per atitinkama_ laikotarpj ir jtraukti rizikos vertinimo palyginimag
(palyginant perbalansuoto portfelio ir fiksuoty pozicijy portfelio rizikg);
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iii.  IRC modelio koreliacijos prielaidas, jskaitant stochastinés priklausomybés ir
koreliacijos ar kopula struktiirg, taip pat sisteminiy rizikos veiksniy skaiciy
ir svorj, butina pagristi konceptualiai patikimos sistemos objektyviy
duomeny analize. Konkreciai, reikia iSanalizuoti skirtingy kopula prielaidy
poveiki, pvz., testuojant skirtingy pasiskirstymo prielaidy poveikj. Modeliu
prognozuotos jsipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy elgsenos
patikimuma reikia vertinti pagal faktinius prekybinio skolos finansiniy
priemoniy portfelio jsipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy duomenis.

iv. vertinant IRC modelio patikimumg atliekamas jvairus testavimas
nepalankiausiomis sglygomis ir jautrumo ir scenarijaus analizés, siekiant
nustatyti modelio kokybinj ir kiekybinj pagristuma, ypac atsizvelgiant | tai,
kaip modelis veikia esant koncentracijai. Testuojant naudojami istoriniy ir
hipotetiniy jvykiy duomenys;

v. vertinant patikimumg taip pat vertinamas PD ir LGD rizikos parametry
tikslus nustatymas;

vi. [staiga turi parengti atitinkamus vidinius modeliavimo atskaitos taskus,
pagal kuriuos vertinamas bendras IRC modeliy tikslumas;

vii.  vertinant patikimuma vertinamas IRC modeliavimo metodo dokumentacijos
tikslumas ir tinkamumas.

26. Reikalavimy laikymosi vertinimas

1. Istaiga turi dokumentuoti IRC proceso vidaus ataskaity teikima, juy pagrindu
priimamus rizikos vertinimo sprendimus ir Siy sprendimy reikSme jstaigos (rizikos)
valdymui.

2. Istaiga turi nustatyti tvarka, kuri, priemus sprendimg dél IRC, lemia galimus
atitinkamus koreguojamuosius veiksmus, ir jdiegti jg | rizikos valdyma.

3. Manoma, kad naudingas bidas testavimui paaiskinti - palyginti, kaip vidaus
rinkos rizikos modelio rezultatus pranesa, vertina, tikrina ir naudoja konkretis
istaigos skyriai.

27. Patvirtinimas dokumentais

1. [staiga dokumentuoja savo papildomos jsipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy,
rizikos nustatymo metodq taip, kad jos koreliacijos ir kitos modeliavimo prielaidos
baty aiskios kompetentingoms institucijoms.

2. Pasitelkus modelj ir susijusius duomeny srautus gauty rizikos vertinimy
apskaiciavimas turi bati pakankamai iSsamiai dokumentuotas, kad tretieji asmenys
galéty atkartoti Siuos rizikos vertinimus. Be to, jstaiga turi pakankamai iSsamiai
dokumentuoti pradinj ir tolesni IRC modelio patikimumo vertinimo procesg, kad
tretieji asmenys galéty atkartoti analize. Siuose dokumentuose taip pat turi bdati
aprasyti taikomi modelio prieziGros procesai, taikyti pradéjus ji naudoti, ir
atnaujinant modelio jvesties parametrus.
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28. Kitais parametrais paremti IRC metodai

1. [staiga gali pasirinkti metodq papildomai sipareigojimy nejvykdymo ir pasikeitimy
rizikai atspindéti, net jei Sis metodas neatitinka visy Direktyvos 2010/76/ES II priedo
3 dalies nuostaty (toliau Sis metodas vadinamas , ne visiSkai IRC metodq atitinkanciu
metodu"):

i. jei Sis ne visiSkai IRC metodq atitinkantis metodas atitinka jstaigos vidaus
rizikos identifikavimo, matavimo ir valdymo metodikas;

ii. ir jei jstaiga gali jrodyti, kad pritaikius jos metodq gautas kapitalo poreikis yra
ne mazesnis nei gautas pritaikius visus IRC reikalavimus atitinkantj metoda.

2. Istaiga turi pateikti visg reikalingg informacijq apie taikomo IRC metodo
elementus, jei ji ar prieziliros institucija laiko, kad jie ne visiSkai atitinka keliamus
reikalavimus.

3. Kompetentinga Salies prieziliros institucija, atsizvelgdama | pateiktg informacija,
sprendzia, ar jstaigos taikomas ar planuojamas taikyti IRC metodas laikytinas
reikalavimy neatitinkanciu IRC metodu ar ne visiskai reikalavimus atitinkanciu IRC
metodu pagal 28 punkto 4 dalj. IRC metodg pripazinus reikalavimy neatitinkanciu
IRC metodu, tai iS esmés reiksty standartizuoto specifinei rizikai skirto metodo
taikyma pozicijoms, kurioms taikomas reikalavimy neatitinkantis IRC metodas.

4. [staiga, siekdama, kad metodas baty pripazintas ne visiSkai atitinkanciu IRC
metoda, prieziliros institucijai priimtinu biddu turi jrodyti, kad pagal jos taikomg IRC
metoda apskaiciuotas kapitalo poreikis yra ne mazesnis uz poreikj, apskaiciuotg
pagal visiskai reikalavimus atitinkantj IRC metoda.

5. Sprendimg dél jstaigos metodo pripazinimo ne visiSkai atitinkanciu keliamus
reikalavimus priima kompetentingos institucijos.

29. Skaiciavimo daznumas

1. IRC apskai¢iuojamas ne reliau kaip kartg per savaite. Taciau jstaigos gali
apskaiciuoti IRC ir dazniau. Jeigu, pavyzdziui, jstaiga nusprendzia apskaiciuoti IRC
kartg per savaite, kiekvieng dieng apskaiciuojant kapitalo poreikj pagal vidaus
modelius, laikomasi Siy nuostaty:

i. tas pats IRC skaiCius naudojamas penkias darbo dienas iS eilés po IRC
modeliavimo;

ii. apskaiCiuodamos praéjusiy 12 savaiciy IRC vidurkj, jstaigos turi naudoti
dvylika ankstesniy IRC savaitiniy jverciy Siam vidurkiui apskaiciuoti.

2. Istaiga turi jrodyti, kad IRC apskaiciuoti pasirinktg dieng, jos portfelis atitinka tq
savaite turétg portfelj ir kad pasirinktas portfelis nelemia kartg per savaite
apskaiciuojamy IRC skaiciy sistemingo nuvertinimo.
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III antrastiné dalis. Baigiamosios nuostatos ir jgyvendinimas

30. Taikymo terminas

Kompetentingos institucijos turi jgyvendinti Sias gaires jtraukdamos jas | savo
priezilros procediras per Sesis ménesius nuo galutinés jy redakcijos paskelbimo
dienos. Véliau kompetentingos institucijos uztikrina, kad jstaigos laikytysi Siy gairiy.
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