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Az iranymutatas jogallasa

1. Az e dokumentumban szerepl6 iranymutatdsokat az eurdpai felligyeleti
hatdsdg (Eurdpai Bankhatdésag) létrehozasardél, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kivil helyezésérdl
sz6l6, 2010. november 24-i 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (a tovabbiakban: EBA-rendelet) 16. cikkének rendelkezéseivel
0sszhangban adta ki az EBA. Az EBA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése
szerint a hataskdrrel rendelkez6 hatdsdagok és pénzpiaci szerepl6k minden
erofeszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

2. Az iranymutatas rogziti az EBA allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a
megfelel6 felligyeleti gyakorlat a Pénzigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében
és miként kell alkalmazni az unidés jogot egy adott teriileten belll. Ezért a
Hatdésag elvarja, hogy minden pénzpiaci szerepld és hataskdrrel rendelkez6
hatdésag betartsa a neki cimzett iranymutatasokat. Az iranymutatasok hatalya
ald tartozd, hataskdrrel rendelkez6é hatdésagok azzal tesznek eleget az
iranymutatasoknak, hogy adott esetben azokat beépitik sajat fellgyeleti
gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy feligyeleti szabalyaik és/vagy
iranymutatasi vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval), tobbek kodzott ott,
ahol az adott irdnymutatas elsGsorban intézményekre vonatkozik.

Az értesitésre vonatkozo kovetelmények

3. Az EBA-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes
hataskorrel rendelkezd hatdsagok kotelesek értesiteni a Hatdsagot arrél, hogy
megfelelnek-e vagy meg kivannak-e felelni ennek az iranymutatasnak, és ha
nem, Ugy 2012. julius 16-ig tajékoztatniuk kell a Hatdésagot a meg nem felelés
indokairdl. Amennyiben a fenti hataridbig ilyen értesités nem érkezik, a Hatdsag
ugy tekinti, hogy a széban forgd hataskorrel rendelkez6 hatdsagok nem felelnek
meg az iranymutatasnak. Az értesitéseket ,EBA/GL/2012/3” hivatkozassal az
V. fejezetben szerepld formanyomtatvanyon kell megkuldeni a
compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket olyan személyek
nyujthatjak be, akik megfeleld felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy
hataskorrel  rendelkez6  hatdésaguk  nevében  nyilatkozzanak  annak
megfelel6ségérol.

4. A hataskorrel rendelkez6 hatésagok el6z6 bekezdésben emlitett értesitését
az EBA-rendelet 16. cikke értelmében a Hatésag honlapjan kozzéteszik.
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I. cim - Targy, hatdly és fogalom meghatarozasok

1. Targy

Az irdanymutatds célja, hogy az Eurdpai Unidn bellli hataskorrel rendelkez6
hatdsagok azonos modon értelmezzék a jarulékos nemteljesitési és migracios
kockdzat (IRC) modelljeit annak érdekében, hogy a 2010/76/EU iranyelvvel
modositott 2006/49/EK irdnyelv V. mellékletével 6sszhangban hozzdjaruljanak az
egyenld versenyfeltételekhez.

2. Intézményi hataly és alkalmazasi szint

1. A hataskodrrel rendelkezé hatdésagok eldirjak, hogy az alabbi 2. bekezdésben
emlitett intézmények kotelesek betartani a jarulékos nemteljesitési és migracids
kockazat tokekovetelményérdl (IRC) szdlé jelen iranymutatasban megallapitott
rendelkezéseket.

2. Ez az irdnymutatas azokra az intézményekre vonatkozik, amelyek a kereskedési
konyvi tételek egyedi kamatkockazatahoz tartoz6 tOkekdvetelmény kiszamitasahoz
sajat bels6 modellt (IMA) hasznalnak.

3. Az iranymutatas - ellenkezd rendelkezésének hianyaban az - azon az (egyedi
és/vagy konszolidalt) szinten alkalmazandd az intézményekre, amelyen az adott
hataskorrel rendelkez6 hatdsag a belsé modell hasznalatat engedélyezte.

3. Fogalom meghatarozasok
Ebben az irdanymutatasban a kovetkez6 fogalom meghatarozasok alkalmazandok:

a. Intézmények: a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv szerinti hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok.

b. Az irdnymutatas 8. pontjaban szerepl6 részleges alkalmazas véglegesitése: a
2006/49/EK iranyelv V. mellékletének 6. pontja alapjan az egyedi kockaztatott
értékb6l (VaR) és a jarulékos nemteljesitési és migracidos kockazat
tokekovetelményének (IRC) alkalmazasabol kizart egyes poziciokra az egyedi
kamatlab-kockazat sztenderd megkozelitése vonatkozik.

II. cim - Az intézmények IRC-modellezésére vonatkozd kévetelmények

A. Targyi hataly

4. Azon poziciok, amelyeknek az esetében szamitandoé a jarulékos
nemteljesitési és migracids kockazat tokekovetelménye (IRC)

1. A jarulékos nemteljesitési és migracios kockazat tOkekodvetelményének (IRC)
kiszamitdasahoz - az aldbbi 5. pontban emlitett tételek kivételével - az egyedi



kamatlab-kockazat modellezett tokekdvetelménye ald tartozé valamennyi hosszu
és rovid poziciét figyelembe kell venni.

. Kulonodsképpen figyelembe veenddk a kovetkez6 pozicidkat, amennyiben azok a
kereskedési konyvben szerepelnek:

i. a kozponti kormanyzatok altal kibocsatott kotvények (,allampapirok”),
még abban az esetben is, ha a sztenderd mddszer az egyedi kamatlab-
kockazatnal 0 %-os kockazati tokekdvetelményt eredményezne;

ii. strukturdlt kotvények, hitelpapirok vagy hasonlé addssaginstrumentumok,
ha azok nem tartalmaznak értékpapirositasi kitettségeket vagy az n-edik
nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativakat;

iii. pénzpiaci kélcsonok.

. A kollektiv befektetési formak (KBF) részvényeire alkalmazott attekint6
megkozelitéssel (look-through approach) létrejoétt pozicidk is figyelembe veenddk,
amennyiben ezeket a pozicidkat - ha a kereskedési konyv szerves részét
képezték - figyelembe vennék az IRC fenti 4.1. pont szerinti kiszamitasadhoz. Ha
az attekintd megkozelités nem alkalmazhatd a kollektiv befektetési formak (KBF)
részvényeire, a sztenderd megkdzelitést kell alkalmazni.

. A kovetkez6 poziciok nem minéGsilnek értékpapirositasnak, és ezért figyelembe
veendOk az IRC szamitdsakor, ha a kereskedési kényv részét képezik:

a. fedezett kotvények (pl. ,Pfandbriefe”), mivel ezek a kotvények csupan
fedezettel biztositottak és nem eszkozfedezetlek;

b. azok az eszkozfedezetl értékpapirok, amelyek nem felelnek meg a
2006/49/EK iranyelv 3. cikke (1) bekezdésének - a 2006/48/EK iranyelv
4. cikke (36) bekezdésére hivatkozé - f) pontjaban szerepld
~ertékpapirositasi pozicié” definicidjanak. Példaul, amennyiben a mdgottes
eszkozok altal generalt cash-flow-t ardnyosan osztjak el az értékpapir-
tulajdonosok kozo6tt, és igy nincs Ggyletrész-sorozatba (tranche-ba) sorolas
(pl. an. ,atfolydsos” jelzalog-fedezetl értékpapirok).

. A kereskedési konyvben nemteljesité addssagként nyilvantartott pozicidkat -
amennyiben lényegesek - figyelembe kell venni az IRC kiszamitasakor. Ebben az
esetben kizarhaték az IRC migraciés elemébdl, ha a nemteljesitd pozicidk az
intézmény egyedi modellezési kerete miatt nem hordoznak migracidés kockazatot
(példaul ha a nemteljesitést tokefelszivd allapotként modellezik). E pozicidk
lényegességi okok miatti kizardsa esetén az intézménynek képesnek kell lennie
bizonyitani, hogy a poziciék nem lényegesek. A nemteljesité addssagot érintd
arvaltozasok barmely lényeges kockazatat minden esetben tékésiteni kell, mivel a
visszafizetéslik bizonytalan.

. A fenti 5. bekezdés esetében a nemteljesités fogalmanak 6sszhangban kell lennie
a hitelmindsités soran alkalmazott nemteljesités definicidjaval .



5. Azon poziciok, amelyeknek az esetében nem kell szamitani a jarulékos
nemteljesitési és migracios kockazat tokekovetelményét (IRC)

A kovetkezo tételeket ki kell zarni az IRC-szamitasbdl:
a. értékpapirositas;
b. az n-edik nemteljesitéskor lehivhatd hitelderivativak; és
c. az egyedi kamatlabkockazat tOkekovetelményétdl fliggé és az
értékpapirositastél vagy az n-edik nemteljesitéskor lehivhatd

hitelderivativaktol eltérd poziciok, amennyiben azok a
korrelaciokereskedési portfolié pozicidi.

6. Részvények és részvényeken alapuldé szarmaztatott termékek pozicioi

1. A hataskorrel rendelkez0 hatdésagok a kovetkezd feltételek mellett
engedélyezhetik, hogy az IRC tartalmazza a jegyzett részvények pozicidit és a
jegyzett részvényeken alapulé szarmaztatott termékek pozicidit:

i. a kapcsolddd részvény- és hitelinstrumentum-pozicidkat egyittesen kezelje
egy meghatdrozott kereskedési egység (pl. atvalthatdé kotvények és
részvények kozotti arbitrazs);

ii. az egylttes hitel- és részvénykockazat mérésére és kezelésére szolgald
megfelel6 eljarasok a relevans kereskedési egység vonatkozasaban; és

iii. a ,kimazsolazas” (,cherry picking”) elkerllése érdekében a megfelel6
kereskedési egység valamennyi részvénypozicidja szerepeljen.

2. Ha a jegyzett részvényt vagy a jegyzett részvényen alapuld szarmaztatott
terméket figyelembe veszik az IRC értékének kiszamitasakor, barmelyik ilyen
termékhez kapcsolédd nemteljesités felmeriltnek tekintendd, ha a kapcsolédd
adossag nemteljesitd.

3. A jegyzett részvények vagy a jegyzett részvényeken alapulé szarmaztatott
termékek pozicidinak az IRC-ben térténé figyelembevétele ellenére is ki kell
szamitani az egyedi kockazat tOkekodvetelményét ezekhez a pozicidkhoz, belsd
modell alkalmazasa esetén az eseménykockazat kezelésével.

7. Az intézmény sajat adéssagat magukban foglalé pozicidk

1. Az intézmény sajat addssagat magukban foglald hossz( pozicidkat, amelyek a
sajat kotvényeivel folytatott kereskedési vagy arjegyzési tevékenységébdl
adddhatnak, az IRC-modell alkalmazasi korébe kell vonni, de a t6kekovetelmény
kiszamitasahoz csak a migracios kockazatot kell figyelembe venni.



2. Az intézmény sajat addssagat magukban foglald rovid poziciokat, amelyek a
hitelviszonyt megtestesitd sajat értékpapiroknak a kereskedési konyvbe vald
felvételébdl vagy védelemnek az intézmény sajat nevére (pl. index utjan) torténd
megvasarlasabol addédhatnak, az IRC-modell alkalmazasi kérébe kell vonni, de a
tOkekovetelmény kiszamitasahoz csak a migraciés kockazatot kell figyelembe venni.
A sajat addéssagot magukban foglaldé rovid pozicibkhoz kapcsolddd nemteljesitési
kockazatot nem kell modellezni az IRC-megkozelitésben.

8. Részleges alkalmazas véglegesitése

1. A tOkekdvetelményrdl széld iranyelveknek a részleges alkalmazasa esetén ennek
indokolasat koriltekintéen dokumentalni és elemezni kell annak kimutatasa
érdekében, hogy a cél nem olyan tokekdvetelmény meghatarozasa, amely kevésbé
konzervativ, mint akkor, ha minden pozicié szerepelne az egyedi kockaztatott
értékben (VaR) és az IRC-modellben.

2. Az IRC részleges alkalmazasanem vonatkozhat sem az allamkoétvényekre, sem az
allamkotvényekre hivatkozé szarmaztatott termékekre, ugyanis - modellezési
szempontbol - ezeknek a pozicidknak az egyedi kockazati modellbe és
kovetkezésképp az IRC keretébe torténd felvétele nem mindsil kilonos kihivasnak.

B. Egyedi modellezés

9. A bels6 mindsitésen alapulé modszerhez (IRB) hasonlé megbizhatosagi
szint

Ezen irdanymutatas eltérd rendelkezése hianyaban az IRC-re alkalmazandd belsd
mindsitésen alapuld modszerhez (,IRB-mddszer”) hasonlé megbizhatdsagi szint a
kovetkezd: egyéves tOkehorizont és 99,9 %-os konfidenciaintervallum.

10. Minodségi kritériumok

Az alkalmazott IRC-megkozelités valamennyi vetlletét teljes korlden dokumentalni
kell. Ez magaban foglalja a feltételezések, a becslési mddszerek, a helyettesitok
vagy az egyszerUsitések indokoldsa érdekében végzett elemzések dokumentdlasat
is. A hataskorrel rendelkezd6 hatésag kérésére minden ilyen dontést meg kell
indokolni.

11. A hitelminositések forrasa

1. Az intézmények IRC-megkozelitése hagyatkozhat bels6 és  kils6
hitelmindsitésekre is. A jarulékos nemteljesitési és migracids kockazat
tokekovetelményéhez hasznalt belsd hitelmindsitéseknek 6sszhangban kell lennilik
az IRB-megkdzelités szerinti szarmaztatasuk maodjaval.



2. Az intézményeknek alkalmazniuk kell nem mindsitett poziciok mindsitésére
szolgalé eljarasokat. Hitelkockazati felar rendelkezésre alldsa esetén annak a
mindsitéshez vald alkalmazasat egyértelmlien dokumentalni kell. A nemteljesitési
mindsitést (azaz azoknak a pozicibknak a ,fall-back” mindsitését, amelyeknél
nincsenek a mindGsitéshez felhasznalhaté adatok) szintén dokumentalni kell. Minden
alkalmazott mindsitési rendszernek - a lehet0ségekhez mérten - kilonbséget kell
tennie a vonatkozo pozicidcsoportok kozott.

3. Az intézményeknek az egyedi poziciok mindsitésének meghatarozasahoz
kapcsolédé minésitési forrasok dokumentdlt hierarchidjat kell mikodtetniik. Ha
valamely intézmény kilonb6z6 minGsitési forrasokat (pl. bels6 és kils6
mindsitéseket vagy kilonboz6 hitelmindsité intézetek altal készitett becsléseket)
hasznal, a mindsitéseket kovetkezetesen egy egységes kozponti skalan
(,masterscale”) kell leképeznie.

12. A nemteljesitési valoszinliség (PD) és a nemteljesitéskori veszteségrata
(LGD) forrasa

1. Ha valamely intézmény rendelkezik jovahagyott PD-becslésekkel vagy PD- és
LGD-értékekkel, a 2006/48/EK iranyelv 84. cikkében meghatdrozott, belsd
mindsitésen alapuld mddszer (,IRB-mddszer”) keretébe tartozé becslésekkel, ezek
az IRC-hez kapcsoléddé PD és LGD értékékek becslésének forrasaként is
felhasznalhatdk.

2. Amennyiben egy intézmény nem rendelkezik az IRB-mddszer szerinti, jévahagyott
PD- és/vagy LGD-értékekkel, vagy amennyiben a kereskedési kdnyvben feltlintetett
kibocsatora vagy értékpapirra vonatkozéan nincs az IRB-moddszer szerinti,
joévahagyott PD- és/vagy LGD-érték, ezeket az értékeket az IRB-moddszerrel
0sszhangban 1évé mddszertan alapjan kell kiszamitani, amit a kompetens
hatdsagnak ezt kdvetben kilon jova kell hagynia az IRC-ben valé alkalmazashoz.

7.

PD-értékek nem fogadhatdék el a megfigyelt (multbeli) PD értékeken alapuld
becslések eredményeként. A piaci arak alapjan szamitott PD-értékek alkalmazasa
esetén az intézménynek el kell végeznie a megfelel6 modositasokat ahhoz, hogy
valéban a kockazatsemleges valdszinliségek alapjan hatarozza meg a PD-ket, és a
becslések eredményeit pedig dssze kell vetnie a nyilvantartott multbeli értékekkel.

4. Az intézmények alkalmazhatnak kilsé forrasok (pl. hitelmindsitd intézetek) altal
publikalt PD- és LGD-értékeket is, mivel azok altalanossagban elfogadottnak
tekintettek.

5. Az intézményeknek a PD- és LGD-értékeikhez felhasznalt forrasaikat
rangsorolniuk kell a paraméterek ,kimazsolazasanak” (,cherry picking”) elkerilése
érdekében.



C. Kolcsonos fliggoség

13. A nemteljesitési és migracios események kozotti korrelaciok

Az intézmények IRC-modelljeiben Ugy kell szerepelnie a nemteljesitési és migracios
események kozotti korreldcids hatasnak, hogy az 6sszhangban legyen azok céljaval,
vagyis lefedje a kilonb6z6 kibocsatdék kozotti hitelkockazati korrelacidokat. A
becsléseik alapjat képezd feltételezéseknek osszhangban kell lenniik a
szimulacidoban hasznalt feltételezésekkel. Az alkalmazott modszert dokumentalni és
megfeleléen indokolni kell. A megkdzelitésnek megfelelonek és kelléen
konzervativnak kell lennie a hitelkockazati események kockazati tényezoi (példaul a
nemteljesités és a migracio) kozotti korrelacidk kezeléséhez. Ez magaban foglalja
példaul azt a kotelezettséget, hogy amennyiben az intézmény ugy doénten, hogy
korrelaciés paramétereit a kereskedett értékpapirok ara alapjan becslli meg, a
becsléseket gyakran frissitenie kell.

14. Kopulakra vonatkozo feltételezések

A kockazati tényez6k kdlcsonos fliggéségére vonatkozo feltételezéseik leirdsahoz az
intézmények alkalmazhatnak kopulafiiggvényeket attél fliggbéen, hogy megfelel6en
magyarazzak-ea nemteljesitési vagy migracios klasztereket a multbeli széls6ségek
(,tail events”) vonatkozasaban. Egy-egy adott kopula kivalasztasat meg indokolni és
dokumentalni kell.

15. Rendszerszintl kockazati tényezok

1. Bar a kibocsaték kolcsonds fliggoéségét gyakran a szabadlyozasi IRB-
keretrendszerhez hasonldéan egy idioszinkratikus (azaz egyedi) és egy vagy tdbb
rendszerszint(i kockazati tényez6 kombindcidja segitségével modellezik, ez az
irdanymutatas nem ir el6 modellezési megkozelitést, azonban feltételezi, hogy az
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biztositja a megkozelités kelléen konzervativ voltat.

2. Ha a modell kilénb6z6 likviditasi horizontokat feltételez, a rendszerszintl
kockazati tényez6k alakuldsanak egymassal konzisztensnek és 0sszeegyeztethetOnek
kell lennie a kiilonbo6z6 likviditasi horizontokon.

3. A rendszerszintl kockazati tényez6(k) és az egyes kibocsatok fizetoképessége
kozotti korreldcid becslése azért lehet nehéz, mert azok nem figyelheték meg
kozvetlenil. Barmely - kozvetlenll vagy kozvetve - megfigyelheté piaci adatokon
alapuld becslési eljarast (a jegyzett részvények esetéhez hasonldéan) megfeleld
indokolassal és dokumentaciéval kell ellatni.

4. Ha egy intézmény olyan parametrikus formulat valaszt, amely tobb rendszerszinti
kockazati tényez6t feltételez, és igy jobban tiukrozi az &gazati vagy regionalis
koncentraciét, mint egyetlen rendszerszinti kockazati tényezd feltételezése, a
valasztott formulat elemezni és validalni kell, példaul az aktualis modell eredményeit
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O0sszevetve az IRB-képletet alkalmazo és az 6sszes rendszerszint(i kockazati tényez6

tokéletes korrelacidjat feltételez6, ugyanazon modell moddositott valtozatanak
eredményével.

16. Portfolio koncentracio

1. Az intézmények IRC-modelljeinek tikroznie kell a kibocsatok koncentracioit,
amelyek példaul a regiondlis vagy agazati szintl diverzifikacié hidnyabdl, illetve
egyéni vagy egymassal kapcsolatban lévd kibocsatoknak valdé nagy kitettségekbdl
0sszefiiggl kockazatok IRC-n bellli megfelelé kezelését. Ehhez az intézményeknek -
tobbek kdzott, de nem kizarélag - validalniuk és dokumentalniuk kell, hogy az IRC-
modell eredménye a portfolidjuk koncentracids szintjével egyltt novekszik.

2. Az intézményeknek kilén be kell bizonyitaniuk, hogy az altaluk alkalmazott
megkozelités megfeleléen kezeli a portfolid koncentracidkat.

17. Migracios matrixok

1. A mindsités migracios folyamatanak modellezéséhez hasznalt
atmenetmatrixoknak kilsd (azaz hitelmindsitd intézetek) vagy belsd forrasok
segitségével meghatarozott, multbeli migraciés adatokon kell alapulniuk. A kilsé
forrasoktél szarmazé matrixokat kell eldnyben részesiteni olyan esetekben, ha a
bels6 adatok hidnyosak. Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy a multbeli
adatok mennyisége elegendd legyen megbizhatd, pontos és statisztikai szempontbdl
kovetkezetes becslések kialakitdsahoz. Az intézményeknek az atmenetmatrixok
kell, mivel itt néhany sulyos Ilemindsités vagy nemteljesités jelent6sen
befolydsolhatja a migraciét. A tOkekdvetelményekrdl sz6ld iranyelvekben az IRB-
modszerrel egyenértékli megbizhatdsagi sztenderdre vonatkozdéan megallapitott
kovetelménnyel 6sszhangban egy legalabb 6t éves multbeli megfigyelési iddszak
szlikséges.

2. Kulon-kilén atmenetmatrixok alkalmazhaték adott kibocsatdi csoportokra és
foldrajzi terlletekre. Az alkalmazott atmenetmatrixok korérél i. az intézmény
portfolidjanak Osszetételétdl, ii. a relevans atmenetmatrixok elérhetéségétdl és iii. a
termékek, kibocsatok és/vagy foldrajzi terlletek esetlegesen eltér6 migracids
jellemz6itél figgben kell dontést hozni. Ennek a dontésnek figyelembe kell vennie i.
a (bels6 vagy kils6) forras kivalasztasat, valamint az intézmények portfolidja és az
atmenetmatrix mogottes eszkozei kozotti atfedést és/vagy esetleges eltérést, ii.
barmely sulyozasi rendszer indokolasat (egyenl6 sulyok alkalmazasa esetén is), és
iii. @ multbeli megfigyelési ablak terjedelmét. Az intézményeknek egy (vagy a
vonatkozé adatok rendelkezésre alldsa esetén tobb) olyan atmenetmatrixot kell
kialakitaniuk, amely kifejezetten az allami tGgyfelekre jellemz6.

3. A nemteljesités tbékefelszivdo allapotként torténd modellezése esetén az
atmenetmatrixokat modositani kell annak biztositdsa érdekében, hogy ez a
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tokefelszivé allapot ne legyen ellentmondasban a nemteljesitési valdszinliség bels6
becsléseivel. Egyszer(ibben, olyan atmenetmatrixok, amelyekhez egy ,NM” (,Nem
mindsitett”) vagy egy masik oszlop keril hozzaadasra, a visszavont mindsitésekhez
vagy nem mindsitett kitettségekhez tbékefelszivé allapot megjelenitésére. Minden
ilyen kiigazitdst dokumentalni kell, a kiigazitds hatasat pedig bele kell foglalni a
dokumentacioba.

4. Az atmenetmatrixok altaldban egyéves id6horizontra vonatkoznak. Amennyiben
rovidebb idGtavlatra vonatkozd matrixok szikségesek, mint példaul egy évnél
rovidebb likviditasi horizont alkalmazasa esetén, a kapcsolédd atmenetmatrixok nem
mindig szamithatdk ki kdzvetlenil, és kozelitd eljarasok szlikségesek. Az e folyamat
soran alkalmazott kozelitd szamitasokat és az egyedi feltételezések indokolasat is
dokumentalni kell (pl. generatormatrixok alkalmazasa esetén). Ezeket a
feltételezéseket azért is kell alatdmasztani, hogy ellendrizheté legyen az idObeli
relevansaguk. A validalasi folyamat részeként egy generatoron alapuld matrix
szamithatd ki az eredeti matrix idOhorizontjdval megegyezd id6tavra, a
generatormatrix kidolgozasi folyamatabdl adddo eltérés vizsgalata érdekében.

18. Alland6 kockazati szint feltételezése egyéves tokehorizonton

1. Allandé kockdzati szint egyéves tdkehorizontra vetitett modellezésekor az
intézményeknek az egyes likviditasi horizontok végén ki kell egyenliteniik a
pozicidkat vagy azokat tovabb kell gérgetnitik, hogy ugyanakkora kezdeti kockazati
szintet biztositsanak, mint a likviditasi horizont elején.

2. Egyéves alland6 pozicio feltételezése esetén, ami a likviditasi horizontok
alkalmazasanak hidnyat vonja maga utan, az intézményeknek valamennyi IRC-
pozicidora kovetkezetesen azonnali sokkot kell alkalmazniuk az egyéves
tOkehorizonton ( az ,egyéves allandd pozici6 feltételezésere” referalva).

3. Modellezési szempontbdl - a likviditasi horizonton felmerilé migracié vagy
nemteljesités esetén - az allandd kockazati szint szemléltethetdé a poziciok
helyettesitésével, olyan pozicidkkal, amelyeknek a kockazati jellemzdi
egyenértéklek a likviditasi horizont kezdetén érvényes eredeti pozicidk jellemzdbivel.

4. Allandé kockdzati szint egyéves t6kehorizontra vetitett modellezése
megvaldsithatd példaul az aldbbiakban vazolt megkozelités alapjan. A likviditasi
horizontokra vetitett veszteségek kiszamitdasanal az intézmény donthet olyan
feltételezés mellett, hogy azonnali sokkot alkalmaz a hitelmindsitésekre (vagy a
hitelkockazati feldrra). Ez azt jelenti, hogy ebben az esetben az intézménynek nem
kell szamolnia az id6hatassal: a poziciék minden likviditasi horizont végén megdrzik
eredeti hatralévé lejaratukat; azaz nem merill fel a pozicidk oOregedése. Nem
szlikséges tovabba figyelembe venni a piaci feltételek esetleges valtozasait az Gjbdli
kiegyenlités alkalmaval végzett portfolid-Ujraértékeléskor (kiilondsen egy adott
hitelmindsitésre jutd hitelkockazati felar tarthatdé dllandé szinten). Ennek
kovetkeztében az IRC-n bellili veszteségek mérése nem veszi figyelembe az egyes
migraciés vagy nemteljesitési események idébeli bekovetkezését, és az eredmény
szamitasa pedig az aktualis napi értékekkel torténik.
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5. A pozicibk oOregedésének modellezése nem megengedethetd az IRC-
modellezésben, tekintettel a pozicidk 6regedésének modellezésével Gsszefliggésben
varhatd jelentds kihivasokra és a medfigyelt nehézségekre, valamint az ebbdl
addddan lehetségesen felmerlld jelent6s szabalyozasi arbitrazsra. Ez indokolja, hogy
jelenleg egy konzervativ megkozelitést részesitenek eldnyben.

19. Fedezeti ligyletek

1. Az IRC kiszamitasahoz az intézmények kizardlag akkor nettdsithatjak a hosszu és
a rovid poziciokat, ha azok szigorlan azonos pénziigyi instrumentumokra
hivatkoznak.

2. A hosszu és a rovid poziciokhoz kapcsolddd diverzifikacids hatasokat a kiilonb6zd
instrumentumokban kizarélag a bruttd hosszU és rovid poziciok kizardlagos
modellezésével lehet elismerni. Az intézményeknek mindenesetben be kell
bizonyitaniuk, hogy a diverzifikaciés vagy fedezeti hatdsokat nem becsulték tul; a
modellekben a lejarati eltéréseknek tikrozédnilk kell.

3. A baziskockazat megfeleld szemléltetése érdekében, amennyiben ez a kockazat
lényeges, a kapcsolddd poziciok (példaul ugyanazon ugyfél kotvényei és CDS
Ugyletei) IRC-célu értékelését meg kell kiilébnboztetni. Ennélfogva a hasonld, de nem
azonos mogottes eszkozokre vonatkozd nettd hosszU és rovid pozicibk nem
eredményezhetnek nullaval egyenl6 IRC-értéket. A baziskockazatnak a figyelmen
kivil hagyasa esetén az intézményeknek ala kell tamasztania, hogy ez a kockazat
nem lényeges.

4. Amennyiben a keletkezett kockazatok lényegesek, az intézményeknek a hosszu és
a rovid pozicidk kozotti lejarati eltérések likviditasi horizontjan belll kell
szemléltetnillk a hatast (példaul ha egy CDS a mogottes kotvény el6tt lejar, a
nemteljesités pedig a CDS lejarata utan torténik). Ezért kovetelmény, hogy az
intézmények ki tudjak szamitani a nyereséget/veszteséget a hosszU és a rovid
poziciok kozotti esetleges lejarati eltérések hatdsanak figyelembevételével. Az
intézményeknek legalabb azt kell tudniuk bizonyitani, hogy a fent emlitett kockazat
nem lényeges kockazat, ellenkez6 esetben megfeleléen kell modellezniik a
kockazatot.

D. Eredményértékelés

20. A mindsités megvaltozasanak hatasa a piaci arakra

1. Az intézmények barmely rendelkezésre 3all6 megkodzelitést valaszthatjdk a
szimuldlt mindsitésvaltozasok arvaltozasokka alakitasahoz, tobbek kozott a
mindsitési osztalyonkénti atlagos hitelkockazati felar abszolit vagy relativ
eltéréseinek figyelembe vételét is. Az alkalmazott moddszert kdvetkezetesen kell
alkalmazni és dokumentalni. A hitelkockazati felarra vonatkozé adatoknak minden
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esetben a lehetd legdifferencidltabbaknak kell lennitk a kiilonb6z6 pozicidkategdridk
figgvényében. Az illetékes hatdsagok szamara kielégité mddon kell igazolni, hogy a
megkozelités kell6 kilonbséget tesz az eltéré &arazdsi jellemzbkkel rendelkezd
poziciok kozott. A CDS-t és a mogottes kotvényt példaul kulon-kilon kellene
értékelni.

2. Ezen irdanymutatas 18. pontjahoz kapcsoléddan az intézmények kovetkezetesen
feltételezhetnek azonnali hitelmindsités-valtoztatast, ami azt jelenti, hogy a migracio
utani piaci feltételek hatdrozzak meg az arakat, figyelembe véve minden olyan
idioszinkratikus értékelési hatast, amely migraciés esemény bekdvetkezésekor
varhatdé (lasd az aldbbi 20.5. pontot), figyelmen kivil hagyva a megvaltozott
mindsitésd instrumentum arara gyakorolt idébeli hatasokat.

3. Ha egy szimulacid, példaul az eszkozértékelési folyamatnal nem eredményez
mindsitésvaltozast, akkor értékbeli valtozatlansag feltételezhetd.

4. A minGsités migraciéja esetén a piaci arak valtozasat Ujra kell szamitani. Teljes
kord Ujraértékelést kell eldirni, kivéve, ha az intézmény bizonyitani tudja, hogy az
arazasi megkozelitése még a mindsités valtozasa alapjan varhaté jelent6s
arvaltozasokat is kielégitéen tikrozi. Ez el6zetes szamitasként végezhetd el abban az
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« 7.

hatasat az aktuadlisan megfigyelt piaci adatok (példaul a hitelkockazati felarak)
segitségével, vagy a kompetens hatdsagok jovahagyasatdl fliggben egy legfeljebb
egy év vagy mas relevans id0szak soran megfigyelt, multbeli piaci adatok atlaga
segitségével kell megbecsllni. A multbeli PD-értékek nem haszndlhaték fel
diszkontalashoz a mindsités megvaltozasakor végzett teljes korl Gjraértékelés
soran, mivel nem tikrozik kell6en az aktuadlis piaci arakat.

5. A nemteljesitési statuszba migralt pozicidkat a gydgyulasi rata vagy a
nemteljesitéskori veszteségrata alapjan kell értékelni. A gyodgyulasi ratat a pozicié
névleges értékére kell alkalmazni, kivéve ha a becslések a pozicidk piaci értékéhez
viszonyitva készilnek. A hataskdrrel rendelkezd hatdsagok szamara kielégité mddon
kell igazolni, hogy a becslés megfeleléen differencidlt a kulénboz6 ugyfél- és
instrumentumkategoéridk tekintetében. A szamitasoknak kovetkezetesnek kell
lenniiik az egyes instrumentumok kozott. Minden egyéb megkozelitést megfeleléen
indokolni és dokumentalni kell, kilonésen az altaldnos piaci LGD-értékek
alkalmazasa esetén, és az intézménynek olyan dokumentdlt eljarast kell
alkalmaznia, amely leirja, hogy az egyes pozicidk esetében az LGD-értékeket mely
kritériumokhoz kell igazitani.

6. A modellnek kezelnie kell a hitelesemény definicidjabdél adodo eltéréseket, a
tOkeszerkezet rangsorat, illetve az egyes csoportokon belldli kilonb6zo
intézményeknek vald kitettséget. Ez példaul sztochasztikus gyodgyulasi ratak
alkalmazasaval valdsithatd meg. A nemteljesité kotvények elvben az IRC-portfolidba
kerllnek, ha szerepelnek a kereskedési konyvben (lasd a 4. szakasz 5. bekezdését).
A modellnek ezért kezelnie kell azt a kockazatot, hogy a nemteljesités utani
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nemteljesitéskori veszteségrata (LGD) jelzett vagy tényleges értékei eltérhetnek a
nemteljesités elGtti becsult értékiiktol. Az egyes nemteljesité pozicidkra alkalmazott
eredeti LGD-értéket, illetve a gyogyulasi ratat ugyanolyan gyakorisaggal kellene
frissiteni az IRC-szamitdshoz, mint az eredményszamitdshoz, emellett LGD-
értékeknek 6sszhangban kell lennilik az eredményszamitashoz hasznalt szamokkal.

21. Eredményszamitas

......

kovetkezetesen kell megbecsiini. Mivel az IRC piaci kockazatokhoz kapcsolédd
tokekodvetelmény, az IRC korébe tartozd pozicidkat az aktualisan megfigyelhetd piaci
adatok alapjan kell értékelni. A mindsités migracidja altal kivaltott sokkhatasoknak
kitett poziciok értékeléséhez hasznalt piaci adatoknak az IRC kiszamitasakor
rendelkezésre all legfrissebb adatoknak kell lennilk.

E. Likviditasi horizont

22. A likviditasi horizontok meghatarozasanak szintje

1. Az intézményeknek inkabb a termékek, mint a kibocsatok szintjén kell
meghatarozniuk a likviditasi horizontokat. Az egyes pozicidk esetében a megfeleld
likviditasi horizont a terméktipustdl (annak Osszetettségétdl is) és a kibocsatd
tipusatél fliggben valtozhat.

2. Mindazonaltal, tekintettel a likviditasi horizontnak a termékek szintjén torténd,
teljesen pontos értékelésével kapcsolatos gyakorlati problémakra, és figyelembe
véve a kereskedési portfoliokban tartott termékek széles skalajat, a likviditasi
horizontok eleinte meghatarozhatdk 6sszesitve, példaul a kibocsatok szintjén.

3. Az intézményeknek azonban nyomon kell koévetnilik és dokumentalniuk kell az
egyes kibocsatokhoz kapcsolddd termékek skalajat, tovabba biztositaniuk kell, hogy
az Osszesitett szinten meghatarozott likviditédsi horizont még a leginkabb illikvid
termék esetében is megfeleld legyen.

23. A megfelelo likviditasi horizontot meghatarozé kulcsfontossagu
kritériumok

1. Az intézményeknek dokumentdlniuk kell az egyes pozicibkhoz vagy
pozicidcsoportokhoz kapcsolédd likviditasi horizont meghatdrozdsa sordn hasznalt
kritériumokat. Az emlitett kritériumoknak egy meghatarozott likviditasi horizonttd
alakitdsdhoz hasznalt maddszert szintén dokumentalni kell és kovetkezetesen kell
alkalmazni minden poziciora.
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2. A multbeli tapasztalatok, a piacszerkezet, tovabba a termék mindsége vagy
Osszetettsége alapjan igen valtozatos kritériumok jelezhetik egy-egy pozicié
likviditasat. Az intézményeknek meg kell hatdrozniuk azoknak a kritériumoknak a
korét, amelyekrdl ugy vélik, hogy lényegesen meghatarozzak a portfolidik likviditasi
horizontjat. Ezek a kritériumok tdbbek kdzott a kdvetkezok:

i. valamely instrumentumhoz vagy névhez kapcsoléodd kereskedések
szamaban vagy volumenében, vagy az eladasi és vételi arajanlatok kozotti
multbeli kiilénbségek nagysagaban tiikr6z6do piaci tevékenység;

ii. a piacszerkezet, példaul a piacvezet6k és az arjegyzések szama és
eloszlasa;

iii. (az atlagos kereskedési volumenhez/a piac teljes méretéhez viszonyitott)
pozicioméret;

iv. a befektetési minGség (pl. hitelmindsités);

v. a kibocsato foldrajzi elhelyezkedése;

vi. lejarat.

3. A likviditasi horizont meghatdrozasa soran figyelembe vett kritériumok legalabb
egyikének kozvetlenll kapcsoldédnia kell a pozicidok koncentracids tulajdonsagahoz
(példaul a piac méretéhez vagy az atlagos kereskedési volumenhez viszonyitott
pozicioméret révén), tekintettel arra, hogy a likviditasi horizont varhatéan nagyobb
lesz a koncentrdlt poziciok esetében, ami az ilyen pozicidk lezarasdhoz sziikséges
hosszabb id6tartamot tikrozi.

4. A pozicidkat kdvetkezetesen a kivalasztott kritériumok fényében kell értékelni, és
ennek megfeleléen kell likviditasi horizontokhoz rendelni (legaldbb harom hdénapos
id6szakbdl kiindulva). Ha egy pozicidra vagy pozicidcsoportra vonatkozéan kevés
adat all rendelkezésre, az intézményeknek konzervativnak kell lenniik a megfeleld
likviditasi horizont meghatarozasakor.

5. Az egyes kritériumok hosszabb vagy rovidebb likviditasi horizonthoz kapcsolasara
alkalmazott megkozelitést dokumentalni kell és multbeli adatokkal kell
alatdmasztani, tobbek kozoétt hasonld pozicidk stressz id6szakok alatti lezarasara
vonatkozé tapasztalatokon alapuld adatokkal, annak biztositéasa érdekében, hogy az
elméletileg logikusnak t(ind, de a gyakorlatban érvénytelen feltételezéseket ne
hasznaljak tévesen az elemzésben; el6fordulhat példaul, hogy egy alacsonyabb
hitelmindsités nem minden esetben jar hosszabb likviditasi horizonttal, ha az
alacsony hitelmindsitési poziciotipusok esetében létezik aktiv piac. A multbeli eladasi
és vételi arajanlat kozotti kllonbségek alkalmazasa esetén az intézmények
megallapithatnak példaul olyan kliszobértékeket, amelyek meghatarozzak, hogy egy
pozicié milyen likviditasi horizonthoz van rendelve; e kiliszobértékek valasztasat meg
kell indokolniuk.

24. A likviditasi horizontok nyomon kovetése - a feliilvizsgalat
sziikségességének kulcsfontossagi mutatoi
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1. A likviditadsi horizontokat rendszeresen felll kell vizsgdlni annak biztositdsa
érdekében, hogy megfeleléek maradjanak, kilondsen a piaci likviditasi feltételek
megvaltozasat jelz6 eseményekkel vagy jelentés mutatokkal kapcsolatban, tikrozve
ezdltal, hogy a piacok likviditasa gyorsan megvaltozhat a piaci szerepldk
eszkozosztalyokba vald belépésekor és az onnan valé kilépésekor.

2. A likviditasi horizont meghatarozasdhoz hasznalt tényez6k szignifikans valtozasait
az intézményeknek a megfeleld likviditasi horizont felllvizsgalatat kivaltd minimalis
tényezbknek kell tekintenilik. Barmely pozicié értékesitése terén szerzett olyan
tapasztalatot, amely azt jelzi, hogy egy likviditasi horizont nem eléggé konzervativ,
szintén azonnal figyelembe kell venni a hasonldé termékek likviditasi horizontjanak
meghatarozasakor, és a poziciok likviditasi tényez6khoz rendeléséhez alkalmazott
eljarasokat ezt kdvetéen megfelelden aktualizalni kell.

3. Az intézményeknek késb6bb a piaci tapasztalataik alapjan nyomon kell kdvetnilk
és javitaniuk kell a likviditasi horizont meghatarozasahoz hasznalt tényezdk
halmazat.

F. Altalanos kérdések

25. Validalas

1. Az intézményeknek az IRC-modellek megtervezése, tesztelése és karbantartasa
soran alkalmazniuk kell a validalasi alapelveket. A validalasnak magaban kell
foglalnia a fogalmak megbizhatésdganak értékelését, az ellen6rzési és
teljesitményértékelési eljarasra kiterjedd folyamatos nyomon koévetést, valamint a
kimeneti eredmények elemzését.

2. Az IRC-modellek validalasi folyamatanak legaldbb a kodvetkez6 alapelveket kell
magaban foglalnia:

i. A likviditasi horizontoknak tikroznitk kell az aktualis gyakorlatot, valamint
a szisztematikus és idioszinkratikus stressz idoszakok soran szerzett
tapasztalatot.

ii. A likviditdsi horizonton felmeril6 nemteljesitési és migracidés kockazat
mérésére szolgdld IRC-modellinek figyelembe kell vennie a megfeleld
horizont alatti objektiv adatokat, és tartalmaznia kell az Ujra
kiegyensulyozott portfoliora vonatkozd kockazatbecslések és a rogzitett
poziciokkal  rendelkezd  portfoliora  vonatkozd  kockazatbecslések
0sszehasonlitasat.

iii. Az IRC-modellen belili korrelaciés feltételezéseket, ideértve a
sztochasztikus kapcsolatok és a korrelacidk/kopuldk szerkezetét, valamint
a rendszerszintl kockazati tényezdk szamat és sulyat is, objektiv adatok
elemzésével kell alatdmasztani egy elméletileg  megalapozott
keretrendszerben. Kilondésen a  kilonbdz6 kopuldkra vonatkozo
feltételezések hatasat kell elemezni, példaul az eloszldsra vonatkozd
kilonbdzd feltételezések hatdsat. A modell altal prognosztizalt
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nemteljesitési és migracidés viselkedést a kereskedésben részt vevo
adossagportfoliok terén szerzett aktudlis nemteljesitési és migraciés
tapasztalattal 6sszevetve kell validalni.

iv. Egy IRC-modell validalasanak kalonféle stressz tesztekre,
érzékenységvizsgalatokra és forgatékonyv-elemzésekre kell éplilnie, annak
érdekében, hogy értékelje annak minGségi és  mennyiségi
elfogadhatdsagat, kilonésen a modell koncentracidkezelése tekintetében.
E vizsgalatoknak multbeli és feltételezett (hipotetikus) eseményekre is Ki
kell terjednitk.

v. A validalasnak ki kell terjednie a nemteljesitési valészinliség és a
nemteljesitéskori veszteségrata kockazati paraméterei kalibralasanak
értékelésére is.

vi. Az intézményeknek torekedniik kell arra, hogy IRC-modelljik
megbizhatosaganak értékelése érdekében megfeleld belsdé modellezési
teljesitménymérd referenciaértékeket alakitsanak ki.

vii. A validalasnak értékelnie kell az IRC-modellezési megkozelités
dokumentéalasanak atlathatésagat és pontossagat.

26. Hasznalati teszt (Use teszt)

1. Az intézményeknek dokumentalniuk kell az IRC-folyamatra vonatkozd belso
riportolasi folyamatot, ideértve a meghozott kockazatmérési dontéseket, valamint e
dontéseknek az intézmény iranyitdsaban (kockazatkezelésében) betdltott szerepét
is.

2. Mlkodnitk kell azoknak az eljarasoknak, amelyek az IRC mérése miatt korrekcios
intézkedéseket eredményezhetnek, és azokat hatékonyan be kell épiteni a
kockazatkezelésbe.

3. A hasznalati teszt egyértelmilvé tételében segitséget nyujt annak &sszevetése,
hogy egy intézmény adott szervezeti egységei hogyan szamolnak be és dontenek a
bels6 piaci kockazati modell kimeneti eredményeirdl, illetve hogyan ellendrzik és
alkalmazzak azokat a szervezetiikon belll.

27. Dokumentalas

1. Az intézményeknek dokumentalniuk kell a jarulékos nemteljesitési és migracids
kockazatok kezelésére szolgaldé modszeriiket, annak érdekében, hogy a korrelacios
és az egyéb modellezési feltételezések atlathatéak legyenek a hatdskorrel
rendelkezd hatésagok szamara.

2. Ezért a modell és a kapcsoldodd adataramlas altal generdlt kockazati értékek
kiszamitasat olyan részletességgel kell dokumentalni, amely lehetévé tenné, hogy
harmadik fél is reprodukalhassa ezeket a kockazati értékeket. Az intézményeknek
ezenkivil olyan részletességgel kell dokumentdlniuk az IRC-modell kezdeti és
folyamatos validalasi folyamatat, amely lehetévé tenné, hogy harmadik fél is
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megismételje az elemzést. Ennek a dokumentacionak tartalmaznia kell az eredetileg
kijelolt és a frissitett modell szerinti bemeneti paramétereknél alkalmazott
folyamatos modellkarbantartasi eljarasok leirasat is.

28. Kiilonb6zo paramétereken alapulé IRC-megkozelitések

1. Az intézmény alkalmazhat olyan megkézelitést a jarulékos nemteljesitési és
migracidés kockazatok kezelésére, amely nem felel meg a 2010/76/EU iranyelv
II. mellékletének 3. pontjaban foglalt rendelkezéseknek (e szakaszban a
tovabbiakban: nem teljesen megfeleld IRC-megkdzelités):

i. ha ez a nem teljesen megfeleld6 IRC-megkozelités 6sszhangban van az
intézmény altal a kockazatok azonositdsara, mérésére és kezelésére hasznalt
bels6 modszerekkel;

ii. és ha az intézmény be tudja bizonyitani, hogy az altala alkalmazott
megkozelités olyan tdokekovetelményt eredményez, amely legaldbb olyan
magas, mintha az IRC-kovetelményeknek teljesen megfelel6 megkozelitésen
alapulna.

2. Az intézménynek az altala alkalmazott IRC-megkdzelités minden olyan elemére
vonatkozdéan meg kell adnia a szikséges informacidkat, amelyet az intézmény vagy
a feligyeletét ellatd hatdésag nem teljesen megfelelonek itél.

3. A megadott informacidok alapjan a hataskdrrel rendelkez6 nemzeti felligyeleti
hatdésagnak kell eldéntenie, hogy az intézmény altal alkalmazott - vagy alkalmazni
tervezett - IRC-megkdzelités nem megfeleld6 IRC-megkdzelitésnek mindsiiljon-e,
vagy az alabbi 28.4. pont értelmében nem teljesen megfelel6 IRC-megkozelitésnek
mindslljon.  Valamely  IRC-megkozelités nem  teljesen  megfelel6  IRC-
megkozelitésként torténd elismerése esetén ez elvileg a nem megfelel6 IRC-
megkozelités korébe tartozd pozicidkhoz tartozé egyedi kockdazat sztenderdizalt
megkdzelitésének alkalmazasat vonja maga utan.

4. Ahhoz, hogy egy intézmény az altala alkalmazott megkozelitést nem teljesen
megfelel6 IRC-megkdzelitésként ismertethesse el, a felligyeletét ellatd hatdsag
szamara kielégit6 moddon bizonyitania kell, hogy az IRC-megkdzelitése olyan
tOkekovetelményt eredményez, amely legaldbb olyan magas, mintha teljesen
megfelel6 IRC-megkodzelitésen alapulna.

5. A hataskodrrel rendelkezdé hatdésdagok hozzak meg azt a dontést, hogy egy
intézmény altal alkalmazott megkdzelitést elismernek-e nem teljesen megfelelé IRC-
megkozelitésként.

29. A szamitas gyakorisaga

1. A jarulékos nemteljesitési és migracios kockazat t6kekovetelményét legalabb
hetente egyszer ki kell szamitani. Az intézmények azonban donthetnek ugy, hogy
gyakrabban szamitjak ki az értéket. Ha példaul egy intézmény hetenkénti IRC-
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szamitds mellett dont, a bels6é modelleken alapulé tokekdvetelmények napi
kiszamitasara a kdvetkezOk vonatkoznak:

i. az IRC-modell lefuttatdsat kovetéen 5 egymast koveté Gzleti napon
keresztll ugyanazt az IRC-értéket hasznaljak;

ii. az el6z6 12 hétre szamitott IRC-értékek atlaganak kiszamitdsahoz az
intézmények az el6z6 12 heti IRC-érték atlagat hasznaljak.

2. Az intézménynek be kell tudni bizonyitania, hogy a jarulékos nemteljesitési és
migracios kockazat tOkekdvetelményének kiszamitdsara kivalasztott napon meglévd
portfolidja reprezentdlja az intézmény hét kozben tartott portfoliéjat, és hogy a
kivalasztott portfoli6 nem eredményezi a heti alapon szamitott IRC-értékek
szisztematikus alulbecslését.

III. cim - Zard rendelkezések és végrehajtas

30. Az alkalmazas datuma

Ezt az iranymutatast a hataskoérrel rendelkezd hatésagok az irdnymutatds végsoé
valtozatanak kozzétételétdl szamitott hat hdnapon belll hajtjak végre oly mddon,
hogy beépitik azt sajat fellgyeleti eljarasaikba. Ezt kovetden a hataskorrel
rendelkez6 hatdsagoknak kell gondoskodniuk arrdl, hogy az iranymutatast az
intézmények ténylegesen betartsak.
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