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Natureza juridica das presentes Orientacoes

1. O presente documento contém orientagées emitidas em conformidade com o
artigo 16.° do Regulamento (UE) n.® 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Europeia de
Supervisao (Autoridade Bancaria Europeia), altera a Decisao n.° 716/2009/CE e
revoga a Decisdao n.° 2009/78/CE da Comissao (doravante designado «o
Regulamento EBA»). Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento EBA, as
autoridades competentes e as entidades envolvidas no mercado financeiro
desenvolvem todos os esforcos para dar cumprimento as presentes
Orientagoes.

2. Estas Orientagdes expressam o ponto de vista da EBA sobre o que
constituem praticas de supervisao adequadas no ambito do Sistema Europeu de
Supervisao Financeira ou sobre o modo como a legislagdo da Unidao se aplica
num dominio particular. Como tal, a EBA pretende que as presentes
Orientagdes sejam implementadas por todas as autoridades competentes e
entidades envolvidas no mercado financeiro, as quais as mesmas se aplicam. A
implementacao destas Orientacdes pelas autoridades competentes, as quais as
mesmas se aplicam, efetiva-se pela respetiva incorporacao nas praticas de
supervisao, consoante se revele mais adequado (p. ex., alterando o seu quadro
juridico ou as suas regras de supervisao e/ou 0s seus processos de orientacao
ou supervisao), incluindo os casos em que determinadas orientagdes sao
aplicaveis essencialmente as instituigdes.

Requisitos de notificacao

3. Nos termos do artigo 16.°, n.° 3, do Regulamento EBA, as autoridades
competentes notificam, até 16.07.2012, a EBA sobre se implementaram ou
tencionam implementar estas Orientacdes ou, caso contrario, indicam as razoes
da decisdao do ndao cumprimento com as mesmas. Na auséncia de qualquer
notificacdo até a referida data, a EBA considera as autoridades competentes
como nao estando em cumprimento com as presentes Orientagdes. As
notificagdes efetuam-se mediante o envio do formulario constante na Secgao V
para o seguinte endereco eletrdonico: compliance@eba.europa.eu, com indicagcao
da referéncia «EBA/GL/2012/3». As notificacbes sdo efetuadas por pessoas
devidamente autorizadas a notificar a situagao de cumprimento em nome das
respetivas autoridades competentes.

4. A notificacdo das autoridades competentes a que se faz referéncia no nimero
anterior serad tornada publica no sitio Web da EBA, em conformidade com o
artigo 16.9 do Regulamento EBA.


mailto:compliance@eba.europa.eu
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Titulo I - Objeto, ambito de aplicacao e definicdes

1. Objeto

As presentes Orientagdes visam a consecucdao de um entendimento comum entre as
autoridades competentes na UE sobre a modelizacdo dos requisitos de fundos
proprios para riscos adicionais (IRC), a fim de contribuir para a criagao de condigdes
de concorréncia equitativas, em consonancia com o anexo V da Diretiva 2006/49/CE,
com a redacgao que lhe foi dada pela Diretiva 2010/76/UE.

2. Ambito e nivel de aplicacao

1. As autoridades competentes exigem as instituicdes referidas no n.° 2 seguinte o
cumprimento das disposicoes estabelecidas nas presentes Orientagdes sobre os IRC.

2. Estas OrientacOes aplicam-se a instituicdes que utilizam Modelos Internos para
calculo dos requisitos de fundos préprios para risco especifico de taxa de juro da
carteira de negociagao.

3. Salvo indicacdao em contrario, estas Orientagdes sao aplicaveis as instituicdes ao
nivel (individual e/ou consolidado) a que o modelo interno relevante esta autorizado
pela autoridade competente.

3. Definicoes
Nas presentes Orientacdes sao aplicaveis as seguintes definicdes:

a. “instituicbes”: as instituicobes de crédito e empresas de investimento, na
acecao das Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE;

b. "aplicacao parcial permanente": constante no n.° 8 das presentes Orientagoes,
as posicoes excluidas do VaR de risco especifico e da aplicacdo dos IRC, com
base no anexo V, ponto 6, da Diretiva 2006/49/CE, e que sao sujeitas ao
método standard para risco especifico de taxa de juro.

Titulo II - Requisitos relativos a modelizacdo dos IRC pelas instituicoes

A. Ambito de aplicacdo material
4. Posicoes sujeitas ao calculo dos IRC

1. O cdlculo dos IRC abrange a totalidade das posicoes longas e curtas incluidas nos
Modelos Internos para calculo dos requisitos de fundos proprios para risco
especifico de taxa de juro, com excecao das posicoes referidas no n.° 5 seguinte.

2. Em particular, incluem-se as seguintes posicdes, caso pertencam a carteira de
negociacao:



i. obrigacbes emitidas por governos centrais («soberanos»), mesmo nos
casos em que a aplicacdao do método standard resulte em 0% de requisitos
de fundos proéprios para cobertura do risco especifico de taxa de juro;

ii. obrigacdes estruturadas, titulos de divida indexados a crédito
(«credit-linked notes») ou instrumentos de divida similares que nao
estejam indexados a posicdes de titularizacbes ou a derivados de crédito
do tipo n-ésimo incumprimento («n-th-to-default»);

iii. empréstimos contraidos no mercado monetario.

Sdo igualmente incluidas as posicdes em que a instituicdo tome diretamente em
consideracao os instrumentos das carteiras subjacentes aos organismos de
investimento coletivo (OIC), sempre que tais posicoes, se diretamente
pertencentes a carteira de negociacao, fossem incluidas no calculo dos IRC, nos
termos do ponto 4.1 supra. Caso a instituicdo nao tenha conhecimento dos
instrumentos das carteiras subjacentes aos OIC, utiliza o método padrao.

As seguintes posicdes nao sao consideradas titularizacdes e, por conseguinte,
incluem-se no cdlculo dos IRC, se pertencerem a carteira de negociacao:

a. obrigacdes cobertas (p.ex. «Pfandbriefe»), uma vez que tais obrigacdes
sao simplesmente garantidas e nao resultantes de ativos titularizados;

b. titulos garantidos por ativos («asset-backed securities») que nao
correspondem a definicdo de «posicao de titularizacdo» constante no
artigo 3.9, n.°2 1, alinea f), da Diretiva 2006/49/CE, que remete para o
artigo 4.9, n.° 36, da Diretiva 2006/48/CE. Por exemplo, nos casos em que
fluxos de caixa gerados pelos ativos subjacentes sdo afetados aos
detentores dos instrumentos de divida numa base pro rata e, como tal, ndo
existem diferentes «tranches» (p.ex., «pass-through MBS»).

As posicdoes materialmente relevantes sobre divida em incumprimento
pertencentes a carteira de negociacao sao incluidas no calculo dos IRC. Nesse
caso, podem ser excluidas da vertente de «migracao» dos IRC se, dado o modelo
de risco especifico da instituicdo, as posicbes em incumprimento nao
apresentarem riscos de migracao (por exemplo, se o incumprimento € modelizado
como um estado agregador). Sempre que estas posicdes sao excluidas por
motivo de materialidade, a instituicdo tem de demonstrar que nao sao
materialmente relevantes. Em todo o caso, qualquer risco material decorrente de
alteragbes nos pregos da divida em incumprimento, impulsionada por sinais de
recuperacao incertos, é incorporado.

A definicdao de incumprimento no caso do n.2 5 acima € coerente com a definigao
de incumprimento das notacgoes, utilizada para efeitos de modelizagao.

. PosicOes nao sujeitas ao calculo dos IRC



Excluem-se os seguintes elementos do calculo dos IRC:
a. titularizacdes;

b. derivados de crédito do tipo n-ésimo incumprimento («n-th-to-
default»); e

c. posicoes sujeitas a requisitos de fundos préprios para risco especifico de
taxa de juro, salvo titularizacdes ou derivados de crédito do tipo
n-ésimo incumprimento («n-th-to-default») pertencentes a carteira de
negociacao de correlagao (CTP).

6. Posicoes em titulos de capital e em instrumentos derivados de titulos de
capital

1. As autoridades competentes podem permitir a inclusao nos IRC de posicdoes em
titulos de capital cotados e em instrumentos derivados de titulos de capital cotados,
desde que cumpridas as seguintes condigoes:

i.  as respetivas posicdes em titulos de capital e sobre instrumentos de crédito
sejam geridas conjuntamente por uma unidade de negociacdo (p.ex.,
arbitragem entre obrigacdes convertiveis e agoes);

ii. estejam criados, para a unidade de negociacao, os procedimentos para
medicdo e gestdo conjunta dos riscos de crédito e de titulos de capital; e

iii. sejam incluidas todas as posicoes em titulos de capital da unidade de
negociacao, de modo a evitar a selegcao de posigdes vantajosas («cherry-
picking»).

2. Se um titulo de capital cotado ou um seu instrumento derivado for incluido no
calculo dos IRC, considera-se que ocorre incumprimento nestes instrumentos se o
instrumento de divida respetivo entrar em incumprimento.

3. Nao obstante a inclusdo nos IRC de posicdes em titulos de capital cotados ou em
instrumento derivados de titulos de capital cotados, tém, ainda, que ser calculados
requisitos de fundos proprios para risco especifico dessas posicdes — que capte risco
de eventos especificos, quando sao utilizados Modelos Internos.

7. Posicoes em instrumentos de divida da propria instituicao

1. As posicoes longas em instrumentos de divida emitidos pela prépria instituicao,
provenientes de operacdes de negociacao ou de atividades de criagdao de mercado
das obrigagdes préprias, incluem-se no ambito de aplicacdo do modelo IRC, mas
apenas o risco de migracao é tido em conta para efeitos de cdlculo dos requisitos de
fundos proprios.



2. As posicoes curtas em instrumentos de divida emitidos pela propria instituicdo,
provenientes da inclusdo na carteira de negociacdo de emissOes proprias de titulos
de divida (p.ex., obrigacdes estruturadas ou operacdes no mercado monetario) ou da
aquisicdo de protecdo sobre a proépria instituicdo (p.ex., através de um indice),
incluem-se no ambito de aplicagdo do modelo IRC, mas apenas o risco de migragao é
tido em conta para efeitos de célculo dos requisitos de fundos préprios. O risco de
incumprimento associado as posicdes curtas em instrumentos de divida emitidos
pela prépria instituicdo ndo é modelizado para efeitos dos IRC.

8. Aplicacao parcial permanente

1. Caso sejam utilizadas disposicdes da Diretiva relativa aos Requisitos de Fundos
Préoprios (CRD) para a aplicacdo parcial permanente, o racional subjacente é
adequadamente documentado e analisado, a fim de demonstrar que a intengao nao
€ obter requisitos de fundos prdprios menos conservadores face aos que seriam
obtidos se todas as posicOes estivessem incluidas no VaR para risco especifico e no
modelo IRC.

2. A aplicagao parcial permanente dos IRC nao se aplica a obrigagdes soberanas nem
a instrumentos derivados sobre obrigagdes soberanas, uma vez que, em termos de
modelizacdo, a inclusdao destas posicoes no modelo de risco especifico e,
consequentemente, no modelo IRC ndo é considerada particularmente complexa.

B. Modelizagao individual

9. Padroes solidos e analogos ao método IRB

Salvo indicacdo em contrario nas presentes Orientacdes, os padrdes soélidos e
analogos ao Método das Notacdes Internas (IRB) aplicdveis aos IRC sao os
seguintes: horizonte de capital de um ano e intervalo de confianca de 99,9 %.

10. Critérios qualitativos

Todos os aspetos da abordagem relativa aos IRC sdao adequadamente
documentados. Nomeadamente, é incluida documentacdo respeitante a analises
efetuadas para fundamentar pressupostos, técnicas de estimacdo, dados
aproximados («proxies») ou simplificacbes. A pedido da autoridade competente,
quaisquer destes aspetos tém de ser justificados.

11. Fontes de notacao

1. A metodologia relativa aos IRC, adotada por cada instituicao, pode ter por base
notacdes internas ou externas. As notacdes internas utilizadas para efeitos de calculo
dos IRC sado coerentes com o modo como sdo apuradas no Método IRB.



2. As instituicoes implementam procedimentos para inferir uma notacao para
posicoes que nao foram objeto de notacdo. Quando se dispde de margens de crédito
(«credit spreads»), a utilizacdo das mesmas para determinacdo de uma notacao é
claramente documentada. De igual modo, a utilizagdao de uma notagao por defeito
(i.e., uma notacao de recurso para posicoes relativamente as quais nao é possivel
utilizar dados observaveis para determinacdo de uma notacdo) é documentada.
Qualquer sistema de notacdo aplicado diferencia entre si, tanto quanto possivel,
grupos de posicoes relevantes.

3. As instituicdes dispdem de uma hierarquia documentada das fontes de notacgao
para determinar a notacao de uma posicao individual. Caso uma instituicao utilize
diferentes fontes de notagdao (p.ex., notagdes internas e externas ou estimativas de
diferentes agéncias de notacdo externas), mapeam as notacdes de modo coerente
numa escala mestra comum («Masterscale»).

12. Fontes de PD e LGD

1. Sempre que uma instituicdo tiver aprovacao para utilizacao de estimativas de PD
(probabilidade de incumprimento) ou de estimativas de PD e LGD (perda dado o
incumprimento), no ambito do Método IRB, definido no artigo 84.° da Diretiva
2006/48/EC, esses elementos podem igualmente ser utilizados como fonte para
determinar as estimativas de PD e LGD para efeitos de calculo dos IRC.

2. Sempre que uma instituicdo nao tenha aprovagao para utilizacdo de estimativas
de PD e/ou de LGD no ambito do Método IRB, ou nao existirem estimativas de PD
e/ou LGD no ambito do Método IRB para um emitente ou um titulo da carteira de
negociacao, estas estimativas sao calculadas utilizando uma metodologia coerente
com a metodologia IRB, a qual requer uma nova aprovacao pela autoridade
competente para efeitos de utilizagao no modelo IRC.

3. As PD neutras em termos de riscos ndao sao aceitaveis como estimativas de PD
(histéricas) observadas, para efeitos de modelizacdo do risco de migracao ou
incumprimento de uma notacao de crédito. Se forem utilizadas PD calculadas a partir
dos precos de mercado, a instituicdo procedem as corregdes pertinentes para obter a
probabilidade real a partir das probabilidades neutras em termos de risco, e
comparar os resultados da sua metodologia face a série historica.

4. Em alternativa, as PD e LGD divulgadas por fontes externas (p.ex., agéncias de
notacdao) podem igualmente ser utilizadas pelas instituicdes, porquanto sao
geralmente consideradas adequadas.

5. As instituigdes classificam hierarquicamente as fontes para as PD e LGD, a fim de
evitar uma selegao de parametros vantajosos («cherry-picking»).



C. Interdependéncia

13. Correlacoes entre eventos de incumprimento e de migracao

Os modelos IRC das instituicdes refletem o impacto de correlagdes entre eventos de
incumprimento e de migracao em moldes coerentes com a sua finalidade, que
consiste em captar correlacdes de risco de crédito entre diferentes emitentes. Os
pressupostos em que a respetiva estimativa se baseia sdao coerentes com os
pressupostos utilizados na simulacdo. A metodologia é devidamente documentada e
justificada. A metodologia é adequada e conservadora por forma a capturar a
interdependéncia entre os fatores de risco de eventos de risco de crédito, como o
incumprimento e a migragao. Isto inclui, por exemplo, o dever da instituicao manter
as estimativas frequentemente atualizadas, no caso de optar por estimar os
parametros de correlacdo com base nos precos de titulos negociados.

14. Pressupostos de copula

Para efeitos de descricdo dos pressupostos quanto a interdependéncia entre fatores
de risco, as instituicbes podem selecionar eventuais varidveis a cépula, em funcdo da
respetiva capacidade para explicar agregados de incumprimento ou de migracdao em
relacdo a eventos histdricos extremos. A escolha de uma cépula em particular é
justificada e documentada.

15. Fatores de risco sistémico

1. Embora a interdependéncia entre emitentes seja frequentemente modelizada de
modo semelhante ao do Método IRB, com recurso a conjugacao de um fator de risco
idiossincratico (i.e., individual) e um ou mais fatores de risco sistémico, as presentes
Orientagdes nao prescrevem um método de modelizagdo especifico, tendo cada
instituicdo que cumprir todos os requisitos qualitativos e de validacao relevantes
para garantir que o método utilizado é suficientemente conservador.

2. Se o0 modelo assumir diferentes horizontes de liquidez, a evolugao dos fatores de
risco sistémico é consistente e compativel com todos os diferentes horizontes de
liquidez.

3. A correlacdao entre um ou mais fatores de risco sistémico e o «processo de
capacidade de pagamento» de um emitente individual podem ser dificeis de estimar,
tendo em conta que ndo sdo diretamente observaveis. Qualquer técnica de
estimacdo baseada, direta ou indiretamente, em dados de mercado observaveis
(como agoes cotadas) é devidamente justificada e documentada.

4. Caso uma instituicdo opte por uma férmula paramétrica que assuma multiplos
fatores de risco sistémico, que reflita mais adequadamente a concentragao regional
ou da industria do que quando se pressupde um unico fator de risco sistémico, a
escolha da formula paramétrica é analisada e validada, por exemplo, comparando os
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resultados do modelo atual com os resultados de uma versao modificada do mesmo
modelo que utiliza a férmula IRB e no qual todos os fatores de risco sistémico sejam
perfeitamente correlacionados .

16. Concentracao da carteira

1. Os modelos IRC das instituicoes refletem concentracdes de emitentes, as quais
podem resultar, por exemplo, de uma falta de diversificacdo a nivel regional ou da
industria ou de grandes exposicoes a emitentes individuais ou interligados. As
instituicobes demonstram que os riscos de concentracao de emitentes estdo total e
devidamente refletidos no modelo IRC. Para o efeito, as instituicbes validam e
documentam, especialmente, mas nao apenas, o facto de o resultado do modelo IRC
aumentar com o nivel de concentragao da carteira.

2. As instituicdes tém que demonstrar, de forma especifica, que a metodologia
reflete adequadamente as concentracdes da carteira.

17. Matrizes de transicao

1. As matrizes de transicdo para a modelizacdo do processo de migracao de notacgdes
assentam em dados histéricos relativos a migracao, recorrendo a fontes externas (ou
seja, as agéncias de notacao) ou internas. Nos casos em que os dados historicos
internos sao escassos da-se preferéncia as matrizes de fontes externas. As
instituicdes asseguram que os dados histéricos sdao suficientes para produzir
estimativas estatisticamente sdélidas, rigorosas e coerentes. As instituigdes validam a
solidez das matrizes de transicao particularmente no que se refere as categorias de
notacdo mais elevadas, relativamente as quais algumas descidas acentuadas de
notacdo ou incumprimentos podem afetar significativamente a frequéncia da
migracdo. De acordo com a exigéncia de «padrdes sdélidos e analogos ao Método
IRB», imposta pela CRD, é necessario um periodo minimo de observacao histdérico de
cinco anos.

2. As instituicdes podem aplicar matrizes de transigdo separadas para grupos de
emitentes e zonas geograficas especificas. E tomada uma decisdo equilibrada quanto
ao conjunto de matrizes de transicao utilizadas, a qual depende (i) da composigao da
carteira da instituicdo, (ii) da disponibilidade de matrizes de transicdo rigorosas e (iii)
das possiveis diferencas nas caracteristicas de migracdo entre produtos, emitentes
e/ou zonas geograficas. Essa decisdao tem em conta (i) a escolha da fonte (interna ou
externa), em combinacdo com uma anadlise da sobreposicao e/ou possivel
desfasamento entre a carteira da instituicdo e os ativos subjacentes a matriz de
transicdo; (ii) a motivacao subjacente a utilizacdo de esquemas de ponderacdo (e
igualmente a utilizacdo de pesos constantes); e (iii) a amplitude do periodo histérico.
As instituicoes desenvolvem uma (ou mais, se disponiveis dados relevantes) matriz
de transicdo especifica para devedores soberanos.
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3. Sempre que se proceda a modelizagcdo do incumprimento como um estado
agregador, as matrizes de transicao sdao ajustadas, a fim de assegurar que esse
estado agregador nao entre em conflito com as estimativas internas de PD. De igual
modo, as matrizes de transicao podem ser ajustadas quando uma coluna «NN»
(«Nd@o Notado»), ou outra, configure um estado agregador para notagdes revogadas
ou exposigoes nao notadas. Esses ajustamentos sao documentados e o impacto do
referido ajustamento é incluido como parte da documentacao.

4. Em geral, as matrizes de transicao dizem respeito a um horizonte de um ano.
Quando sdo necessarias matrizes com um horizonte mais curto, que ocorre quando
sao utilizados horizontes de liquidez inferiores a um ano, as matrizes de transicao
correspondentes nem sempre podem ser calculadas diretamente, sendo necessario
utilizar aproximagoes. Essas aproximagdes e a fundamentagao em que assentam os
pressupostos especificos aplicados neste processo sao documentadas (por exemplo,
sempre que sejam utilizadas matrizes geradoras). Esses pressupostos sao
igualmente avaliados, de modo a assegurar que permanecem validos ao longo do
tempo. Como parte do processo de validagao, pode ser calculada uma matriz com
base num gerador para um horizonte idéntico ao horizonte da matriz originaria, a fim
de determinar a diferenca resultante do processo de desenvolvimento da matriz
geradora.

18. Pressuposto de um nivel constante de risco num horizonte de capital de
um ano

1. Ao modelizar um nivel constante de risco num horizonte de capital de um ano, as
instituicoes reequilibram ou prorrogam («roll-over») as posicdes, para novas
posicdes, no final de cada horizonte de liquidez, a fim de garantir o mesmo nivel de
risco que existia no comego do horizonte de liquidez.

2. Ao pressupor uma posicao constante ao longo de um ano, o que implica nao
adotar horizontes de liquidez, as instituicdes aplicam, de forma consistente, a todas
as posicoes com IRC um choque instantdneo num horizonte de capital de um ano
(designado por «pressuposto de posicao constante num ano»).

3. Do ponto de vista da modelizacdo, o nivel de risco constante pode ser refletido
pela substituicdo de posicdes, em caso de migracao ou incumprimento durante o
horizonte de liquidez, por posicdes que possuam caracteristicas de risco equivalentes
as posicoes originais no inicio do horizonte de liquidez.

4. A modelizagcdo de um nivel de risco constante num horizonte de capital de um ano
pode ser conseguida, por exemplo, com base na metodologia descrita em seguida.
Para célculo das perdas nos horizontes de liquidez, as instituicdes podem pressupor
gue sdo aplicados as notagdes (ou as margens - «spreads») choques instantaneos.
Neste caso, as instituicdbes ndo tém de integrar o efeito do tempo: as posicdes
mantém as suas maturidades residuais originais no final de cada horizonte liquidez,
ou seja, ndo existe antiguidade das posicoes. Além disso, ndo ha necessidade de ter

12



em conta as alteragdes potenciais nas condicdoes de mercado ao reavaliar a carteira
no momento do reequilibrio (em particular, as margens de crédito por notagao
podem ser mantidas constantes). Como resultado, o apuramento das perdas no
ambito do IRC ndo tem em conta o0 momento em que ocorreu cada um dos eventos
de migracao ou incumprimento, e os ganhos e perdas sao calculados a partir desse
dia.

5. A modelizacdo da antiguidade das posicdes ndo é permitida na modelizacdo dos
IRC, tendo em conta a complexidade e as dificuldades observadas para a
modelizagdao da antiguidade das posicoes, juntamente com a possibilidade de poder
ocorrer uma substancial arbitragem regulamentar. Estes motivos justificam que,
nesta fase, seja preferencial uma abordagem conservadora.

19. Cobertura

1. Para efeitos de calculo dos IRC, as instituicdes sé podem compensar posicoes
longas e curtas quando estas corresponderem estritamente a instrumentos
financeiros idénticos.

2. Os efeitos de diversificagdo associados a posicoes longas e curtas apenas podem
ser reconhecidos mediante uma modelizacdo explicita das posicoes longas e curtas
brutas nos diferentes instrumentos. Em qualquer caso, as instituicdes demonstram
gue os efeitos de diversificacao ou de cobertura ndao sdao sobreavaliados; em
particular, os desfasamentos entre maturidades sao refletidos nos modelos.

3. A fim de refletir adequadamente o risco de base («basis risk»), quando material, a
avaliagdo para efeitos dos IRC de posigOes relacionadas (por exemplo, obrigacdes e
swaps de risco de incumprimento (CDS) sobre o mesmo devedor) é diferenciada.
Assim, as posicOes longas liquidas e curtas liquidas referentes a ativos subjacentes
similares - mas nado idénticos - ndo resultam num valor dos IRC igual a zero. Sempre
que o risco de base nao seja tido em conta, as instituicdbes comprovam que esse
risco nao é material.

4. As instituicdes refletim, no horizonte de liquidez, o impacto do desfasamento de
maturidades entre posicdes longas e curtas (por exemplo, se um CDS vence antes
da obrigacdao subjacente e o incumprimento ocorre depois do prazo de vencimento
do CDS), caso os riscos resultantes sejam materiais. Por conseguinte, as instituicdes
calculam os ganhos e perdas tendo em conta o impacto dos potenciais
desfasamentos de maturidades entre posicdes longas e curtas. As instituicdes no
minimo, comprovam que o risco supra referido ndo é material, caso contrario,
procedem a modelizacdo do risco em conformidade.

D. Avaliacao de ganhos e perdas

20. Impacto da alteracao das notacoes nos precos de mercado
13



1. As instituicobes podem escolher qualquer uma das abordagens disponiveis para
converter as variagdoes simuladas de notagbes em variagbes de precos,
inclusivamente recorrendo a diferencas, absolutas ou relativas, entre as margens
(«spreads») médias por classe de notacdao. A metodologia utilizada aplica-se de
forma consistente e documentada. Em todos os casos, os dados relevantes relativos
as margens sdo tdo diferenciados quanto possivel, de acordo com as diferentes
categorias de posicdoes. As instituicoes tém de comprovar as autoridades
competentes que a metodologia estabelece uma adequada diferenciacao entre
posicoes com caracteristicas diferentes em matéria de precos. Por exemplo, avalia-
se separadamente um CDS e a obrigagao subjacente.

2. No que se refere ao ponto 18 das presentes OrientacOes, as instituicoes podem
pressupor, sistematicamente, uma alteracdo instantanea de notacao, implicando que
as condicOes atuais do mercado determinam os precos apds a migracao, pelo que
serd tido em conta o impacto esperado de qualquer avaliacdo idiossincratica
associado a ocorréncia de um evento de migracao (ver ponto 20.5 infra), ignorando
todos os efeitos do tempo sobre o preco de um instrumento cuja notagao foi
alterada.

3. Se uma simulagao, por exemplo, no processo de valorizagdao dos ativos, nao
resultar numa alteracdao da notagdo, ndo € assumida qualquer alteragao no valor.

4. No caso de uma migracdao de notacdo, a variacdo dos precos de mercado €
recalculada. Exige-se uma reavaliacao total, exceto se a instituicdo comprovar que a
sua metodologia de formacao de precos reflete inclusivamente, e de forma
adequada, grandes alteracdes de precos que sao esperadas na sequéncia de uma
alteracdao de notacdo. Neste caso, as instituicdes podem efetuar um calculo prévio,
no sentido em que um vetor de preco por cada estado de notacao pode constituir um
elemento a inserir para efeitos do céalculo dos IRC. O impacto nos precos de
mercado, de uma migracao de notacao, é estimado recorrendo a dados de mercado
observados no momento (por exemplo, margens - «spreads») ou a uma média dos
dados de mercado historicos observados durante um periodo maximo de um ano ou
qualquer outro periodo relevante, sujeito a aprovacdao das autoridades competentes.
As PD histdricas nao sao usadas para efeitos de desconto aquando da realizacdo de
uma reavaliagdo total na sequéncia de uma alteragao de notagdo, na medida em que
nao refletem suficientemente os pregos correntes de mercado.

5. As posicdes que migram para o incumprimento sdao avaliadas com base na taxa de
recuperacao ou da LGD. A taxa de recuperacdao é aplicada ao valor nocional da
posicdo, a menos que as estimativas sejam calculadas em relagao aos valores de
mercado das posicdes. As instituicoes tém de demonstrar, as autoridades
competentes, que a estimativa estabelece uma diferenciacao adequada entre as
varias categorias de devedores e instrumentos. Os calculos sdo coerentes entre os
instrumentos. Qualquer outra abordagem é devidamente justificada e documentada,
em particular se tiverem sido utilizadas LGD genéricas de mercado, e a instituicdo
dispoem de um processo documentado em que descreva os critérios com base nos
guais as LGD de posigOes individuais sao ajustadas.
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6. O modelo captura as divergéncias decorrentes das diferencas na definicdo de
evento de crédito, prioridade na estrutura de capital ou exposicdo a diferentes
entidades dentro de um grupo. Para isso, € possivel, por exemplo, recorrer a
utilizacdo de taxas de recuperacdo estocasticas. As obrigacdes em incumprimento
estdo, em principio, incluidas na carteira dos IRC, caso pertencam a carteira de
negociacao (cf. ponto 4.5). Por conseguinte, o modelo captura o risco de as LGD
pos-incumprimento, sinalizadas ou realizadas, poderem divergir das respetivas
estimativas pré-incumprimento. As LGD ou taxas de recuperacdo iniciais aplicadas as
posicées individuais em incumprimento tém de ser atualizadas, no caso dos IRC,
com a mesma frequéncia que a usada para o calculo dos ganhos e perdas, sendo as
LGD consentaneas com os numeros utilizados para o calculo dos ganhos e perdas.

21. Calculo de ganhos e perdas

Os parametros de avaliacdo para todas as categorias de notacdo sao estimados de
uma forma consistente do ponto de vista metodoldégico. Uma vez que os IRC
constituem uma exigéncia de fundos proprios para cobertura dos riscos de mercado,
a avaliacao de posicdes abrangidas pelos IRC assenta em dados de mercado
observaveis no momento. Os dados de mercado utilizados para avaliar as posicoes,
as quais se aplicam os choques gerados pela migracao de notagdes, sdo os mais
recentes disponiveis no mercado, no momento do calculo dos IRC.

E. Horizonte de liquidez

22. Nivel de definicao dos horizontes de liquidez

1. As instituicdes definem horizontes de liquidez ao nivel dos produtos e ndo ao nivel
dos emitentes. O horizonte liquidez relevante para determinada posicao individual
pode variar de acordo com o tipo de produto (incluindo a respetiva complexidade) e
0 emitente.

2. No entanto, dadas as questdes praticas que se colocam no caso de uma avaliagao
totalmente granular do horizonte de liquidez ao nivel do produto, e tendo em conta a
significativa variedade de produtos detidos nas carteiras de negociagdao, os
horizontes de liquidez podem ser definidos inicialmente de forma agregada, por
exemplo, ao nivel do emitente.

3. As instituicdes, no entanto, acompanham e documentam a variedade de produtos
associados a cada um dos emitentes e garantir que o horizonte de liquidez definido
de forma agregada é adequado, inclusivamente, para o produto mais iliquido.

23. Principais critérios para a determinacao do horizonte de liquidez
relevante
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1. As instituicdes documentam os critérios utilizados na determinacdo do horizonte
de liguidez relevante para determinada posicao ou conjunto de posicoes. A
metodologia para a conversdao desses critérios num dado horizonte de liquidez é
igualmente documentada e aplicada de forma consistente relativamente a totalidade
das posicoes.

2. A liquidez de uma posicao pode ser indicada por uma grande variedade de
critérios, com base na experiéncia histérica, na estrutura do mercado e na qualidade
ou complexidade do produto. As instituicdes identificam um conjunto de critérios
que, no seu entender, definam materialmente o horizonte de liquidez das suas
carteiras. Nesses critérios incluem-se:

i. a atividade do mercado, como o niumero e volume de negociacdes de um
instrumento ou de uma entidade, ou a dimensao das diferengas histdricas
entre os precos de compra e venda («bid-offer spreads»);

ii. a estrutura do mercado, como o numero e a distribuicdo dos criadores de
mercado («market makers) e das cotacoes;

iii. a dimensao da posicao (comparativamente com a média dos volumes de
negociacao/dimensao total do mercado);

iv.  a qualidade do investimento (por exemplo, notacao de risco de crédito);
v. a localizagdo geografica do emitente;

Vi. a maturidade.

3. Pelo menos um dos critérios a ter em consideracdo na determinacao de um
horizonte de liquidez esta diretamente ligado a natureza da concentracao das
posicoes (por exemplo, através da dimensdo da posicao relativamente a dimensao
do mercado ou volumes médios de negociacao), dado que o horizonte de liquidez
deve ser maior no caso de posicoes concentradas, refletindo a necessidade de um
periodo mais longo para a liquidagao dessas posicoes.

4. As posicoes sao continuamente avaliadas, de acordo com os critérios escolhidos, e
afetadas em conformidade com os horizontes de liquidez (com um minimo de 3
meses). Sempre que os dados disponiveis sobre uma posicdo ou conjunto de
posicoes sejam limitados, as instituicdbes sao conservadoras na determinacao do
horizonte de liquidez aplicavel.

5. A metodologia utilizada para associar determinado critério a um horizonte de
liguidez maior ou menor é documentada e suportada por evidéncia histérica,
incluindo a justificacdo com base na experiéncia de liquidacdo de posicoes
semelhantes durante periodos de tensao («stressed periods»), a fim de garantir que
0os pressupostos teoricamente ldgicos, mas ndo reais, nao sejam utilizados
erroneamente na anadlise - por exemplo, pode nao se verificar, em todos os casos,
gue uma notacdo de risco de crédito baixa impligue um horizonte de liquidez mais
longo, caso exista um mercado ativo para certos tipos de posicdes com baixas
notacdes de risco de crédito. Por exemplo, no caso da utilizacdo de diferencas

16



histéricas entre os precos de compra e venda («bid-offer spreads»), as instituicdoes
podem definir limiares que determinem o horizonte de liquidez a que é alocada
determinada posicdo - a escolha destes limiares é fundamentada.

24. Acompanhamento dos horizontes de liquidez - indicadores-chave para a
necessidade de revisao

1. Os horizontes de liquidez sao revistos regularmente, de forma a garantir que
permanecem adequados, especialmente no que respeita a eventos ou a quaisquer
indicadores significativos de alteragdes das condicdes de liquidez num dado mercado,
refletindo a possibilidade de a liquidez dos mercados se alterar rapidamente a
medida que os participantes no mercado adquirem ou alienam classes de ativos.

2. As instituicdes consideram as alteracdes significativas que se verifiqguem nos
fatores utilizados para determinar o horizonte de liquidez como o conjunto minimo
de indicadores-chave para a revisao do horizonte de liquidez relevante. Qualquer
experiéncia de venda de uma posicao que indicie que o horizonte de liquidez nao é
suficientemente conservador é imediatamente tida em consideracao na determinacao
do horizonte de liquidez para produtos similares, sendo os procedimentos de
afetacao das posigcOes aos fatores de liquidez ser atualizados em conformidade.

3. As instituicdoes, acompanham e reforcam o conjunto de fatores utilizados para
identificar os horizontes de liquidez com base na sua experiéncia de mercado ao
longo do tempo.

F. Aspectos gerais

25. Validacao

1. As instituicdes aplicam principios de validacdo aquando da concecdo, teste e
manutencao dos modelos IRC. A validacao inclui a avaliagdao da solidez conceptual,
um acompanhamento continuo que abranja o processo de verificagdo e comparagao
(«benchmarking»), e a analise dos resultados.

2. O processo de validacdo de modelos IRC inclui pelo menos os seguintes principios:

i. os horizontes de liquidez refletem a pratica e experiéncia reais durante
periodos de tensdo, sistematicos e idiossincraticos;

ii. o modelo IRC utilizado para aferir o incumprimento e o risco de migragao
num horizonte de liquidez tem em conta dados objetivos ao longo do
horizonte correspondente e incluir uma comparacdo das estimativas de
risco de uma carteira reequilibrada com as relativas a uma carteira com
posicoes fixas;

iii. os pressupostos de correlacdao inseridos no modelo IRC, incluindo a
estrutura das dependéncias estocasticas e correlagdes/cépulas, bem como
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0 numero e ponderacdao dos fatores de risco sistematico, sao
fundamentados por uma andlise de dados objetivos num quadro
conceptualmente sdlido. Em particular, analisa-se o impacto dos diferentes
pressupostos de coépula, por exemplo, testando o impacto de diferentes
pressupostos de distribuicdo. O comportamento em matéria de
incumprimento e de migragao previsto pelo modelo é validado com base na
experiéncia concreta no que respeita a incumprimento e migracao de
carteiras com instrumentos de divida negociados.

iv. a validagdo de um modelo IRC assenta numa variedade de testes de
esforco e de sensibilidade e em analises de cenarios, a fim de avaliar a
razoabilidade em termos qualitativos e quantitativos do modelo,
particularmente no que diz respeito ao tratamento das concentragoes.
Estes testes abrangem os eventos, quer histéricos, quer hipotéticos;

v. a validagao abrange também a avaliagdao da calibracdao dos parametros de
risco PD e LGD;

vi. as instituicdes desenvolvem valores de referéncia internos relevantes
destinados a avaliar a precisao global dos seus modelos IRC;

vii. na validacdo avalia-se a transparéncia e adequacao da documentacao
relativa @ metodologia de modelizacao dos IRC.

26. Teste de utilizacao (Use Test)

1. As instituicdes documentam a forma como o processo dos IRC é comunicado a
nivel interno, os comentarios decorrentes das avaliacdes de risco e o papel que estes
desempenham na gestao (de risco) da instituigao.

2. Existir e estdao devidamente incorporados nas praticas de gestdo de risco os
procedimentos que, tendo em conta os comentarios sobre os IRC, conduzam a
potenciais agdes corretivas adequadas.

3. A comparagao entre o modo como os resultados do modelo interno de riscos de
mercado sao comunicados, avaliados, auditados e utilizados a nivel interno por
departamentos especificos da instituicao é considerada uma forma util de clarificar o
teste de utilizagao.

27. Documentacao

1. As instituicdes documentam o método destinado a captar os riscos adicionais de
incumprimento e de migragao de modo a que a correlagao e outros pressupostos de
modelizagdo sejam transparentes para as autoridades competentes.

2. Por conseguinte, o calculo das medidas de risco geradas pelo modelo e os
correspondentes fluxos de dados sdo documentados com um grau de pormenor que
permita a réplica dessas medidas de risco. Adicionalmente, as instituicdoes
documentam o processo de validacdo inicial e continuo do modelo dos IRC com um
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grau de pormenor que permita a réplica da anadlise. Esta documentagdao contém,
também, uma descricdo dos processos continuos de manutencao do modelo, como
os relativos a afetacdo inicial e respectiva atualizagao dos parametros do modelo.

28. Métodos IRC baseados em parametros diferentes

1. As instituicdes podem utilizar um método destinado a incluir os riscos adicionais
de incumprimento e de migracao que nao observe a totalidade das disposicoes do
Anexo II, Ponto 3, da Diretiva 2010/76/UE (referido adiante, nesta seccdao, como
«Método IRC parcialmente em conformidade»):

i. sempre que o «método IRC parcialmente em conformidade» seja coerente
com as metodologias internas utilizadas pela instituicao para identificar, medir
e gerir riscos;

ii. e sempre que a instituicdo demonstre que do seu modelo interno resultam
requisitos de fundos préprios pelo menos tdo elevados como os que
resultariam de um modelo em conformidade total com os requisitos relativos
aos IRC.

2. As instituicbes fornecem todas as informacdes necessarias relativamente aos
elementos do método IRC considerados, pela instituicio ou pelo respetivo
supervisor, como nao estando totalmente em conformidade.

3. Com base nas informagdes fornecidas, a autoridade de supervisao nacional
determina se o método IRC utilizado pela instituicdo - ou que prevé utilizar - é
considerado um método IRC nado-conforme ou um «método IRC parcialmente em
conformidade», nos termos do ponto 28.4 infra. Em particular, caso um determinado
método IRC seja considerado ndo-conforme, em principio, aplica-se o método
standard relativamente ao risco especifico das posicoes abrangidas pelo método IRC
nao-conforme.

4. Para que um método IRC seja reconhecido como um «método IRC parcialmente
em conformidade», as instituicoes demonstram, a respetiva autoridade de
supervisao, que o método IRC da instituicdo resulta em requisitos de fundos proprios
pelo menos tao elevados como os que resultariam de um modelo totalmente
conforme aos requisitos relativos aos IRC.

5. A decisdo de reconhecer o método das instituicbes como «método parcialmente
em conformidade» é da responsabilidade das autoridades competentes.

29. Frequéncia de calculo

1. O cdlculo dos IRC efetua-se, pelo menos, semanalmente. No entanto, as
instituicdes podem optar por efetuar esse calculo com maior frequéncia. Se, por
exemplo, uma instituicao decidir efetuar um calculo semanal dos IRC, entdo aplica-
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se para o calculo diario dos requisitos de fundos prdoprios com base em modelos
internos o seguinte:

i. o mesmo valor relativo aos IRC usa-se para os 5 dias Uteis subsequentes,
apos a aplicacao do modelo IRC;

ii. no que respeita ao calculo da média dos valores relativos aos IRC durante
as 12 semanas anteriores, as instituicdes utilizam os 12 valores dos IRC
anteriores para calcular essa média.

2. As instituicdes devem poder provar que, no dia da semana escolhido para o
calculo dos IRC, a sua carteira é representativa da carteira detida durante a semana
e que a carteira escolhida nao conduz a que sejam sistematicamente subavaliados os
valores dos IRC aquando do seu calculo semanal.

Titulo III - Disposigdes Finais e Vigéncia

30. Data de aplicacao

As autoridades competentes aplicam as presentes Orientagdes, incorporando-as nos
respetivos procedimentos de supervisdao no prazo de seis meses a contar da
publicacdo da versao final das Orientagdes. Posteriormente, as autoridades
competentes asseguram que as instituicdes cumpram cabalmente as Orientagoes.
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