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Wytyczne

okreslajgce kryteria zwolnienia firm
inwestycyjnych 4 Wymogow
dotyczgcych ptynnosci zgodnie z art.
43 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
2019/2033
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1.

Obowigzki w zakresie zgodnosci z
przepisami i sprawozdawczosci

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzgdzenia (UE)
nr 1093/2010%. Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy
muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby zastosowad sie do niniejszych wytycznych.

W wytycznych okreslono stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzorczych
w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub w sprawie sposobu, w jaki
nalezy stosowac prawo Unii w danym obszarze. Wtasciwe organy, okreslone w art. 4 pkt 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktérych majg zastosowanie niniejsze wytyczne,
powinny sie do nich zastosowac poprzez odpowiednie wtgczenie ich do swoich praktyk (np.
dostosowujgc ramy prawne lub procesy nadzorcze), rowniez wowczas, gdy wytyczne sg
skierowane przede wszystkim do instytucji.

Obowigzki sprawozdawcze

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg do dnia
28.11.2022 poinformowaé EUNB, Zze stosujg sie lub zamierzajg zastosowac sie do
niniejszych wytycznych, lub podac¢ powody niestosowania sie do nich. W przypadku braku
informacji w tym terminie EUNB uzna, ze witasciwe organy nie stosujg sie do niniejszych
wytycznych. Informacje nalezy przekazac¢ poprzez wystanie formularza dostepnego na
stronie internetowej EUNB z dopiskiem ,EBA/GL/2022/10”. Informacje powinny
przekazywac osoby odpowiednio upowaznione do informowania o stosowaniu sie do
wytycznych w imieniu wtasciwego organu. Do EUNB nalezy takze zgtasza¢ wszelkie zmiany
dotyczgce stosowania sie do wytycznych.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz

uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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4. Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust.
3.
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2. Przedmiot, zakres stosowania i
definicje

Przedmiot

5. W niniejszych wytycznych sprecyzowano kryteria, jakie wtasciwe organy mogg uwzgledniac
przy zwalnianiu firm inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2019/2033, z wymogdw dotyczacych ptynnosci zgodnie z art. 43 rozporzadzenia (UE)
2019/2033.

Zakres stosowania

6. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do firm inwestycyjnych na zasadzie indywidualnej w
zakresie okreslonym w art. 43 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Adresaci

7. Niniejsze wytyczne sg skierowane do wtasciwych organdw okreslonych w art. 4 pkt 2 ppkt
(i) i (viii) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 oraz do instytucji finansowych, o ktérych mowa
w art. 4 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, bedacych firmami inwestycyjnymi, ktore
spetniajg warunki do zakwalifikowania sie jako mate i niepowigzane wzajemnie firmy
inwestycyjne okreslone w art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033.

Definicje

8. Oile nie okreslono inaczej, pojecia stosowane i zdefiniowane w dyrektywie (UE) 2019/2034
i rozporzadzeniu (UE) 2019/2033 majg takie samo znaczenie w niniejszych wytycznych.

3. Wdrozenie

Data rozpoczecia stosowania

9. Niniejsze wytyczne majg zastosowanie od dnia 28.11.2022.
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4. Wytyczne

4.1 Uwagi ogdlne

10.

11.

12.

Wtasciwe organy mogg zwolni¢ firme inwestycyjng, ktéra spetnia kryteria do
zakwalifikowania sie jako mata i niepowigzana wzajemnie firma inwestycyjna, okreslone w
art. 12 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, z wymogdw dotyczacych ptynnosci
okreslonych w art. 43 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033, gdy spetnia ona kryteria
zwolnienia okreslone w niniejszych wytycznych.

Gdy wtasciwy organ natozyt na firme inwestycyjng szczegdlne wymogi dotyczace ptynnosci
wynikajgce z art. 42 dyrektywy (UE) 2019/2034, taka firma inwestycyjna moze zostaé
zwolniona z wymogoéw dotyczgcych ptynnosci dopiero wowczas, gdy przestanie podlegac
takim szczegélnym wymogom dotyczgcym ptynnosci zgodnie z art. 42 dyrektywy (UE)
2019/2034.

Wiasciwe organy powinny zwolni¢ firme inwestycyjng z wymogdw dotyczacych ptynnosci
wynikajgcych z art. 43 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wytgcznie na podstawie
whniosku firmy inwestycyjnej o zwolnienie. Wraz z takim wnioskiem firma inwestycyjna
powinna podaé wszelkie informacje niezbedne do oceny przez witasciwy organ, czy
spetnione s3 wymogi niniejszych wytycznych. Informacje te powinny obejmowac opis
dziatalnosci firmy inwestycyjnej oraz sposobu spetniania przez nig wymogow niezbednych
do uzyskania zwolnienia.

4.2 Firmy inwestycyjne kwalifikujgce sie do zwolnienia

13.

Do celéow zwolnienia z wymogdw dotyczgcych ptynnosci wynikajacych z art. 43 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2019/2033 wtasciwe organy powinny bra¢ pod uwage wytgcznie firmy
inwestycyjne, ktére <$wiadczg ustugi inwestycyjne nalezagce do nastepujgcego
ograniczonego zbioru:

i) przyjmowanie i przekazywanie zlecen w odniesieniu do jednego lub wiekszej liczby
instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1) sekcji A zatacznika | do dyrektywy
2014/65/UE;

ii) wykonywanie zlecen na rachunek klientéw, o ktérym mowa w pkt 2) sekcji A zatgcznika
| do dyrektywy 2014/65/UE;

iii) zarzadzanie portfelem, o ktéorym mowa w pkt 4) sekcji A zatacznika | do dyrektywy
2014/65/UE;
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14,

15.

16.

17.

iv) doradztwo inwestycyjne, o ktorym mowa w pkt 5) sekcji A zatgcznika | do dyrektywy
2014/65/UE;

v) subemisja instrumentéw finansowych bez gwarancji przejecia emisji, o ktérej mowa w
pkt 7) sekcji A zatgcznika | do dyrektywy 2014/65/UE.

Wtasciwe organy powinny oceniaé, czy ustugi dodatkowe s$wiadczone przez firme
inwestycyjng generujg ryzyko ptynnosci. Firma inwestycyjna, ktéra prowadzi taka
dziatalnos¢ jak udzielanie kredytéw lub pozyczek inwestorowi, jest w wiekszym stopniu
narazona na ryzyko ptynnosci, a zatem nie powinna by¢ zwolniona z wymogoéw dotyczgcych
ptynnosci.

Wtasciwe organy powinny ocenia¢, czy inne ustugi swiadczone przez firme inwestycyjna
generujg ryzyko ptynnosci przy udzielaniu gwarancji klientom lub osobom trzecim,
poniewaz podlegajg one réwniez wyzszemu wymogowi dotyczgcemu ptynnosci zgodnie z
art. 45 rozporzadzenia (UE) 2019/2033. Takiej samej oceny nalezy dokona¢ w przypadku
firmy inwestycyjnej, ktéra udziela pozyczek papieréw wartosciowych, poniewaz taka firma
inwestycyjna bytaby narazona na ryzyko ptynnosci z uwagi na to, ze pozyczajgcy moze nie
by¢ w stanie zwrécic jej papieréw wartosciowych w terminie lub na zadanie.

Przy udzielaniu firmie inwestycyjnej zwolnienia z wymogéw dotyczacych ptynnosci
wiasciwe organy powinny bra¢ pod uwage pozycje bilansowe i pozabilansowe, w tym
zaliczone do portfela niehandlowego pozycje w instrumentach pochodnych utrzymywane
do celéw zabezpieczajgcych, poniewaz firma inwestycyjna utrzymujgca znaczgce kwoty
tego rodzaju pozycji pozabilansowych mogtaby by¢ narazona na istotne ryzyko ptynnosci.

Witasciwe organy nie powinny przyznawaé zwolnienia, jezeli firma inwestycyjna dokonuje
na znaczacy skale transakcji w walutach obcych, a jej zdolnos$¢ do dokonywania wymiany
walut oraz jej dostep do witasciwych rynkdow walutowych mogtyby by¢ w warunkach
skrajnych ograniczone.

4.3 Kryteria zwolnienia

18.

19.

Wtasciwe organy, po otrzymaniu wniosku od firmy inwestycyjnej, powinny oceni¢, czy
moze ona zosta¢ zwolniona z wymogow dotyczacych ptynnosci, biorgc pod uwage
zapotrzebowanie na S$rodki finansowe niezbedne do przeprowadzenia likwidacji lub
restrukturyzacji w uporzgdkowany sposéb.

Do celéw oceny, o ktérej mowa w pkt 18, whasciwe organy powinny uwzglednia¢ ryzyka
firmy inwestycyjnej dla jej klientéw i dla samej firmy, charakter, zakres i ztozonos¢ jej
dziatalnosci oraz rodzaje prowadzonej przez nig dziatalnosci, a takze, jezeli jest dostepny,
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20.

21.

wynik przeglagdu nadzorczego i oceny nadzorczej, dokonanych zgodnie z art. 36 dyrektywy
(UE) 2019/2034.

Wiasciwe organy mogg przyznac zwolnienie firmie inwestycyjnej, ktéra swiadczy ustugi w
zakresie zarzgdzania portfelem lub biezgcego doradztwa inwestycyjnego, jezeli zarzadza
ona aktywami, ktére zostaty jej przekazane przez inne instytucje finansowe.

Oceny potrzeb w zakresie ptynnych srodkéw finansowych nalezy dokonywac¢ zarowno w
warunkach normalnych, jak i w warunkach skrajnych, ktére prowadzg do podwyzszonego
ryzyka niedopasowania wyptywow i wptywdw, w szczegdlnosci w odniesieniu do ptatnosci
zwigzanych z pozycjami pozabilansowymi lub kosztami prawnymi.

4.4 Informacje, ktére nalezy podaé

22.

23.

24.

Do celéw oceny dotyczgcej zwolnienia wtasciwe organy powinny wykorzystywaé wszelkie
przydatne informacje, takie jak, w miare dostepnosci: (i) sprawozdawczosc regulacyjna, (ii)
zasady rachunkowosci i sprawozdawczosé finansowa, (iii) wewnetrzna ksiegowos¢ firmy
inwestycyjnej, (iv) wnioski ptyngce z procesu oceny adekwatnosci zasobow ptynnosci
(ILAAP) oraz procesu oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego (ICAAP), (v) plany
ewentualnej likwidacji firmy inwestycyjne;j.

Wtasciwe organy powinny Zzgadaé wszelkich dodatkowych informacji lub dowodow
pozwalajgcych im upewnié sie, ze firma inwestycyjna wnioskujgca o zwolnienie nie jest
narazona na ryzyko ptynnosci.

W przypadku istotnej zmiany informacji ztozonych wraz z wnioskiem o zwolnienie firma
inwestycyjna powinna niezwtocznie ztozy¢ zmienione informacje.

4.5 Zmiana i cofniecie zwolnienia

25.

26.

27.

Wtasciwe organy nie powinny przyznawac firmie inwestycyjnej zwolnienia, jezeli uwazaja,
ze nie spetnia ona kryteriéw zwolnienia w chwili ztozenia wniosku lub prawdopodobnie nie
bedzie ich spetnia¢ w pdzniejszym okresie.

Witasciwe organy powinny zapewniac, aby firma inwestycyjna informowata wtasciwy organ
w razie wystgpienia zmian okolicznosci dotyczacych jej dziatalnosci, ktdre dotycza
spetniania kryteriéw zwolnienia.

Wiasciwe organy powinny cofngé zwolnienie, jezeli uwazajg, ze firma inwestycyjna nie
spetnia juz kryteridw zwolnienia okreslonych w niniejszych wytycznych lub jezeli, na
dowolnym etapie, wtasciwy organ uwaza za niezbedne, aby firma inwestycyjna, ktéra
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28.

uzyskata juz zwolnienie, spetniata wymogi dotyczace ptynnosci z uwagi na potencjalne
przyszte zapotrzebowanie na ptynnosé. Wtiasciwe organy powinny niezwtocznie
powiadomic firme inwestycyjng o decyzji o cofnieciu zwolnienia.

Wiasciwe organy powinny zapewniac, aby firma inwestycyjna spetniata wymogi dotyczgce
ptynnosci okreslone w art. 43 ust. 1 najpdzniej 90 dni po dacie powiadomienia przez

wiasciwy organ o decyzji o odwotaniu zwolnienia.
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