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1.

Obveze uskladivanja i izvjeScivanja

Status ovih smjernica

1.

Ovaj dokument sadrZava smjernice izdane na temelju c¢lanka 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010%. U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadleZna
tijela moraju ulagati napore da se usklade sa smjernicama.

Smjernicama se utvrduje EBA-ino stajaliSte o odgovaraju¢im nadzornim praksama unutar
Europskog sustava financijskog nadzora ili o tome kako se pravo EU-a treba primjenjivati u
odredenom podrucju. Nadlezna tijela odredena c¢lankom 4. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 na koja se smjernice primjenjuju trebaju se s njima uskladiti tako da ih na
odgovarajuéi nacin uklju¢e u svoje prakse (npr. izmjenama svojeg pravnog okvira ili
nadzornih postupaka), ukljucujuéi i u slucajevima kada su smjernice ponajprije upucéene
institucijama.

Zahtjevi u pogledu izvjescivanja

3.

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadlezna tijela moraju
obavijestiti EBA-u o tome jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti s ovim smjernicama,
odnosno o razlozima neuskladenosti do 28.11.2022. U slucaju izostanka takve obavijesti
unutar tog roka EBA ¢e smatrati da nadlezna tijela nisu uskladena. Obavijesti se dostavljaju
slanjem ispunjenog obrasca koji se nalazi na mreznom mjestu EBA-e s naznakom
,EBA/GL/2022/10”. Obavijesti trebaju slati osobe s odgovaraju¢om nadlezno$éu za
izvjeS¢ivanje o uskladenosti u ime svojih nadleznih tijela. Svaka promjena statusa
uskladenosti takoder se mora prijaviti EBA-i.

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. obavijesti ¢e se objaviti na mreznom mjestu EBA-e.

! Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka

Komisije 2009/78/EZ, (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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2. Predmet, podrucje primjene i
definicije

Predmet

5. Ovim se smjernicama dodatno utvrduju kriteriji koje nadlezna tijela mogu uzeti u obzir pri
izuzimanju investicijskih drustava navedenih u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/2033
od likvidnosnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 43. Uredbe (EU) 2019/2033.

Podrucje primjene

6. Ove se smjernice primjenjuju na investicijska drustva na pojedinacnoj osnovi u okviru
podrucja primjene utvrdenog u ¢lanku 43. Uredbe (EU) 2019/2033.

Adresati

7. Ove su smjernice upuéene nadleznim tijelima kako su definirana u clanku 4. tocki 2.
podtockama i. i viii. Uredbe (EU) br. 1093/2010 te financijskim institucijama iz ¢lanka 4.
tocke 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010 koje su investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete da
bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima iz ¢lanka 12. stavka 1.
Uredbe (EU) 2019/2033.

Definicije

8. Ako nije drugadije naznaceno, pojmovi upotrijebljeni i utvrdeni u Direktivi (EU) 2019/2034
ili Uredbi (EU) 2019/2033 imaju isto znac¢enje u ovim smjernicama.

3. Provedba

Datum pocetka primjene

9. Ove se smjernice primjenjuju od 28.11.2022.
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4. Smjernice

4.1 Opca pitanja

10.

11.

12.

13.

Nadlezna tijela mogu izuzeti investicijsko drustvo koje ispunjava uvjete da bi ga se smatralo
malim i nepovezanim investicijskim drustvom, kako je utvrdeno u clanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/2033, od likvidnosnih zahtjeva utvrdenih u ¢lanku 43. stavku 1. Uredbe
(EU) 2019/2033 ako investicijsko drustvo ispunjava kriterije za izuzece utvrdene u ovim
smjernicama.

Ako je nadleZno tijelo investicijskom drustvu odredilo posebne likvidnosne zahtjeve u
skladu s ¢lankom 42. Direktive (EU) 2019/2034, to investicijsko drustvo mozZe biti izuzeto
od likvidnosnih zahtjeva samo ako se na njega prestanu primjenjivati takvi posebni
likvidnosni zahtjevi u skladu s ¢lankom 42. Direktive (EU) 2019/2034.

NadlezZna tijela trebaju izuzeti investicijsko drustvo od likvidnosnih zahtjeva iz ¢lanka 43.
stavka 1. Uredbe (EU)2019/2033 samo na temelju zahtjeva investicijskog drustva za
izuzece. Uz takav zahtjev investicijsko drustvo treba dostaviti sve informacije koje su
nadleZznom tijelu potrebne za procjenu jesu li ispunjeni zahtjevi iz ovih smjernica. Te
informacije trebaju ukljucivati opis aktivnosti investicijskog drustva i nacin na koji
investicijsko drustvo ispunjava uvjete za izuzece.

4.2 Investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete za izuzece

Za izuzece od likvidnosnih zahtjeva iz ¢lanka 43. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2033 nadlezna
tijela trebaju uzeti u obzir samo investicijska drustva koja pruzaju sljedeéi ograniceni skup
investicijskih usluga:

i) zaprimanje i prijenos naloga u vezi s jednim ili viSe financijskih instrumenata, kako je
navedeno u Prilogu I. odjeljku A tocki 1. Direktive 2014/65/EU;

ii) izvrSavanje naloga za racun klijenata, kako je navedeno u Prilogu I. odjeljku A tocki 2.
Direktive 2014/65/EU;

iii) upravljanje portfeljem, kako je navedeno u Prilogul. odjeljkuA tocki4.
Direktive 2014/65/EU;

iv) investicijsko savjetovanje, kako je navedeno u Prilogul. odjeljku A tocki5.
Direktive 2014/65/EU;

v) prodaja financijskih instrumenata bez obveze otkupa, kako je navedeno u Prilogu .
odjeljku A tocki 7. Direktive 2014/65/EU.
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14.

15.

16.

17.

Nadlezna tijela trebaju razmotriti dovode li pomocéne usluge koje pruza investicijsko drustvo
do likvidnosnog rizika. Investicijsko drustvo koje se bavi aktivnostima kao S$to su
odobravanje kredita ili zajmova ulagatelju izlozeno je vec¢em likvidnosnom riziku i stoga
takvo investicijsko drustvo ne smije biti izuzeto od likvidnosnih zahtjeva.

Nadlezna tijela trebaju razmotriti stvaraju li druge usluge koje pruza investicijsko drustvo
likvidnosni rizik pri davanju jamstava klijentima ili tre¢im stranama, s obzirom na to da se
na njih takoder primjenjuje visi likvidnosni zahtjev u skladu s clankom 45. Uredbe
(EU) 2019/2033. Istu procjenu treba provesti za investicijsko drustvo koje se bavi
pozajmljivanjem vrijednosnih papira buduéi da bi investicijsko drustvo bilo izlozeno
likvidnosnom riziku jer duznik mozda nece modi vratiti vrijednosne papire investicijskom
drustvu na vrijeme ili na zahtjev.

NadleZna tijela trebaju uzeti u obzir bilanéne i izvanbilanéne pozicije, ukljucujuci pozicije u
izvedenicama iz knjige pozicija izvedenica kojima se ne trguje koje se drze radi zastite, pri
izuzimanju investicijskog drustva od likvidnosnih zahtjeva jer bi investicijsko drustvo koje
drZi znatne iznose takvih izvanbilan¢nih stavki moglo biti izloZeno znac¢ajnom likvidnosnom
riziku.

Nadlezna tijela ne smiju odobriti izuzec¢e ako se investicijsko drustvo u znatnoj mjeri bavi
transakcijama u stranim valutama, a sposobnost investicijskog drustva da zamijeni valute i
njegov pristup relevantnim deviznim trziStima mogu biti umanjeni u uvjetima stresa.

4.3 Kriteriji za izuzece

18.

19.

20.

21.

Nakon primitka zahtjeva investicijskog drustva nadlezna tijela trebaju procijeniti moze li se
to investicijsko drustvo izuzeti od likvidnosnih zahtjeva na temelju potreba investicijskog
drustva za financijskim sredstvima za urednu likvidaciju ili restrukturiranje.

Za potrebe procjene iz tocke 18. nadlezna tijela trebaju uzeti u obzir rizike investicijskog
drustva za njegove klijente i samo drustvo, prirodu, opseg i sloZzenost njegovih aktivnosti i
vrste aktivnosti koje drustvo obavlja te, ako su dostupni, sve rezultate nadzorne provjere i
ocjene provedene u skladu s ¢lankom 36. Direktive (EU) 2019/2034.

Nadlezna tijela mogu izuzeti investicijsko drustvo koje kontinuirano pruza usluge
upravljanja portfeljem ili investicijskog savjetovanja ako investicijsko drustvo upravlja
imovinom koju su mu delegirale druge financijske institucije.

Procjenu potreba za likvidnim financijskim sredstvima treba provoditi u uobicajenim
uvjetima i u uvjetima stresa koji dovode do povecanog rizika od neuskladenosti izmedu
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odljeva i priljeva, posebice u pogledu placanja povezanih s izvanbilan¢nim pozicijama ili
pravnim troskovima.

4.4 Informacije koje je potrebno navesti

22.

23.

24.

Za potrebe procjene radi izuzeca nadlezna tijela trebaju se koristiti svim relevantnim
informacijama, kao Sto su, ako su dostupne: i. regulatorno izvjescivanje, ii.
racunovodstveno i financijsko izvjescivanje, iii. interni racuni investicijskog drustva, iv.
zakljucci o postupku procjene adekvatnosti internog kapitala (ICAAP) i postupku procjene
adekvatnosti interne likvidnosti (ILAAP), v. planovi za likvidaciju investicijskog drustva.

Nadlezna tijela trebaju zatraziti sve dodatne informacije ili dokaze kako bi se osiguralo da
investicijsko drustvo koje traZi izuzece nije izloZzeno likvidnosnom riziku.

U slucaju znacajne promjene informacija dostavljenih uz zahtjev za izuzece, investicijsko
drustvo treba bez odgode ponovno dostaviti izmijenjene informacije.

4.5 Izmjena i povlaCenje izuzeca

25.

26.

27.

28.

Nadlezna tijela ne smiju odobriti izuzece investicijskom drustvu ako smatraju da
investicijsko drustvo ne ispunjava kriterije za izuzeée u trenutku podnosenja zahtjeva ili da
vjerojatno nece naknadno ispuniti kriterije.

Nadlezna tijela trebaju osigurati da investicijsko drustvo obavijesti nadlezno tijelo ako dode
do promjena okolnosti kad je rije¢ o aktivnostima investicijskog drustva koje se odnose na
uskladenost s kriterijima za izuzece.

Nadlezna tijela trebaju povudi izuzede ako smatraju da investicijsko drustvo vise ne
ispunjava kriterije za izuzeée iz ovih smjernica ili ako u bilo kojoj fazi nadlezno tijelo smatra
potrebnim da investicijsko drustvo koje je ve¢ dobilo izuzeée ispuni likvidnosne zahtjeve
zbog mogucih buducdih potreba za likvidnos¢u. Nadlezna tijela trebaju odmah obavijestiti
investicijsko drustvo o odluci o povladenju izuzeca.

Nadlezna tijela trebaju osigurati uskladenost investicijskog druStva s likvidnosnim
zahtjevima iz c¢lanka 43. stavka 1. najkasnije 90 dana nakon datuma obavijesti o odluci
nadleZnog tijela o opozivu izuzeca.
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