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liittyvasta merkittavasta riskinsiirrosta

Nadiden ohjeiden status

Tama asiakirja sisdltda ohjeet, jotka on laadittu Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomaisen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta 24 paivand marraskuuta 2010 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 (EPV-asetus) 16 artiklassa sdadetylla
tavalla. EPV-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten ja
finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittdva noudattamaan ohjeita.

Ohjeissa esitetddn Euroopan pankkiviranomaisen ndkemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmdssa toteutettavista asianmukaisista valvontakadytannoista tai siitd, miten unionin
lainsdadantda on sovellettava tietylla alalla. Ndin ollen EPV odottaa kaikkien toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssilaitosten, joille ohjeet on osoitettu, noudattavan niitda. Toimivaltaisten
viranomaisten, joita nama ohjeet koskevat, on noudatettava ohjeita sisdllyttamalla ne
valvontakdytantoihinsd  asianmukaisesti  (esimerkiksi muuttamalla lainsdadantdaan tai
valvontamenettelyjdan), mukaan luettuina tietyt, ensisijaisesti laitoksille osoitetut ohjeet.

Raportointivaatimukset

EPV-asetuksen 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle
7. syyskuuta 2014 mennessd, noudattavatko tai aikovatko ne noudattaa naitd ohjeita, seka
esitettdva perustelunsa, mikali ne eivat noudata nditd ohjeita. Jos ilmoitusta ei toimiteta tdhan
maadrdaikaan mennessa, EPV katsoo, ettd toimivaltaiset viranomaiset eivdat noudata ohjeita.
IImoitukset on toimitettava |dhettamalla jaksossa 5 oleva lomake osoitteeseen
compliance@eba.europa.eu. Viitteeksi on merkittdvd EBA/GL/2014/05. limoituksen ldhettajalla

on oltava asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden noudattamisesta kyseisen toimivaltaisen
viranomaisen puolesta.

IImoitukset julkaistaan EPV:n verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
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| osasto — Soveltamisala ja yleiset periaatteet

Soveltamisala

Nama ohjeet koskevat

a. asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 ja 244 artiklan soveltamisalaan kuuluvia
alullepanevia laitoksia (alullepanijat);

b. toimivaltaisia viranomaisia.

Alullepanijoiden on sovellettava (i) ohjeissa esitettyja yleisia vaatimuksia kaikkiin
merkittavaan riskinsiirtoon kaytettaviin arvopaperistamistransaktioihin asetuksen (EU) N:o
575/2013 243 tai 244 artiklan mukaisesti ja (ii) ohjeissa esitettyja erityisvaatimuksia
tilanteisiin, joissa pyritddan saavuttamaan merkittava riskinsiirto kolmansille osapuolille
asetuksen (EU) N:o0 575/2013 243 artiklan 4 kohdan tai 244 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava ohjeita seuraavissa tilanteissa:

a. vyksiloitdessd arvopaperistamistransaktioita, joissa luottoriskia ei katsota
siirretyksi, vaikka ndma transaktiot tayttavat asetuksen (EU) N:o 575/2013 243
artiklan 2 kohdassa tai 244 artiklan 2 kohdassa sdaddetyt edellytykset;

b. arvioitaessa, tayttdako alullepanija ohjeissa esitetyt yleiset vaatimukset kaikissa
asetuksen (EU) N:0 575/213 243 tai 244 artiklan mukaiseen merkittdvaan
riskinsiirtoon kadytetyissa arvopaperistamisissa;

c. arvioitaessa, tayttdako alullepanija asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 4
kohdassa ja 244 artiklan 4 kohdassa saadetyt edellytykset.

Euroopan pankkiviranomaiselle asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 6 kohdan ja 244
artiklan 6 kohdan mukaisesti toimitettavien tietojen lisdksi toimivaltaisten viranomaisten on
toimitettava EPV:lle vuosittain tiedot ndiden ohjeiden 3 (1) kohdan mukaisesti arvioiduista
transaktioista kayttamalla liitteessa 1 olevaa mallia.

Yleiset periaatteet

Alullepanija, joka tdyttda asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244
artiklan 2 kohdan a tai b alakohdassa asetetut edellytykset, voi perinteisen
arvopaperistamisen tapauksessa olla sisdllyttdmattda arvopaperistettuja vastuita
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadaran ja vastaavasti odotettujen tappioiden
yhteismaaran laskentaan ja synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa laskea
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadaran ja vastaavasti odotettujen tappioiden
yhteism&aran arvopaperistettujen vastuiden osalta asetuksen (EU) N:o 575/2013 249
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artiklan mukaisesti, paitsi jos toimivaltaiset viranomaiset paattavat tapauskohtaisesti, ettei
merkittavaa luottoriskia katsoa siirretyksi kolmansille osapuolille tai ettei yksikaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 5 kohdan tai 244 artiklan 5 kohdan mukaisista
edellytyksista tayty kyseisen arvopaperistamisen osalta.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etta tallaisten
arvopaperistamistransaktioiden yksiléimiseksi on olemassa asianmukaiset menettelyt, ja
naille transaktioille on asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244 artiklan 2
kohdan a tai b alakohdan edellytysten tayttymisestd huolimatta tehtdva naiden ohjeiden
osastossa tarkoitettu toimivaltaisten viranomaisten tarkastus sen arvioimiseksi, onko niilla
tosiasiallisesti saavutettu luottoriskin yndenmukainen siirto kolmansille osapuolille.

3. Edellytysten, jotka koskevat merkittdavaa riskinsiirtoa kolmansille osapuolille, on taytyttava
jatkuvasti.
4, Merkittavaan riskinsiirtoon kayttdmiaan arvopaperistamisia analysoidessaan alullepanijan

on arvioitava, kuinka ulkoiset luottoluokitukset painottuvat, ja tarkasteltava ulkoisten
luottoluokitusten ja sisdisten luottoluokitusten valista suhdetta.

Il osasto — Toimivaltaisten viranomaisten asetuksen (EU) N:o
575/2013 243 artiklan 2 kohtaa tai 244 artiklan 2 kohtaa
sovellettaessa noudattamat perusteet

3. Perusteet sen maarittamiseksi, milloin toimivaltaisten viranomaisten on
suoritettava merkittavan riskinsiirron perusteellinen arviointi asetuksen (EU) N:o
575/2013 243 artiklan 2 kohtaa tai 244 artiklan 2 kohtaa sovellettaessa

1. Niiden arvopaperistamistransaktioiden osalta, jotka tayttdavat edellytykset merkittavan
riskinsiirron saavuttamiseksi asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244
artiklan 2 kohdan a tai b alakohdan mukaisesti, toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava
naiden ohjeiden Ill osaston 4-10 kohdan mukainen merkittavan riskinsiirron perusteellinen
arviointi kaikissa tapauksissa, joihin patee jokin seuraavassa ei-tyhjentdvassa luettelossa
mainituista olosuhteista:

a. Tietyt tiedot viittaavat siihen, ettd arvopaperistamisessa merkityksellisina
etuoikeusluokkina asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun merkittavan riskinsiirron osoittamiseksi
kaytettyjen etuoikeusluokkien tiheys ei valttamatta ole riittava, jotta luottoriskin
voitaisiin katsoa siirtyneen yhdenmukaisesti kolmansille osapuolille (i) laitoksen
luottoriskiprofiilin ~ ja (ii) kyseiseen arvopaperistamiseen liittyville
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arvopaperistetuille vastuille vastaavasti laskettujen riskipainotettujen vastuuerien
osalta.

Ulkoisen luottoluokituslaitoksen antaman luottoluokituksen asianmukaisuuteen
kohdistuu epailyja.

Arvopaperistetuista vastuista aiempina kausina aiheutuneet tappiot tai muut
tiedot osoittavat, etta:

i. Laitoksen asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244 artiklan 2
kohdan b alakohdan mukaisesti esittama perusteltu arvio arvopaperistetuista
vastuista transaktion erdantymiseen saakka aiheutuvista odotetuista tappioista
voi olla liilan alhainen, jotta merkittava luottoriski voitaisiin katsoa siirretyksi
kolmansille osapuolille. Arviossa on otettava huomioon transaktion koko
maturiteetti, mahdollinen hintaero mukaan luettuna.

ii. Marginaali, jolla sellaiset arvopaperistamispositiot, jotka vahennetaan
ydinpadomasta (CET 1) tai joihin sovelletaan 1250 prosentin riskipainoa,
ylittavat arvopaperistetuista vastuista transaktion erdantymiseen saakka
aiheutuvien odotettujen tappioiden perustellun arvion, voi olla liian alhainen,
jotta merkittava luottoriski voitaisiin katsoa siirretyksi kolmansille osapuolille.

Korkeat kustannukset, joita alullepanijalle aiheutuu arvopaperistamisella
saavutetusta luottoriskin siirrosta kolmansille osapuolille, osoittavat tasta
luottoriskin siirrosta aiheutuvien korkeiden kustannusten voivan tosiasiallisesti
vaarantaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244 artiklan 2
kohdan a tai b alakohdan nojalla muodollisesti saavutetun merkittdavan
riskinsiirron.

Alullepanija aikoo osoittaa merkittavan riskin siirtyneen kolmansille osapuolille
asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 2 kohdan tai 244 artiklan 2 kohdan a tai
b alakohdan mukaisesti tilanteessa, jossa merkityksellisilla etuoikeusluokilla ei ole
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luokitusta.

Kaupankayntivaraston salkkujen arvopaperistamistransaktiot.

Arvopaperistamistransaktioihin liittyy muita kuin sellaisia osto- ja myyntioptioita,
joiden ei katsota estdvan luottoriskin tosiasiallista siirtoa ndiden ohjeiden 5(2),
5(3) ja 5(4) kohdan mukaisesti.
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lll osasto — Toimivaltaisia viranomaisia koskevat vaatimukset
sovellettaessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 4 kohtaa
tai 244 artiklan 4 kohtaa ja sovellettaessa ja asetuksen (EU) N:o
575/2013 243 artiklan 2 kohtaan tai 244 artiklan 2 kohtaa
tapauksissa, joihin patee jokin Il osastossa mainituista olosuhteista

4.

Luottoriskin siirron merkittavyyden arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava alullepanijan toimittama arvopaperistamista
koskeva dokumentaatio ja nadyttd sen maarittamiseksi, onko luottoriski siirretty
yhdenmukaisesti kolmansille osapuolille, ja tarvittaessa pyydettava lisdtietoja arvioinnin
suorittamiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi tapauksen mukaan kiinnitettava erityista
huomiota muun muassa seuraaviin tekijoihin:

a. riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrat ja vastaavasti arvopaperistetuille
vastuille laskettujen  odotettujen  tappioiden  yhteismddrdt  ennen
arvopaperistamista seka siirretyille etuoikeusluokille ja alullepanijan sailyttamille
etuoikeusluokille lasketut vastaavat maarat arvopaperistamisen jalkeen;

b. niiden alullepanijoiden osalta, jotka osoittavat merkittdavan riskin siirtyneen
asetuksen (EU) N:o 575/2013 243 artiklan 4 kohdan tai 244 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, menetelmat, joita on kaytetty sen osoittamiseksi, ettd luottoriski on
siirtynyt yhdenmukaisesti mahdollisen omien varojen vaatimusten alenemisen
kanssa;

c. jos alullepanija on kayttanyt merkittavan luottoriskin siirtymisen osoittamiseen
sisdisia malleja, se, ovatko ndama mallit asianmukaisen luotettavia ja, jos on
kaytetty ulkoisia malleja, se, ovatko ne sisallytetty alullepanijan sdéannénmukaisiin
menettelyihin ja onko alullepanijalla asianmukainen kasitys kdytetyn mallin
toimintatavasta ja sen perustana olevista oletuksista;

d. jos alullepanija on kayttdanyt kohteena olevasta omaisuuserien ryhmasta erityisia
stressioletuksia, kyseisten oletusten asianmukaisuus ja se, kuinka oletukset ja
niihin perustuvat ennakoidut tappiot vertautuvat valvonnallisissa stressitesteissa
kaytettyjen oletusten tai muiden empiiristen tietoldhteiden, kuten
luokituslaitosten kdyttamien oletusten kanssa.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, onko alullepanijalla riittdvia tietoja kohde-
etuuksista pystydkseen tekemadan asianmukaisen analyysin luottoriskin siirrosta, ja lisdksi
tarkasteltava, liittyyko salkkuun valvottavakohtainen riski, jota ei ole huomioitu alullepanijan
suorittamassa luottoriskin arvioinnissa tai padomalaskelmissa. Valvottavakohtainen riski on
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madaritettava vakioitua perusskenaariota varovaisemmilla oletuksilla. Talla
varovaisuusperiaatteella olisi pyrittdvd maarittdmaan valvottavakohtainen riski, jossa
voidaan tarvittaessa kdyttaa stressiskenaariota.

Jos alullepanija kayttda arvopaperistamisen jalkeisessd omien varojen vaatimusten
madrittamisessa  valvontaviranomaisen kehittdmaa arviointimallia, toimivaltaisten
viranomaisten on tarkasteltava, kuinka herkkia alullepanijan sailyttamia
arvopaperistamispositioita koskevat omien varojen vaatimukset ovat perustana olevien IRB-
parametrien muutoksille. Jos sailytettyjen arvopaperistamispositioiden padomavaatimukset
ovat erittdin herkkia vahaisillekin parametrimuutoksille, on epatodennakdisempas, etta
luottoriski on siirtynyt yhndenmukaisesti.

Rakenteellisten tekijoiden arviointi

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, liittyykoé transaktioon rakenteellisia tekijoita,
jotka voivat vaarantaa tavoitellun luottoriskin siirron kolmansille osapuolille, mahdollisuus
takaisinlunastukseen ennen erdantymista tai muita sopimusjdrjestelyja, jotka voivat
perinteisen arvopaperistamisen tapauksessa lisdtd todennakoisyytta, ettd omaisuuserat
palautetaan alullepanijan taseeseen, ja synteettisen arvopaperistamisen tapauksessa lisata
todenndkoisyyttd, etta luottosuoja paattyy ennen transaktion maturiteettia.

Perinteisten arvopaperistamisten tapauksessa ainoastaan seuraavat alullepanijalle
myonnetyt osto-optiot ovat sellaisia, joita toimivaltaisten viranomaisten ei tule katsoa
haitallisiksi tosiasiallisen luottoriskin siirron saavuttamiselle, kunhan néilla osto-optioilla ei
myonnetd alullepanijalle oikeutta ostaa aiemmin siirretyt vastuut takaisin siirronsaajalta ja
realisoida ne, tai velvoiteta alullepanijaa ottamaan siirretty luottoriski uudestaan vastuulleen:

a. lakisdateiset osto-optiot tai veromuutoksen perusteella takaisinlunastettavat
osto-optiot (tax call option), jotka ovat toteutettavissa vain, jos oikeudellisessa
kehyksessa tai sdadntelykehyksessd on tapahtunut muutoksia, jotka vaikuttavat
kyseiseen arvopaperistamistransaktioon kohdistuvan sopimusjarjestelyn sisaltéon
tai arvopaperistamisesta kenelle tahansa transaktion osapuolelle koituvan
taloudellisen hyodyn jakautumiseen;

b. alullepanijan takaisinlunastusmenettelyt, jotka tayttavat vakavaraisuusasetuksen
243 artiklan 5 kohdan f alakohdassa tarkoitetut edellytykset.

Synteettisten arvopaperistamisten tapauksessa toimivaltaisten viranomaisten ei tarvitse
tarkastella osto-optioita, jotka tdyttdvdat naiden ohjeiden 5(2)(a) tai 5(2)(b) kohdassa
madritellyt edellytykset.

Selvyyden vuoksi toimivaltaisten viranomaisten on lisaksi katsottava, etta kaikki perinteisissa
arvopaperistamisissa sijoittajille myonnetyt optiot, lukuun ottamatta optioita, jotka ovat
toteutettavissa ainoastaan alullepanijan sopimusrikkomuksen tapauksessa, estdvat
alullepanijaa saavuttamasta tosiasiallista luottoriskin siirtoa.
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Synteettisissa arvopaperistamisissa toimivaltaisten viranomaisten on katsottava, etta
sijoittajille tai luottosuojan tarjoajille myonnetyt optiot, jotka ovat toteutettavissa ainoastaan
muiden transaktioon osallistuneiden osapuolten sopimusrikkomuksen tapauksessa, eivat
estd alullepanijaa saavuttamasta merkittdvan luottoriskin tosiasiallista siirtoa, kunhan
vakavaraisuusasetuksen 244 artiklan 5 kohdan ¢ alakohdan edellytykset tayttyvat.
Toimivaltaisten viranomaisten on kuitenkin arvioitava kaikki muut sijoittajille tai luottosuojan
tarjoajille myonnetyt optiot, koska ne voivat maturiteettierojen takia johtaa omien varojen
lisdvaatimuksiin.

Varmistaakseen, ettd riski on tosiasiallisesti siirtynyt, toimivaltaisten viranomaisten on
tarkasteltava, onko alullepanija aiemmin ostanut omaisuuserid takaisin sijoittajien
suojaamiseksi ja onko alullepanija noudattanut asetuksen (EU) N:o 575/2013 248 artiklassa
annettuja epasuoraa tukea koskevia sdantoja.

Jos arvopaperistamisiin  lisdtdan madardajoin uusia omaisuuserid, toimivaltaisten
viranomaisten on tarkasteltava kohteena olevien omaisuuserien hyvaksyttavyyskriteereja ja
otettava huomioon hyvaksyttdvien omaisuuserien matalin ja korkein luottoluokka seka
tutkittava, voidaanko omaisuuserdt korvata rakenteessa toisilla sijoittajien suojaamiseksi
tappioilta samalla, kun lisdtdan alullepanijaan kohdistuvaa luottoriskid sen varmistamiseksi,
etta riski on todellisuudessa siirtynyt.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkistettava, ettei transaktioihin sisally alullepanohetkella
piilevdd mekanismia, joka pitkdlla aikavalilld vdhentdad suhteettomasti alullepanijan
kolmansille osapuolille siirtdman luottoriskin maaraa.

Luottosuojan ja kohde-etuuden valinen epasuhta synteettisissa
arvopaperistamisissa

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, onko annetun suojan ja kohde-etuutena
olevien omaisuuserien valilla maturiteetti- tai valuuttaeroja. Suojan maturiteettia
tarkasteltaessa toimivaltaisten viranomaisten on selvitettdvd, voivatko mahdollisuus
takaisinlunastukseen ennen erdaantymistda tai muut tekijat kdytdnndssa lyhentdda suojan
maturiteettia, ja kuinka tama liittyy omaisuuserien ryhmaan liittyvien maksukyvyttémyyksien
ennakoituun ajankohtaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava maturiteettierot sellaisissa arvopaperistamisissa,
joissa omaisuuserien ryhmaan voidaan lisata uusia erid, silla alullepanijat voivat korvata ne
suoja-ajan loppuvaiheessa omaisuuserilld, joilla on pidempi maturiteetti, ja ndin kasvattaa
entisestaan maturiteettieroja.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava valuuttaerot sellaisissa arvopaperistamisissa,
joissa omaisuuserien muodostaman ryhman valuuttaprofiili on erilainen kuin vastuiden. Jos
tillaisia eroja ilmenee, haettuun paddomahelpotukseen on sovellettava varovaista
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arvonleikkausta toimivaltaisten viranomaisten ilmaisemien nakemysten mukaisesti. Lisdksi on
arvioitava, ovatko riskeja vahentdava vilineet, kuten valuutanvaihtosopimukset
asianmukaisia, kun otetaan huomioon vaihdettu saldo, vaihtosopimuksen kesto ja
mahdolliset ehdolliset laukaisevat tapahtumat.

Synteettiseen arvopaperistamiseen liittyvat luottosuojakysymykset

Jos arvopaperistaminen on toteutettu synteettisesti kayttamalla luottojohdannaista tai
takausta, toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd luottosuoja tayttaa kaikki
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 saddetyt asianmukaiset vaatimukset ja antaa riittavan
varmuuden maksamisesta niin, ettei luottoriskin siirto vaarannu. Jos luottosuoja on
vastikkeellinen, on tutkittava vakuussopimukset ja varmistettava, ettd ne tayttavat kaikki
asetuksessa (EU) N:o 575/2013 vastikkeelliselle luottosuojalle sdadetyt asiaankuuluvat
vaatimukset. Jos luottosuoja on takauksen luonteinen, toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd on otettu kayttoon asianmukaiset jarjestelyt oikea-aikaisen maksamisen
varmistamiseksi.

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava myoOnnetyn luottosuojan kattamat
luottotapahtumat (esim. se, sisaltyvatko siihen vakioidut luottotapahtumat, kuten konkurssi,
maksun laiminlydnti tai lainojen uudelleenjarjestely).

Jos luottosuojan tarjoajille maksettuja preemioita ei kirjata alullepanijan tuloslaskelmaan,
toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, ovatko luottosuojan tarjoajille maksetut
preemiot kohtuuttoman suuria niin, ettd ne vaarantavat merkittavan luottoriskin siirtymisen.
Taméa voidaan arvioida useilla eri tavoilla, kuten vertaamalla maksettuja preemioita (i)
kyseisen omaisuuserien ryhman tuottoon tai (ii) suojalla katettuihin tappioihin tai (iii) kdypiin
markkinahintoihin tai (iv) nadiden tekijéiden yhdistelmiin. Toimivaltaisten viranomaisten on
myds arvioitava, sisdltyykd arvopaperistamiseen preemioiden ohella muita ominaisuuksia,
kuten palkkioita, jotka tosiasiallisesti nostavat luottosuojasta aiheutuvia kustannuksia niin,
ettd luottoriskin siirto vaarantuu.

Jos preemiot maksetaan valittdmasti tai jos niitd ei ole sidottu ryhmaan sisaltyviin
suojattuihin tai muulla tavoin taattuihin omaisuuseriin liittyviin tappioihin, toimivaltaisten
viranomaisten on tarkasteltava, vahentaako tama luottoriskin siirron laajuutta.

Merkittava riskinsiirto kolmansille osapuolille

Toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava, onko merkittava luottoriski siirtynyt kolmansille
osapuolille, jotka eivat ole alullepanijaan sellaisessa sidossuhteessa, joka voisi vaarantaa
luottoriskin siirtymisen. Toimivaltaisten viranomaisten on merkittavan riskinsiirron arviointia
suorittaessaan tarkasteltava kaikkia sijoittajien tai luottosuojan tarjoajien ja alullepanevan
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laitoksen valisia merkityksellisia sidossuhteita ja sitd, tarjoaako alullepanija kolmansille
osapuolille merkittavaa rahoitusta.

9. Luottoluokitukset

1. Jos alullepanija kayttda arvopaperistamisvastuisiin liittyvien omien varojen vaatimusten
laskemisessa asetuksen (EU) N:o 575/2013 261 artiklassa tarkoitettua luottoluokitukseen
perustuvaa arviointimallia, toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava, onko valitulla
luottoluokituslaitoksella toimivaltaisten viranomaisten kasityksen mukaan riittavasti
kokemusta ja asiantuntemusta luokiteltavasta omaisuuslajista.

10. Luottoriskin siirron ja merkittavan riskinsiirron arvioimista koskevat sisdiset
kaytanteet

1. Toimivaltaisten viranomaisten on selvitettdava, onko alullepanijalla kdytdssa asianmukaiset
sisdiset kaytdnteet oman arvioinnin suorittamiseen luottoriskin siirrosta ja merkittavasta
riskinsiirrosta. Naihin olisi sisallyttava transaktion alustava arviointi, jos alullepanija pyrkii
ensin jattdmaan arvopaperistetut vastuut riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja
vastaavasti odotettujen tappioiden yhteismaaran laskennan ulkopuolelle, mutta myos
merkittavan riskinsiirron jatkuva arviointi lilkketoimen voimassaoloaikana.

IV osasto — Alullepanijoita koskevat vaatimukset

1 osa — Yleiset vaatimukset kaikille asetuksen (EU) N:o 575/2013
243 ja 244 artiklan mukaiseen merkittavaan riskinsiirtoon
kaytettaville transaktioille

11. Merkittavaa luottoriskin siirtoa koskevat vaatimukset

1. Alullepanijoiden on annettava toimivaltaisille viranomaisille kaikki pyydetyt tiedot sellaisista
arvopaperistamisista, joiden osalta merkittdva riskinsiirto aiotaan osoittaa, jotta
toimivaltaiset viranomaiset voivat suorittaa arviointinsa merkittavan riskin siirtymisesta
kolmansille osapuolille ndiden ohjeiden I-lIl osastossa maaritellylla tavalla.

2. Alullepanijoiden on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille ainakin kaikki sellaiset
arvopaperistamiset, joiden osalta merkittava riskinsiirto aiotaan osoittaa ja joissa rakenne ja
salkun koostumus ei ole samanlainen kuin laitoksen ilmoittamissa aikaisemmissa
transaktioissa.

12. Merkittavan luottoriskin siirron arviointeihin liittyva hallinnointi ja toimintatavat
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1. Alullepanijoilla on oltava kadytossa tarvittava hallinnointiprosessi arvioidakseen transaktioita,
joissa merkittavan riskin vaitetaan siirtyneen. Prosessiin tulisi sisdltyd tiedot asianomaisista
komiteoista, mahdolliset sisdiset hyvaksymismenettelyt ja todisteet asianomaisten
sidosryhmien osallistumisesta seka asianmukainen tarkastettavissa oleva
dokumentaatioketju.

2. Alullepanijoilla on oltava kaytossd asianmukaiset jarjestelmat ja valvontatoimet
arvopaperistamisella saavutettavaa merkittavaa riskinsiirtoa varten. Naiden on
mahdollistettava merkittavaa riskinsiirtoa koskevien vaatimusten jatkuva seuranta, jota
toteutetaan vahintdan neljannesvuosittain kyseisten transaktoiden koko maturiteetin ajan.

3. Alullepanijoilla on oltava kaytossa toimintatavat ja menetelmat, joilla varmistetaan kaikkien
merkittavaa riskinsiirtoa koskevien vaatimusten jatkuva tdyttyminen asetuksen (EU) N:o
575/2013 243 ja 244 artiklan mukaisesti.

2 osa — Alullepanijoita koskevat erityiset vaatimukset asetuksen
(EU) N:0 575/2013 243 artiklan 4 kohdan tai 244 artiklan 4 kohdan
noudattamiseksi

13. Riskienhallinta ja itsearviointi

1. Alullepanijoilla on oltava kdytdssa toimintatavat ja menetelmat sen varmistamiseksi, etta
omien varojen vaatimusten aleneminen, jonka alullepanijat mahdollisesti saavuttavat
arvopaperistamisella, voidaan perustella luottoriskin yhdenmukaisella siirrolla kolmansille
osapuolille.

2. Alullepanijoiden merkittavaan riskinsiirtoon soveltamien toimintatapojen olisi sisallyttava
niiden laajempiin sisdisen padoman kohdentamisstrategioihin. Toimintatavoissa, joita
alullepanijat soveltavat luottoriskin siirtoon ja merkittdvaan riskinsiirtoon kolmansille
osapuolille, olisi erityisesti tdsmennettdva, missd madarin transaktiot, joissa merkittavan
luottoriskin vaitetdan siirtyneen, ovat linjassa alullepanijan yleisten
riskienhallintastrategioiden ja sisdisen pddoman kohdentamisen kanssa.

3. Alullepanijoiden on suoritettava mahdollisiin merkittdvaan riskinsiirtoon kaytettaviin
arvopaperistamisiin  liittyvista riskeistd arviointi, johon sisdltyvat kohteena oleviin
omaisuuseriin liittyvan riskin arviointi seka itse arvopaperistamisrakenteen arviointi ottaen
huomioon luottoriskin etuoikeusluokat ja muut asiaankuuluvat tekijat, jotka vaikuttavat
luottoriskin siirron sisaltoon.

4. Merkittavan riskinsiirron arviointia suorittaessaan alullepanijoiden on myo6s tarkasteltava,
onko mahdollinen omien varojen vaatimusten aleneminen yhdenmukainen
arvopaperistamisella aikaansaadun taloudellisen luottoriskin siirron kanssa, esimerkiksi
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vertaamalla arvopaperistamisen vaikutuksia alullepanijan taloudelliseen padomaan ja
alullepanijan omien varojen vaatimuksiin.

Alullepanijoiden on analysoitava, onko niiden maksukyky riittava kyseisissa transaktioissa
maksettaviin preemioihin ottaen huomioon niiden voittovarat, pddoma ja vyleinen
taloudellinen asema.

Muut vaatimukset

Alullepanijoiden on kaytettdvd asianmukaisia menetelmida ja menettelyja merkittavan
riskinsiirron arvioimiseksi ja osoittamiseksi.

Alullepanijoiden on arvioitava arvopaperistettuihin omaisuuseriin liittyvat odotetut tappiot ja
odottamattomat tappiot transaktion koko maturiteetin ajan siindg yhteydessd, kun se
suorittaa merkittavaa riskinsiirtoa koskevan arvioinnin.

Alullepanijoiden on tarkasteltava transaktion rakennetta ja arvopaperistamisen rakenteellisia
tekijoita, esimerkiksi sitd, suoritetaanko transaktio kateisostolla vai synteettisesti, seka
mahdollisia suojausjarjestelyja tai maturiteettieroja, jos sellaisia on.

Tunnistaakseen tekijat, jotka voivat vaarantaa luottoriskin ja merkittavan riskin siirtymisen
kolmansille osapuolille, alullepanijoiden tulisi arvioida transaktioon liittyvan luottoriskin
vahenemisen tai luottoriskin siirtymisen laajuus ottaen tapauksen mukaan huomioon muun
muassa seuraavat tekijat:

a. preemioiden ja muiden kustannusten, joita ei ole viela sisallytetty omiin varoihin,
nykyarvo  suojattuihin  vastuisiin  liittyviin  tappioihin  verrattuna eri
stressiskenaarioissa;

b. transaktion hinnoittelu suhteessa markkinahintaan; tdssa yhteydessa olisi
huomioitava asianmukaisesti preemiomaksut;

c. transaktioon liittyvien maksujen ajankohta, mukaan lukien mahdolliset erot
alullepanijan tekemien suojattujen vastuiden varausten tai alaskirjausten ja
suojan ostajan suorittamien maksujen ajankohdissa;

d. sovellettavien lunastuspaivien tarkastelu myonnetyn luottosuojan todennakoisen
keston arvioimiseksi suhteessa suojattuihin vastuisiin liittyvien tulevien
tappioiden mahdolliseen ajankohtaan;

e. vastapuoliriskien arviointi, erityisesti analyysi siita, voiko alullepanijan riippuvuus
luottosuojaa  tarjoavasta  vastapuolesta tietyissd  olosuhteissa  kasvaa
samanaikaisesti, kun vastapuolen kyky velvoitteidensa tayttamiseen heikkenee;
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f.  transaktioon osallistuvien eri yhteis6jen (alullepanija, jarjestdja, sijoittajat,
luottosuojan myyja jne.) valiset sidossuhteet;

g. mahdolliset epasuorat erilliset takaukset;

h. arvopaperistettujen vastuiden luottoriskiprofiilin  liittyvien  valivaiheen
etuoikeusluokkien ja heikompien etuoikeusluokkien tiheys; ja

i.  kohteena olevien omaisuuserien luottoriskin arviointi: tdma voidaan toteuttaa
kohde-etuuksiin sovellettavilla stressitesteilld, arvioimalla kohde-etuuksien
luottoriskiin  liittyvdn vastuun maksuprofiilia tai arvioimalla keskeisia
luottoriskitekijoita (esim. LGD, PD ja EAD).

V osasto — Loppumaaraykset ja taytantoonpano

Kansallisten toimivaltaisten viranomaisten on pantava ndma ohjeet tdytdntoon saattamalla ne
osaksi valvontamenettelyjaan kuuden kuukauden kuluessa ohjeiden lopullisesta hyvaksymisesta.
Sen jalkeen toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, etta rahoituslaitokset tosiasiallisesti
my0Os noudattavat ohjeita kaikkien niiden hyvaksymisen jalkeen toteuttamiensa transaktioiden
osalta.
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Liite 1 — Raportointimalli toimivaltaisille viranomaisille

Toimivaltaisen viranomaisen nimi

Transaktio X

Kansallisen valvontaviranomaisen (KVV) arviointipdiva:

PP/KK/VVVV

KVV:n tarkastelun tulos:

Vakavaraisuusasetus — sovellettava artikla:

<243(2), 243(4), 244(2), 244(4)>

Perusteellisen arvioinnin syyt:

<Ohjeiden Il osaston 1 kohta, muu>

Transaktioon sisaltyy alullepanijan osto-optio:

<kylla, ei>

Vakuuden tyyppi:

{RMBS, CMBS, opintolaina, yrityslaina, vipulaina,
liikekiinteist6laina, trade finance jne.}

Viitevaluutta (vv):

Sopimuksen nimellismaara (vv):

soveltuvin osin

Riskipainotetut saatavat (RWA) ennen . .

. . soveltuvin osin
arvopaperistamista (vv):
Arvopaperistamista edeltdneet padomavahennykset

(vv):

soveltuvin osin

Arvopaperistamista edeltdaneiden padomavahennysten
RWA-ekvivalentti (vv):

= Arvopaperistamista edeltdneet padomavahennykset
(w) /8%

Arvopaperistamista edeltdneiden pdadaomavahennysten
RWA-ekvivalentti yhteensa (vv):

= Arvopaperistamista edeltdaneiden paddomavahennysten
RWA-ekvivalentti (vv) + arvopaperistamista edelténeet
riskipainotetut saatavat (vv)

Sailytetyisséa etuoikeusluokissa olevat riskipainotetut

saatavat arvopaperistamisen jalkeen (vv):

soveltuvin osin

Arvopaperistamisen jalkeiset pddomavahennykset (vv):

soveltuvin osin

= Arvopaperistamisen jalkeiset pddomavahennykset (vv)
/8%

Arvopaperistamisen  jdlkeisten pddomavahennysten
RWA-ekvivalentti (vv):
Arvopaperistamisen jalkeinen RWA-ekvivalentti

yhteensa (vv):

= Arvopaperistamisen jalkeisten padomavahennysten
RWA-ekvivalentti (vv) + Sailytetyissa etuoikeusluokissa
olevat riskipainotetut saatavat arvopaperistamisen
jalkeen (vv)

Tavoiteltu riskipainotettujen saatavien viahennys (vv):

Arvopaperistamista edeltdavd RWA-ekvivalentti yhteensa
(vv) — Arvopaperistamisen jalkeinen RWA-ekvivalentti
yhteensa (vv)

Tavoiteltu riskipainotettujen saatavien vahennys (%):

Tavoiteltu RWA:n vihennys (vv) / Arvopaperistamista
edeltdva RWA-ekvivalentti yhteensa (vv)

Suuririskisin etuoikeusluokka (vv):

soveltuvin osin

Suuririskisin etuoikeusluokka (%): %
Suuririskisin etuoikeusluokka sailytetty?

Suuririskisin etuoikeusluokka, sailytetty osuus (%): %
Vilivaiheen etuoikeusluokka (vv): soveltuvin osin
Vilivaiheen etuoikeusluokka (%:): %
Vilivaiheen etuoikeusluokka sailytetty?

Valivaiheen etuoikeusluokka, sdilytetty osuus (%): %

Ylin etuoikeusluokka (vv): soveltuvin osin
Ylin etuoikeusluokka (%): %

Ylin etuoikeusluokka sailytetty?

Ylin etuoikeusluokka, sdilytetty osuus (%): %

Raja myydyn riskin seuraavan etuoikeusluokkaan %
siirtymiselle (attachment point) (%):

Raja myydyn riskin etuoikeusluokasta poistumiselle %

(detachment point) (%):

Viitesalkun koko (vv):

soveltuvin osin

Odotetut tappiot (EL) (vv):

soveltuvin osin

Odotetut tappiot (EL)(%):

= odotetut tappiot / viitesalkun koko

Odotetut (EL) + odottamattomat tappiot (UL)(vv):

soveltuvin osin

14



EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Toimivaltaisen viranomaisen nimi Transaktio X
Odotetut (EL)+ odottamattomat tappiot (UL)(%) (odotetut + odottamattomat tappiot) / viitesalkun koko
Alullepanijan tavoittelema riskinsiirto (%): %

Tahan merkitdadn KVV:n selittavat tiedot merkittavan
luottoriskin arvioinnista ja hyvaksyntdan vaikuttaneista
keskeisista tekijoista, kuten rakenteellisista tekijoista (ml.
Arviointia koskevat laadulliset tiedot aIuIIt_epanij.a_r? os"to-or.)ti?t?f synteettisiin .
arvopaperistamisiin liittyvista liikkeeseenlaskuista,
merkittavasta riskinsiirrosta kolmansille osapuolille,
luottoluokituksista jne.
(jos tarpeen)
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