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Huvudbudskap

an din ursprungliga insats.

inte,

L

o CFD-kontrakt &r komplexa produkter som inte lampar sig for alla investerare.
« Investera inte pengar som du inte har rad att forlora. Du kan forlora mycket mer

« Du bor endast 6vervaga att handla med CFD-kontrakt om du :
s har betydande erfarenhet av handel p& volatila marknader,
« till fullo forstar hur de fungerar och ar medveten om alla risker och
kostnader som sadan handel medfér,
« ar medveten om att risken blir storre ju storre havstangseffekten ar,
« inser att méklaren kan avsluta din position oavsett om du samtycker eller

« har den tid som kréavs for att hantera din investering aktivt.

Varfor utfardar vi denna varning ?

En kvardréjande effekt av den finansiella krisen ar
att det ar svart att uppna ens en mattlig avkastning
pa investerat kapital. For att forsoka oOka
avkastningen Overvager manga investerare att
investera i komplexa produkter som ger méjlighet att
fa  havstdngseffekter, sdsom “"contracts for
difference”, "CFD-kontrakt”.

Trots att CFD-kontrakten endast lampar sig for
professionella kunder eller mycket erfarna privata
investerare som forstar sig pd produkten
marknadsfors de ocksd gentemot oerfarna
privatkunder. De potentiella vinsterna kan
marknadsforas pa ett satt som innebér att de risker
investeraren l6per inte forklaras fullt ut, eller inte
betonas tillrackligt.

CFD-méklare kan erbjuda “gratis startkapital”,
presenter, rabatterade avgifter eller

handelsvagledningar for att locka till sig nya kunder.
Detta ar ofta bara en marknadsféringsstrategi for att
fa dig att spekulera i CFD-kontrakt. Kom ocksa ihag
att CFD kontrakt ibland marknadsfors av bolag
som saknar tillstdnd och darfor inte star under
tillsyn.

I regel ges ingen investeringsradgivning i samband
med kop och forséljning av CFD  kontrakt, sarskilt
inte nar handeln sker pa natet. Det innebar att du
som privat investerare ansvarar for dina egna kop-
och séljbeslut. En auktoriserad CFD-méklare som
stdr under tillsyn maste dock forst kontrollera om
handel med CFD-kontrakt &r lamplig for dig och att
du ar medveten om de risker handeln medfér. Det ar
inte alla CFD-méaklare som gor det.

CFD-kontrakt ar komplexa produkter som oftast
anvands i spekulationssyfte. De kan vara mycket
svara att forsta.
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Vad ar ett CFD-kontrakt?

Ett CFD-kontrakt &r ett avtal mellan en kdpare och
en saljare om att utbyta skillnaden mellanpriset pa
en underliggande tillgang (aktier, valutor, ravaror,
index etc.) vid kontraktets ingdende och dess pris
nér kontraktet avslutas.

CFD-kontrakt ar produkter med havstang. De ger
exponering mot marknader samtidigt som du bara
behdver ha en liten del av affarens totala varde i din
depa for att handla. Darigenom kan investerare dra
fordel av att priserna pa de underliggande tillgan-
garna stiger (genom att inta langa positioner) eller
sjunker (genom att inta korta positioner).

Néar kontraktet avslutas erhaller eller betalar du
skillnaden mellan férsaljningsvardet och ingangs-
vardet pa CFD-kontraktet och/eller de underlig-
gande tillgdngarna. Om skillnaden ar positiv betalar
CFD-maklaren dig. Om skillnaden &r negativ maste
du betala CFD-méklaren.

CFD-kontrakt kan framstd som likartade vanligare
typer av investeringar sasom aktier, men eftersom
du faktiskt aldrig koper eller dger de underliggande
tillgangarna ar det stor skillnad.

Exempel p& hur CFD-kontrakt fungerar

Du tror att en noterad aktie (aktie A) &r un-
dervarderad och att kursen kommer att stiga. Dar-
for bestammer du dig for att képa 4 000 CFD-
kontrakt for aktie A till priset 10 euro per CFD. Din
position uppgar till 40 000 euro (4 000 x 10 euro).
Du betalar emellertid inte 40 000 euro: hur mycket
du betalar beror pa vilket sakerhetskrav CFD-
maklaren har. Om CFD-maklaren till exempel begar
en sdkerhet pad 5% maste du satta in minst
2 000 euro (40 000 euro x 5 %). Vilken avkastning
du far pa denna ursprungliga insats beror pa till
vilket pris aktie A handlas nar du bestammer dig for
att stanga din position (det vill sdga nar du saljer
CFD-kontraktet).

Pris, Avkastn Vinst/ Avkastning

aktie A ing, forlust for for
aktie A investerare | investerare

n n

7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5¢ -5% -2000€ -100%
9.9¢ -1% -400¢€ -20%
10.0€ 0% 0€ 0%
10.1€ 1% 400¢€ 20%
10.5€ 5% 2000¢€ 100%

Om priset pa aktie A sjunker med 5 % (fran 10 euro
till 9,50 euro) och havstangseffekten ar 20 forlorar
du hela (-100 %) din ursprungliga investering, det
vill sdga 2 000 euro. Om priset pa aktie A sjunker
med 10 % (frdn 10 euro till 9 euro) och havstangsef-
fekten ar 20 forlorar du din ursprungliga invester-
ing pd 2000 euro. Dessutom kraver din CFD-
maklare ytterligare 2 000 euro
(marginalsékerhetskrav) om du vill ha kvar din po-
sition.

Detta betyder att du kan forlora mer an investerat
kapital.

Kostnader

Vid sidan av vinster och forluster ar handel med
CFD-kontrakt forenad med olika kostnader. Dessa
kostnader paverkar den effektiva avkastningen. Ett
exempel ar provisionerna till CFD-méklarna. En del
CFD-méklare tar ut generell ersattning medan an-
dra tar courtage pa alla transaktioner (dvs. nar kon-
trakt képs och séljs).

Andra kostnader i samband med CFD-handel kan
vara kép- och saljmarginaler, kostnader for att be-
halla positioner 6ver dagen eller éver natten, for-
valtningsavgifter och skatter (beroende pa i vilken
jurisdiktion du och CFD-méklaren verkar). Det kan
vara komplicerat att berédkna dessa kostnader och
de kan uppga till mer &n bruttovinsten.
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Vilka ar de framsta riskerna med att in-
vestera i CFD-kontrakt ?

CFD-kontrakt, sarskilt de med stor havstangseffekt,
ar forknippade med mycket stora risker (ju stérre
havstangseffekt, desto storre risk). De ar inte stan-
dardiserade produkter. Olika CFD-maéaklare har
olika villkor och kostnader. Darfor lampar sig CFD-
kontrakten vanligtvis inte for privata investerare.

Du bor bara 6évervéga att handla med CFD-kontrakt
om du vill spekulera, sarskilt pad mycket kort sikt,
eller om du vill vérdesékra en exponering i din be-
fintliga portfélj och har stor erfarenhet av handel, i
synnerhet pa volatila marknader, samt har rad att ta
forluster.

Tiden ar inte pa din sida

CFD-kontrakt lampar sig inte for langsiktiga in-
vesteringar. De kan behotva 6vervakas konstant un-
der en kort tidsperiod (minuter/timmar/dagar).
Redan genom att du behaller din position 6ver nat-
ten exponeras du for stérre risk och tillkommande
kostnader.

Volatiliteten pa aktiemarknaden och andra finans-
marknader kan tillsammans med havstangseffekten
resultera i snabba foréandringar i din sammantagna
investeringsposition. Du kan behdva vidta omedel-
bara atgarder for att hantera din riskexponering,
eller tillfora ytterligare medel.

Om du inte har den tid som kravs for att évervaka
din investering regelbundet bor du inte handla med
CFD-kontrakt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken paverkar din mojlighet att handla.
Risken ar att ditt CFD-kontrakt eller din tillgang
inte kan omsattas vid den tidpunkt du vill (fér att
forhindra en forlust eller gora en vinst).

Dessutom réknas den sékerhet du behdver ha som
deposition hos CFD-méklaren om dagligen med

hansyn tagen till forandringarna av vardet pa de
underliggande tillgdngarna for dina CFD-kontrakt.
Om denna berakning (omvardering) resulterar i ett
lagre varde an foregaende dag maste du omedelbart
gora en inbetalning till CFD-méklaren i kontanter
for att aterstalla sékerheten och tacka forlusten. Om
du inte kan gora denna inbetalning kan CFD-
maéklaren stdnga din position utan ditt godkan-
nande. Du tvingas da tacka forlusten aven om priset
pa den underliggande tillgdngen senare aterhamtar
sig. Det finns CFD-maklare som avslutar alla CFD-
positioner om kunden inte har den marginal som
kréavs, aven om en av dessa positioner ger vinst vid
den tidpunkten.

For att behalla din position kan du tvingas ga med
pa att lata CFD-maklaren sjalvstandigt fylla pa din
depa (vanligen fran ditt kreditkort) nar det behovs
for att uppfylla sdkerhetskraven. P& en snabbrorlig
och volatil marknad kan din kreditkortsréakning latt
bli mycket stor pa detta sétt.

Havstangsrisk

Vid handel med havstangseffekter kan vinsterna,
men ocksa forlusterna, bli storre an vid annan han-
del.

Ju lagre sékerhetskrav, desto storre risk for forlus-
ter om marknaden utvecklas ogynnsamt. Ibland
kravs en sakerhet pad bara 0,5 %. Var medveten om
att dina forluster kan bli stérre &n din ursprungliga
insats vid marginalhandel. Du kan foérlora mycket
mer pengar &n du har investerat.

Stop loss-order

For att begrénsa forluster erbjuder manga CFD-
maklare mdojligheter att vélja stangningsnivaer.
Detta innebér att din position avslutas automatiskt
nar det pris du har faststallt nds. Under vissa om-
standigheter har en stop loss-order dock ingen ver-
kan, till exempel nér priserna snabbt foréandras eller
marknaden stangs. En stop loss-order kan inte alltid
skydda dig mot forluster.
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Utforanderisk

Eftersom ordern kanske inte utfors omedelbart
uppstar en utforanderisk. Det kan till exempel fin-
nas en fordrojning mellan den tidpunkt da du lagger
din order och den tidpunkt da den utférs. Under
den tiden kan marknaden redan ha utvecklats i
ogynnsam riktning for dig. Din order utfors da inte
till det pris du férvéntade dig.

En del CFD-maklare tillditer handel ocksd nér
marknaden &r stangd. Var medveten om att pris-
erna i sadana fall kan skilja sig mycket fran
stangningspriset pa den underliggande tillgangen. |
manga fall ar skillnaden mellan kop- och saljkurs
storre &n nar marknaden ar 6ppen.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ar risken att den som utfardar CFD-
kontraktet (det vill sdga din motpart) kommer pé
obestand och inte kan fullgéra sina finansiella ata-
ganden. Om dina medel inte halls atskilda fran
CFD-maklarens och denne far ekonomiska problem
finns det en risk att du inte far tillbaka dina pengar.

Vad kan du gora for att skydda dig ?

Las ditt avtal med CFD-méklaren noggrant innan
du fattar ett kop- eller saljbeslut.

Se till att du forstar foljande:

e Vilka kostnader som &r forenade med att
handla med CFD-kontrakt genom maéklaren.

e Om CFD-méklaren lamnar information om
méklarens marginaler pa din handel.

e Hur maklaren faststaller priserna pd CFD-
kontrakten.

e Konsekvenserna av att du haller din position
Oppen Gver natten.

e Om CFD-méklaren kan andra priset eller ge dig
en ny prisuppgift nar du lagger en order.

e Om maklaren utfér dina order d&ven om den
underliggande marknaden &r stangd.

e Om det finns ett system for skydd av invester-
are eller insattningar vid fragor om motparts-

risk eller kundtillgangar.

Handla inte om du inte forstar vad som erbjuds.

Mer information

Kontrollera alltid att CFD-maklaren har tillstand att bedriva investeringsverksamhet i ditt land. Detta bor
framgé av webbplatsen for den nationella tillsynsmyndighet som ansvarar for maklaren.

En forteckning 6ver alla nationella tillsynsmyndigheter och deras webbplatser finns pa

. ESMA website at

http://www.esma.europa.eu/investor-cornerESMA:s

webbplats  http://

www.esma.europa.eu/sv/investor-corner/ESMA-%E2%80%93-vilka-%C3%A4r-vi-och-vad-g%C3%B6r-vi
EBA:s webbplats http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx
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