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Rozdilové smlouvy (CFD)

p
Hlavni sdéleni

investora.

a naklady,

bez vaseho souhlasu,

\.

e Rozdilové smlouvy jsou slozité produkty, které nejsou vhodné pro kazdého

« Neinvestujte penize, které si nemiizete dovolit ztratit. Mohli byste piijit o mnohem
vice nez jen o svou pocatecni investici.

« O investovani do rozdilovych smluv byste méli uvazovat pouze v pripade, Ze:

mate rozsahlé zkusenosti s obchodovanim na volatilnich trzich,

plné rozumite podstaté téchto smluv a znate vsechny souvisejici rizika

Jste si védomi toho, Ze ¢im vyssi je pakovy efekt, tim vyssi je riziko,
Jste srozumeéni s tim, Ze vase pozice miize byt poskytovatelem uzaviena i

« mate dostatek ¢asu na aktivni spravu své investice.

J

Proc¢ vydavame toto varovani?

Pokracujici vliv finan¢ni krize znamena, Ze je obtizné
dosahnout i nepfili§ vysokych vynost. Ve snaze
zvySit své vynosy uvazuji mnozi investofi o
investovani do slozitych produktd s ,pakovym
efektem®, jako jsou tzv.rozdilové smlouvy (CFD,
z angl. contracts for difference).

PrestoZze jsou vhodné jen pro profesiondlni nebo
vysoce zkuSené retailové investory, ktefi tomuto
produktu rozumi, jsou rozdilové smlouvy nabizeny i
nezkuSenym retailovym investoriim. Potencialni
zisky mohou byt inzerovany zptisobem, ktery plné
nevysvétluje souvisejici rizika nebo jim neptiklada
dostate¢nou dilezitost.

Poskytovatelé rozdilovych smluv mohou nabizet
spenize do zacatku®, darky, slevy na poplatcich nebo
obchodni seminate, aby vés prilakali jako nového
klienta. Casto se jedné jen o marketingovy trik, ktery

vas ma primét ke spekulacim srozdilovymi
smlouvami. Pamatujte také na to, Ze investovani do
rozdilovych smluv nékdy nabizeji subjekty, které
nemaji prislusné povoleni a nedodrzuji ani dalsi
zakonem predepsané postupy a povinnosti.

Investovani do rozdilovych smluv, zejména je-li
uskutecniovano on-line, neni obvykle doprovazeno
investiénim poradenstvim. To znamen4, Ze vy jako
retailovy investor nesete odpovédnost za sva vlastni
obchodni  rozhodnuti. Nejprve vSak musi
poskytovatel rozdilovych smluv, ktery mé povoleni a
je regulovan, zkontrolovat, zda je investovani do
rozdilovych smluv pro vas vhodné a zda jste si
védomi vSech souvisejicich rizik. Ne vSichni
poskytovatelé rozdilovych smluv tak ¢ini.

Rozdilové smlouvy jsou slozité produkty, obvykle
pouzivané pro spekulativni tcely. Pochopit je miize
byt velmi obtizné.
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Co je rozdilova smlouva?

Rozdilova smlouva je dohoda mezi ,kupujicim“ a
sprodavajicim“ o vyplaceni rozdilu mezi cenou
podkladového aktiva (akcie, mény, komodity, in-
dexy atd.) v dobé otevieni pozice z dané smlouvy a
jeho cenou k okamziku uzavieni této pozice.

Rozdilové smlouvy jsou produkty s pakovym efek-
tem. Nabizeji mozZnost investice oproti sloZeni pouze
malé zalohy, tzv. marzZe (,zajisténi“), z celkové hod-
noty investice. UmozZiuji investorim spekulovat
na rast cen podkladovych aktiv (pomoci ,dlouhych
pozic*) nebo jejich pokles (pomoci ,kratkych
pozic®).

P#i ukonceni smlouvy dochazi k uhrazeni rozdilu
mezi puvodni a aktudlni cenou dané rozdilové
smlouvy a/nebo podkladového aktiva
(podkladovych aktiv). Pokud je rozdil kladny, plati
poskytovatel rozdilové smlouvy vam. Pokud je rozdil
zaporny, musite poskytovateli rozdilové smlouvy
zaplatit vy.

Miize se zdat, Ze rozdilové smlouvy jsou podobné
tradi¢nim investicim, naptiklad akciim, jsou vSak
velmi odli$né, protoZze podkladové aktivum roz-
dilové smlouvy nikdy skute¢né nekupujete ani nev-
lastnite.

Priklad fungovani rozdilové smlouvy

Jste presveédceni, Ze kotovana akcie (akcie A) je pod-
hodnocena a Ze jeji cena poroste. Rozhodnete se
koupit 4 000 rozdilovych smluv na akcii A za cenu
10 EUR za jednu rozdilovou smlouvu. Vase ,,pozice“
proto ¢ini 40 000 EUR (4 000 x 10 EUR). Ve sku-
tecnosti castku 40 000 EUR nezaplatite: castka,
kterou uhradite, zavisi na marzi, kterou pozaduje
poskytovatel  rozdilové  smlouvy. Naptiklad
v pripadé€ pozadované marze ve vysi 5 % zaplatite na
pocatku pouze 2 000 EUR (40 000 EUR x 5 %).
Vynos ztéto investice zavisi na cené, za kterou se
bude akcie A obchodovat vokamziku, kdy se
rozhodnete svou pozici uzavrit (tedy kdy rozdilovou
smlouvu prodate).

Cena Vynos Zisk/ztrata Vymos in-
akcie A z akcie investora vestora
A
7.5€ -25% -10000€ -500%
9.0€ -10% -4000€ -200%
9.5€ -5% -2000€ -100%
9.9€ -1% -400€ -20%
10.0€ 0% o€ 0%
10.1€ 1% 400€ 20%
10.5€ 5% 2000€ 100%

Jestlize cena akcie A klesne o 5% (z10 EUR na
9,5 EUR) a tzv. pakovy efekt se rovna 1:20, ztratite
celou vysi (—100 %) vami uhrazené pocatecni marze,
tzn. ztratite 2 000 EUR. JestliZe cena akcie A klesne
010 % (z 10 EUR na 9 EUR) a pakovy efekt zlistava
na 1:20, ztratite svou pocatecni investici ve vysi
2 000 EUR a vas poskytovatel rozdilové smlouvy od
vas bude pozadovat v rdmei doplnéni zajisténi (tzv.
margin call) dalsich 2 000 EUR, pokud budete chtit
ponechat vasi smlouvu i nadale otevienou.

To znamend, Ze vaSe ztraty mohou byt vyssi nez
vami uhrazena poc¢ateéni marze.

Naklady

Kromé ,hrubych® vynost (tj. ziskd ¢i ztrat) jsou
s investovanim do rozdilovych smluv spojeny také
rtizné druhy nékladd, které maji dopad na skute¢ny
zisk. Naklady zahrnuji napiiklad provize Gctované
poskytovateli rozdilovych smluv. Upozoriiujeme, Ze
zatimco néktefi poskytovatelé rozdilovych smluv
Gctuji celkovou provizi, jini Gcétuji provizi z kazdého
obchodu (tj. z otevieni a uzavieni pozice podle dané
smlouvy).

Néklady spojené s investicemi do rozdilovych smluv
mohou zahrnovat i rozdily mezi aktudlni cenou
nakup/prodej (tzv. spread), denni a nocni troky,
poplatky za spravu ac¢tu a dané (v zavislosti na juris-
dikci, vniz plisobite vy a poskytovatel rozdilové
smlouvy). Vypocet téchto nakladt muze byt slozity a
naklady mohou pfevysit hrubé zisky z investice.
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Jaka jsou hlavni rizika investovani do
rozdilovych smluv?

Rozdilové smlouvy, zejména pokud zahrnuji vysoky
pakovy efekt (¢im vyssi je pakovy efekt rozdilové
smlouvy, tim rizikovéjsi je smlouva), s sebou nesou
velmi vysokou aroveii rizika. Nejedna se o standard-
izované produkty. Kazdy poskytovatel rozdilovych
smluv ma své vlastni individualni podminky a 4¢-
tuje i rozdilné néaklady. Tyto investice se tudiz
obecné nehodi pro vétsinu retailovych investord.

O investici do rozdilovych smluv byste méli
uvazovat pouze v ptipadé, Ze chcete spekulovat, a to
zejména velmi kratkodobé€, nebo chcete zajistit své
jiz existujici portfolio asoucasné maéate rozsahlé
zkuSenosti s obchodovanim, zejména na vysoce
volatilnich trzich, a muizZete si dovolit neomezené
ztraty.

Cas hraje proti vam

Rozdilové smlouvy nejsou vhodné pro investice typu
Lkoupit a drZzet“. Mohou vyZadovat soustavné sle-
dovani v kratkém ¢asovém obdobi (minuty/hodiny/
dny). I drZeni vasi investice pies noc vas vystavuje
vét§imu riziku a dodate¢nym nakladim.

Volatilita akciového a dal$ich finan¢nich trhi spolu
s velkym pakovym efektem mohou vést k rychlym
zménam vasi celkové investi¢ni pozice (hodnoty
investice). Rizeni vasi expozice vii¢i riziku nebo
uhrazeni dodateéné marze miZe vyZadovat
okamZité kroky.

Proto pokud neméate dostatek ¢asu na pravidelné
sledovani své investice, neméli byste investovat do
rozdilovych smluv.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ovliviiuje vas$i schopnost ob-
chodovat. Jedna se o riziko, Ze svasi rozdilovou
smlouvou nebo podkladovym aktivem nebude
mozné obchodovat v okamziku, kdy to budete chtit
(abyste predesli ztraté nebo dosahli zisku).

Kromé toho se marze, kterou musite udrzovat jako
zajisténi u poskytovatele rozdilové smlouvy, denné
prepocitava podle zmén hodnoty podkladovych ak-
tiv vasi rozdilové smlouvy. Jestlize tento prepocet
(pfecenéni) vede ke snizeni hodnoty marze oproti
ocenéni zpredeslého dne, budete muset posky-
tovateli rozdilové smlouvy tento rozdil okamfzité
zaplatit, abyste udrzeli smluvenou marzovou pozici
a kryli ztratu. Pokud zaplatit nemtzete, ma posky-
tovatel rozdilové smlouvy pravo vasi pozici uzavrit
bez ohledu na to, zda s takovym krokem souhlasite,
¢i nikoli. V takovém piipadé budete povinni uhradit
ztratu, i pokud cena podkladového aktiva nasledné
opét stoupne. Néktefi poskytovatelé rozdilovych
smluv uzaviou vSechny vaSe oteviené pozice
vrozdilovych smlouvach, pokud nemate pozado-
vanou marzi, a to i v piipadeé, Ze jedna z téchto pozic
pro vas v daném okamziku vykazuje zisk.

Abyste udrzeli svou pozici otevienou, miize od vas
poskytovatel rozdilové smlouvy vyzadovat souhlas
s tim, Ze si bude moci dle vlastniho uvazeni tctovat
(a strhnout) dodate¢né finanéni prostiredky (obvykle
zvasi kreditni karty) na pokryti nedostatecné
marze. Na rychle se ménicim a volatilnim trhu se
vam tak snadno miize stat, ze dojde k vysokému
Cerpani z vasi kreditni karty.
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Pakové riziko

Investovani s pakovym efektem znamena, Ze
potencialni zisky se nasobi, znamena to vSak také to,
Ze se nasobi i ztraty.

Cim nizéi je pozadovani marze, tim vyssi je riziko
potencialnich ztrat, pokud se trh pohne ve vas
neprospéch. Nékdy mohou pozadované marze cinit
pouhych 0,5 %. Pamatujte na to, Ze pfi investovani
s vyuZitim marZe mohou vaSe ztraty prevysit vas
pocatecni vklad a je mozné, Ze prijdete o daleko vice
penéz, nez jste ptivodné investovali.

Limity ,,stop loss*

Aby omezili ztraty, nabizeji mnozi poskytovatelé
rozdilovych smluv mozZnost zvolit si limity téchto
ztrat, tzv. ,stop loss“. Tento mechanismus auto-
maticky uzavie vasi pozici po dosazeni vimi zvolené
hranice. Mohou nastat urcité situace, kdy je ,stop
loss“ neucinny — naptiklad pokud dochézi k rychlym
pohyblim cen nebo pii uzavieni trhu. Limity ,stop
loss“ vas tak nemohou pred ztratami ochranit ve
vsech ptipadech.

Realizaéni riziko

Realiza¢ni riziko je spojeno se skutec¢nosti, Zze ob-
chody nemusi probihat v redlném case. Naptiklad
muZe existovat ¢asova prodleva mezi okamzikem,
kdy zadate sviij pokyn (k prodeji nebo nakupu), a
okamzikem jeho skute¢ného provedeni. V mezidobi
se trh jiz mohl pohnout ve vas neprospéch a vas po-
kyn tak nebude realizovan za cenu, kterou jste pti
jeho zadani ocekavali.

Nékteii poskytovatelé rozdilovych smluv vam
umoznuji obchodovat i v dobé, kdy je trh uzavien.
Upozornujeme, Ze ceny u téchto obchodt se mohou
velmi liSit od uzaviraci ceny podkladového aktiva.
V mnoha pripadech mutze byt rozpéti Sir§i nez pti
otevieném trhu.

Riziko selhani protistrany

Riziko selhani protistrany je riziko, Ze poskytovatel,
ktery vystavuje rozdilovou smlouvu (tj. vase protis-
trana), se dostane do platebni neschopnosti a ne-
bude schopen plnit své financéni zavazky. Jestlize
vaSe finanéni prostiedky nebudou rfadné oddéleny
od financénich prostfedkti poskytovatele rozdilové
smlouvy, ktery bude ¢elit finanénim obtizim, exis-
tuje riziko, Ze nemusite dostat zpét Zadné penize, na
které mate narok.
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Jak se muiZete chranit? e zda poskytovatel rozdilové smlouvy mize
zménit nebo nové kotovat (stanovit) cenu poté,
Nezli ucinite rozhodnuti o investici, méli byste si co jste zadali vasi objednavku,
peclivé precist svou dohodu nebo smlouvu
s poskytovatelem rozdilové smlouvy. e zda poskytovatel rozdilové smlouvy provede
vase objednavky, i kdyz je podkladovy trh
Méli byste si byt jisti, Ze rozumite alespon témto uzavten,
vécem:
e zda existuje systém ochrany investori ¢i vklada
e nakladim na investice do rozdilovych smluv v piipadé, Ze se protistrana nebo klient dostane
s poskytovatelem rozdilové smlouvy, do finané¢nich problémid.
e zda poskytovatel rozdilové smlouvy zvefejni JestliZze nerozumite nabidce, nepoustéjte se do in-
marze (své zisky), kterych dosahuje u vasich vestovani.
obchodi,

e jak poskytovatel rozdilové smlouvy urcuje ceny
rozdilovych smluv,

e co se stane, kdyz ponechéte svou pozici otevre-
nou pres noc,

Dalsi informace

Vidy zkontrolujte, zda ma poskytovatel rozdilové smlouvy povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb ve vasi
zemi, coZ si muzete ovérit na internetovych strankach vnitrostatniho organu dohledu poskytovatele rozdilové
smlouvy.

Seznam vSech vnitrostatnich organi dohledu a jejich internetovych stranek je k dispozici na:

internetovych strankach organu ESMA na adrese http://www.esma.europa.eu/investor-corner

internetovych strankadch organu EBA na adrese http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-
Protection-Issues.aspx
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