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1. Obveznosti glede skladnosti in
porocanja

Vloga teh smernic

1.

Dokument vsebuje smernice, izdane v skladu s &enom 16 Uredbe (EU) $t. 1093/2010". V
skladu s ¢lenom 16(3) Uredbe (EU) $t. 1093/2010 si morajo pristojni organi in financne
institucije na vsak nacin prizadevati za upoStevanje smernic.

V smernicah je predstavljeno staliS¢e organa EBA o ustreznih nadzorniskih praksah v
Evropskem sistemu financénega nadzora in o tem, kako bi bilo treba zakonodajo Unije
uporabljati na dolo¢enem podrodju. Pristojni organi iz ¢lena 4(2) Uredbe (EU) $t. 1093/2010,
za katere smernice veljajo, bi jih morali upostevali tako, da jih ustrezno vkljucijo v svoje prakse
(npr. s spremembo svojega pravnega okvira ali nadzorniskih postopkov), tudi ¢e so smernice
namenjene predvsem institucijam.

DolZnost porocanja

3.

Pristojni organi morajo v skladu s ¢lenom 16(3) Uredbe (EU) s$t. 1093/2010 do 11/09/2017
organ EBA uradno obvestiti, ali ravnajo oziroma ali nameravajo ravnati v skladu s temi
smernicami, ali pa mu sporoéiti razloge za njihovo neupostevanje. Ce pristojni organi do tega
roka ne bodo poslali uradnega obvestila, bo organ EBA Stel, da jih ne upostevajo. Uradna
obvestila je treba poslati na obrazcu, ki je na voljo na spletni strani organa EBA, na elektronski
naslov compliance@eba.europa.eu z navedbo sklica ,,EBA/GL/2017/04“. PredloZiti jih morajo
osebe, ki so pooblascene za porocanje o skladnosti v imenu svojih pristojnih organov. Organu

EBA je treba sporoditi tudi vsako spremembo stanja glede upoStevanja smernic.

Uradna obvestila bodo v skladu s ¢lenom 16(3) objavljena na spletni strani organa EBA.

! Uredba (EU) $t. 1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski banéni organ) in o spremembi Sklepa $t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije
2009/78/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 12).
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Naslov | — Predmet urejanja, podrocje uporabe in opredelitev pojmov
1. Vsebina

1.1.Te smernice v skladu s élenom 47(6) Direktive 2014/59/EU (tj. direktivo o sanaciji in resevanju
bank ali DSRB)? dolo&ajo okolis¢ine, v katerih bi bilo pri uporabi instrumenta za resevanje s
sredstvi upnikov iz ¢lena 43 ali odpisa ali konverzije kapitalskih instrumentov iz ¢lena 59
ustrezno sprejeti enega ali oba od naslednjih ukrepov:

(a) razveljaviti obstojece delnice ali druge lastniske instrumente ali jih prenesti na upnike,
katerih sredstva so uporabljena za resevanje;

(b) razvodeneti obstojeCe delnicarje in druge imetnike lastniskih instrumentov zaradi
konverzije:

(i) zadevnih kapitalskih instrumentov, ki jih institucija izda na podlagi pooblastila iz
¢lena 59(2) DSRB, ali

(ii) kvalificiranih obveznosti v delnice ali druge lastniSke instrumente, ki jih izda
institucija v postopku resevanja, v skladu s pooblastilom iz tocke (f) clena 63(1) DSRB.

Clen 47(1) doloéa, da je ukrep (b) mogoce sprejeti le, ¢e ima v skladu z vrednotenjem,
izvedenim na podlagi ¢lena 36, institucija v postopku reSevanja pozitivno neto vrednost
sredstev, in da se konverzija opravi po menjalnem razmerju, ki mo¢no razvodeni obstojece
imetnistvo delnic in drugih lastniskih instrumentov.

2. Opredelitev pojmov
V teh smernicah se uporabljajo naslednje opredelitve pojmov:

(a) »razveljavitev” delnic pomeni, da se delnice razveljavijo, gospodarske terjatve in druge
lastniSke pravice delnicarjev v zvezi s temi delnicami pa se v celoti izbrisejo;

(b) ,prenos” delnic pomeni, da se delnice ali drugi lastniski instrumenti prenesejo na upnike,
prihodnje gospodarske terjatve in druge lastniske pravice prvotnih delnicarjev v zvezi s temi
delnicami pa se izbrisejo;

(c) ,razvodenitev” pomeni, da se izdajo nove delnice ali drugi lastniski instrumenti, prihodnje
gospodarske terjatve in druge pravice obstojecih delniéarjev pa se kot take sorazmerno

? Direktiva 2014/59/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi okvira za sanacijo ter
reSevanje kreditnih institucij in investicijskih podjetij (UL L 173, 12.6.2014, str. 190).
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zmanjsajo, vendar ni nujno, da se izbrisSejo. Ohranijo lahko nekatere gospodarske in upravne
(glasovalne) lastniske pravice®.

3. Podrocje in raven uporabe

Te smernice so hamenjene organom za reSevanje pri uporabi instrumenta za reSevanje s sredstvi
upnikov ali pooblastila za odpis ali konverzijo ustreznih kapitalskih instrumentov, ko postane
poslovanje neuspesno, za institucijo ali subjekt iz ¢lena 1(b), (c) ali (d) Direktive 2014/59/EU.

Naslov Il - Smernice o okoliS€inah, v katerih je ustrezno razveljaviti,
prenesti ali mocno razvodeneti delnice ali druge lastniske instrumente

1. Okolis¢ine, povezane z vrednotenjem sredstev in obveznosti podjetja

1.1. Pred uporabo instrumenta za resSevanje s sredstvi upnikov ali pooblastila za odpis ali
konverzijo kapitalskih instrumentov, ko postane poslovanje neuspesno, se mora opraviti
posteno, preudarno in realno vrednotenje sredstev in obveznosti institucije v skladu s
¢lenom 36(b) do (g) Direktive 2014/59/EU.

1.2. Tovrednotenje je namenjeno prispevanju k odlocitvam, ki jih sprejema organ za reSevanje v
zvezi z obsegom razveljavitve ali razvodenitve delnic ali drugih lastniskih instrumentov in
obsegom izgub, ki naj bi se priznale v ¢asu resevanja.

1.3. Opraviti je treba tudi naknadno neodvisno vrednotenje v skladu s c¢lenom 74(2)
Direktive 2014/59/EU, da bi ugotovili, ali je bila dejanska obravnava, ki so je bili delezni
delnicarji in upniki, zaradi reSevanja slabsa od obravnave, ki bi je bili ti delezni, ¢e bi bilo
podjetje vklju¢eno v obicajne insolvencne postopke (naknadno vrednotenje). Vkljuditi je
treba tudi oceno obravnave, ki bi je bil po pri¢akovanjih delezen vsak razred delnicarjev in
upnikov, ¢e bi priSlo do prenehanja podjetja v skladu z obic¢ajnimi insolvenénimi postopki,
poleg vrednotenja, opravljenega v skladu s ¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, kot je zahtevano v
¢lenu 36(8) navedene direktive.

1.4. Ustrezna obravnava delnicarjev in drugih lastniskih instrumentov mora biti odvisna od
ocenjene neto vrednosti sredstev institucije v skladu z vrednotenjem, opravljenim v skladu s
¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, in oceno, pripravljeno na podlagi c¢lena 36(8) navedene
direktive.

3 N N R o . ", S .
Razvodenitev je mogoce kombinirati z ,razveljavitvijo” ali ,prenosom“ z u¢inkom, da se razveljavijo ali prenesejo
nekatere (vendar ne vse) delnice.
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a. Razveljavitev ali prenos

Organi za reSevanje bi morali v celoti razveljaviti ali prenesti vse delnice ali druge lastniske
instrumente, ¢e je neto vrednost sredstev institucije ni¢elna ali negativha glede na
vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢clenom 36(4)(b) do (g) DSRB, in oceno, pripravljeno na
podlagi ¢lena 36(8) navedene direktive.

Ce pa je na drugi strani neto vrednost sredstev institucije pozitivha glede na vrednotenje,
opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, in oceno, pripravljeno na podlagi
¢lena 36(8) navedene direktive, bi moral biti obseg razveljavitve ali prenosa delen in
zagotavljati, da delnicarji zadrZijo vsaj neto vrednost sredstev v oceni na podlagi
¢lena 36(8).

Ce je neto vrednost sredstev glede na vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b)
do (g) DSRB, nic¢elna ali negativna, je treba vsaj delno odpisati upnike, ki imajo v primeru
insolventnosti prednost pred delnicami ali drugimi lastniskimi instrumenti. Odpis drugih
upnikov, medtem ko bi delnicarji zadrzali dolo¢eno vrednost, bi bil neskladen z zaporedjem
odpisa iz ¢lena 48 Direktive 2014/59/EU in uposStevanjem hierarhije upnikov v primeru
insolventnosti, zahtevane na podlagi nacel reSevanja iz ¢lena 34 navedene direktive.

Ce imajo delnice ali drugi lastniki instrumenti pozitivno vrednost glede na vrednotenje,
opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, ampak negativno vrednost glede na
oceno na podlagi ¢lena 36(8), lahko organi za reSevanje izbirajo med SirSim sklopom
moznosti, ki vkljucujejo: a) popolno razveljavitev ali prenos, b) delno razveljavitev ali
prenos”® ali c) razvodenitev. V tem primeru naj organi za re$evanje, da bi zagotovili
doslednost s hierarhijo upnikov, z zaporedjem odpisa iz ¢lena 48 in naceli za reSevanje iz
¢lena 34, natancno proucijo, katera moznost bo najbolj v skladu z naceli in zas¢itnimi ukrepi
iz DSRB ter dosegla cilje resevanja.

Organi za reSevanje bi se morali pri sprejemanju ukrepov za reSevanje izogibati sprejetju
ukrepa za reSevanje, ki naj bi po pri¢akovanjih povzrocil vecjo izgubo za delnicarje, kot bi jo
imeli pri prenehanju podjetja v skladu z obi¢ajnimi insolven¢nimi postopki’.

b. Mocna razvodenitev

Ce delnice ali drugi kapitalski instrumenti niso v celoti razveljavljeni ali preneseni, jih je
treba mocno razvodeniti s konverzijo obveznosti v kapital.

4 ,Delna razveljavitev/prenos” pomeni, da se razvodenitev (¢len 47(1)(b)) kombinira z ,razveljavitvijo“ ali ,prenosom*
(¢len 47(1)(a)) brez popolne razveljavitve ali prenosa instrumentov (tj. delnicarji in lastniki drugih instrumentov zadrzijo
doloceno vrednost). Na delni prenos bi lahko vplivalo tudi izvajanje razdelitve delnic za ustvarjanje dodatnih delnic, ki se
prenesejo na imetnike kapitalskih instrumentov ali upnike.

>Vtem primeru bi skoraj zagotovo imeli tudi pozitivno vrednost delujo¢ega podjetja, ker se obicajno pri¢akuje, da se bo
v primeru resSevanja za razliko od insolventnosti ohranila vrednost.
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Mocna razvodenitev za namen teh smernic pomeni, da je treba zmanjsati odstotni delez
lastniStva institucije delnicarjev in vrednost lastniskih instrumentov, razen ¢e bi to pomenilo
krsitev zascitnega ukrepa iz ¢lena 73 DSRB. Do tega bo prislo le, ¢e bi resevanje po
pricakovanjih ohranilo manjSo vrednost za vlagatelje zahtevkov do banke kot v primeru
obicajnih insolvencnih postopkov.

Ko pride do razvodenitve, bi se moral obseg razvodenitve dolociti v skladu z dolo¢bami
¢lena 50 Direktive 2014/49/EU in Smernic organa EBA o menjalnih razmerjih. Menjalna
razmerja, doloCena v skladu z vodilnim nacelom 2 iz Smernic organa EBA o menjalnih
razmerjih za konverzijo dolga v kapital pri reSevanju s sredstvi upnikov, bi morala zagotoviti,
da je razvodenitev mocna. To nacelo zahteva, da se dolocijo menjalna razmerja na nacin, da
se zagotoviti, da prvo izgubo nosijo delni¢arji in da se uposteva hierarhija upnikov. Ce bo
dolocen razred upnikov po pricakovanjih bolj prizadet po resevanju kot pred njim glede na
vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, bi moral organ za reSevanje
dolociti menjalno razmerje, enako ali blizu ni¢, za vse razrede obveznosti in instrumente, ki
so v primeru insolventnosti razvrsceni nizZje.

Vizrednih primerih se lahko zgodi, da se od nobenega imetnika obveznosti ne pricakuje, da
bo v postopku resevanja prispeval k pokritju izgub ali dokapitalizaciji. V tem primeru je
treba doloditi menjalna razmerja za kapitalske instrumente, da se doseZejo cilji reSevanja in
zmanjsa vrednost delnic ali drugih lastniskih instrumentov pred reSevanjem.

Organi za reSevanje se lahko za moc¢no razvodenitev obstojecih imetnikov delnic ali drugih
lastniskih instrumentov odlocijo le, ¢e vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b)
do (g) DSRB, pokaZe, da imajo delnice ali drugi lastniski instrumenti neto pozitivho
vrednost. V teh okolis¢inah se lahko moc¢na razvodenitev uporabi tudi v kombinaciji z delno
razveljavitvijo ali delnim prenosom delnic ali drugih lastniskih instrumentov.

Organi za reSevanje mocne razvodenitve ne bi smeli uporabiti, e je neto vrednost sredstev
institucije nicelna ali negativna glede na vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b)
do (g) DSRB, da bi zagotovili doslednost z naceli iz ¢lena 34 Direktive 2014/59/EU, da prvo
izgubo nosijo delni¢arji in da naj se uposteva hierarhija upnikov v primeru insolventnosti.

Ce organ za re$evanje meni, da ima institucija pozitivno neto vrednost sredstev glede na
vrednotenje, opravljeno v skladu s ¢lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, ampak nic¢elno vrednost
glede na oceno, pripravljeno na podlagi ¢lena 36(8) navedene direktive, bi moral organ za
reSevanje izbrati katero koli moznost iz ¢lena 47(1)(a) ali (b) navedene direktive, ki po
njegovem mnenju najbolj izpolnjuje cilje resevanja.

V nekaterih okolis¢inah se lahko sprozi pooblastilo za odpis ali konverzijo kapitalskih
instrumentov iz ¢lena 59 Direktive 2014/59/EU, ne da bi se sprozZilo tudi reSevanje. Obseg
odpisa ali konverzije mora biti znesek, zahtevan za doseganje ciljev reSevanja, kot je bilo
ocenjeno v skladu s ¢lenom 60(1)(b) in (c). Ta znesek je lahko na primer ni¢, ¢e se sprozi
¢len 59, ker se izredna javnofinan¢na pomoc (tudi kadar centralna banka zagotovi izredno




EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

likvidnostno pomo¢ na podlagi odskodnine ali jamci za novo izdane obveznosti) zagotavlja
dobro kapitalizirani instituciji, za katero se ne Steje, da propada ali bo verjetno propadla, v
skladu s élenom 32 Direktive 2014/59/EU.

1.18. Organi za reSevanje v takih primerih ne bi smeli zmanjSati navadnega lastniskega
temeljnega kapitala ali odpisati ali konvertirati ustreznih kapitalskih instrumentov, ker
banka ne propada oziroma zanjo ni verjetno, da bo propadla, in tovrstno ukrepanje ni
potrebno za izpolnjevanje ciljev reSevanja.

V spodnji preglednici so povzete tocke iz tega razdelka:

Okoli§¢ina v zvezi z Ustrezni ukrepi Neustrezni ukrepi
vrednostjo terjatev delniarjev

Pozitivna neto vrednost 1. Delna razveljavitev 1. Popolna razveljavitev
sredstev glede na vrednotenje,
opravljeno v skladu s

&lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, | 3- Razvodenitev
in oceno, pripravljeno na
podlagi ¢lena 36(8) navedene
direktive

2. Delni prenos 2. Popolni prenos

Pozitivna neto vrednost 1. Popolna ali delna razveljavitev | Ni¢ (vendar morajo biti
sredstev glede na vrednotenje, menjalna razmerja ustrezna)
opravljeno v skladu s
&lenom 36(4)(b) do (g) DSRB, | 3- Razvodenitev
ampak nicelna ali negativna
neto vrednost sredstev glede
na oceno, pripravljeno na
podlagi ¢lena 36(8) navedene
direktive

2. Popolni ali delni prenos

Nicelna ali negativna neto 1. Popolna razveljavitev 1. Delna razveljavitev
vrednost sredstev glede na
vrednotenje, opravljeno v
skladu s ¢lenom 36(4)(b) do 3. Razvodenitev
(g) DSRB, in oceno,
pripravljeno na podlagi

Clena 36(8) navedene direktive

2. Popolni prenos 2. Delni prenos

2. Okoliscine, ki niso povezane z vrednotenjem sredstev in obveznosti podjetja

1.19. Kadar je lahko na podlagi vrednotenja ustrezna ve¢ kot ena moznost ali kadar organi za
reSevanje izbirajo med orodji za doseganje razvodenitve, je treba izbrati moznost ali
moznosti, ki najbolj ustrezajo ciljem resevanja iz ¢lena 31 DSRB.
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Zlasti dolocbe nacionalnega ali evropskega prava gospodarskih druzb lahko vplivajo na
ustrezno izbiro med doseganjem razvodenitve izkljuéno z izdajo novih delnic, prek
kombinacije razveljavitve nekaterih delnic in izdaje novih delnic ali prek prenosa nekaterih
delnic.

Naslednji primeri zagotavljajo okviren prikaz dejavnikov, ki bi jih morali upostevati organi za
reSevanje. Primeri niso dokoncni, upostevanje navodil pa ne pomeni, da se morajo organi v
opisanih okolis¢inah odlociti, da bodo izbrali predlagane moZznosti.

Organi lahko pri proucevaniju, ali naj razveljavijo in/ali prenesejo delnice ali druge lastniske
instrumente (samostojno ali v kombinaciji z razvodenitvijo), upostevajo posebne znacilnosti
delnic ali drugih instrumentov. Kadar na primer nekatere delnice dodeljujejo posebne
glasovalne pravice, lahko organi menijo, da bi bilo te delnice ustrezneje razveljaviti kot jih
prenesti, da bi poenostavili strukturo reorganiziranega podjetja.

V nekaterih primerih lahko obstajajo delnice ali drugi lastniski instrumenti, ki se ne Stejejo
za navaden lastnisSki temeljni kapital, na primer prednostne delnice, ki se Stejejo za
instrumente dodatnega temeljnega kapitala. Organi se lahko odlocijo, da bodo prenesli le
instrumente navadnega lastniskega temeljnega kapitala in razveljavili katere koli delnice ali
druge lastniSke instrumente (ob upoStevanju ustreznih zascitnih ukrepov in pravnega
varstva).

Ce organi za reevanje uporabijo moznost iz ¢lena 43(4) Direktive 2014/59/EU in tako
spremenijo pravno obliko predhodno vzajemno delujoce institucije po reSevanju s sredstvi
upnikov, bi bilo treba za doseganje te spremembe po potrebi razveljaviti lastniske
instrumente.

Ce delnice javnega podjetja uradno kotirajo na borzi, bo morda potreben prenos delnic in
ne njihova razveljavitev, da bi se preprecile motnje pri kotaciji in prekinitve pri vrednotenju
delnic.

Naslov Ill = Koncne dolocbe in izvajanje

Te smernice bi morali ustrezni organi za reSevanje v Sestih mesecih po objavi vkljuditi v nacionalne

prakse za reSevanje.
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