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1. Zgodnosc i obowigzki sprawozdawcze

Status niniejszych wytycznych

1.

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010". Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wiaiciwe organy i
instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do tych wytycznych i
zalecen.

Wytyczne przedstawiajg stanowisko EUNB w sprawie odpowiednich praktyk nadzoru w
ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub tego, jak nalezy stosowaé prawo
europejskie w konkretnym obszarze. Wfasciwe organy okreslone w art. 4 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, do ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny
stosowac sie do wytycznych poprzez wprowadzenie ich odpowiednio do swoich praktyk (np.
poprzez dostosowanie swoich ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez jezeli
wytyczne sg skierowane przede wszystkim do instytucji.

Wymogi dotyczace sprawozdawczosci

3.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wtasciwe organy muszg
poinformowaé¢ EUNB, czy stosujg sie lub czy zamierzg zastosowac sie do niniejszych
wytycznych lub danego zalecenia lub podajg powody niestosowania sie do dnia 11/09/2017.
W przypadku braku informacji w tym terminie wtasciwe organy zostang uznane przez EUNB za
niestosujgce sie do niniejszych wytycznych. Informacje nalezy przekazaé poprzez wystanie
formularza dostepnego na stronie internetowej EUNB na compliance@eba.europa.eu z

dopiskiem ,,EBA/GL/2017/04”. Informacje przekazujg osoby upowaznione do informowania o
niestosowaniu sie do wytycznych w imieniu wtasciwych organdw. Wszelkie zmiany dotyczace
stosowania sie do wytycznych takze nalezy zgtasza¢ do EUNB.

Zgodnie z art. 16 ust. 3 przekazywane informacje publikuje sie na stronie internetowej EUNB.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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Tytut | — Przedmiot, zakres i definicje
1. Przedmiot

1.1.Zgodnie z art. 47 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE (dyrektywa w sprawie dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankéw (ang. Bank Recovery and Resolution
Directive), dalej zwana ,dyrektywg BRRD*)® niniejsze wytyczne okreélajg okolicznosci, w
ktorych wtasciwe jest zastosowanie co najmniej jednego z ponizszych dziatan w przypadku
stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, o ktérym mowa w art. 43, badz
umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych, o ktérym mowa w art. 59:

a) umorzenie istniejgcych akcji lub innych instrumentow wtascicielskich lub przekazanie ich
wierzycielom, ktorych wierzytelnosci sg umarzane lub konwertowane;

b) rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy i posiadaczy innych instrumentow
wiascicielskich w wyniku przeprowadzenia konwersji:

(i) stosownych instrumentédw kapitatowych wyemitowanych przez instytucje,
zgodnie z uprawnieniem, o ktéorym mowa w art. 59 ust. 2 dyrektywy BRRD; lub

(ii) zobowigzan kwalifikowalnych na akcje lub inne instrumenty wtascicielskie
wyemitowane przez instytucje objetg restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
zgodnie z uprawnieniem, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 lit. f) dyrektywy BRRD.

Zgodnie z art. 47 ust. 1 dziatanie, o ktéorym mowa w lit. b), moze zosta¢ podjete wytgcznie gdy
— wedtug wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 36 — instytucja objeta restrukturyzacjq i
uporzadkowang likwidacja ma dodatnig wartos$¢ netto aktywdw, a konwersja musi zostaé
przeprowadzona przy zastosowaniu wspétczynnika konwersji prowadzacego do istotnego
rozwodnienia istniejgcych pakietéw akcji i innych instrumentéw wiascicielskich.

2. Definicje
Do celéw niniejszych wytycznych stosuje sie nastepujgce definicje:

(a) ,umorzenie” akcji oznacza, ze akcje zostajg umorzone, a roszczenia ekonomiczne
akcjonariuszy oraz inne prawa witasnosci przystugujace z tytutu tych akcji ulegajg catkowitemu
zlikwidowaniu;

(b) »przeniesienie” akcji oznacza, ze akcje lub inne instrumenty wiascicielskie zostaja
przeniesione na wierzycieli, a przyszte roszczenia ekonomiczne i inne prawa witasnosci
pierwotnych akcjonariuszy przystugujgce z tytutu tych akcji ulegaja zlikwidowaniu;

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, Dz. U. L 173 z 12.6.2014, s. 190)
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(c) »,rozwodnienie” oznacza, ze emitowane sg nowe akcje lub inne instrumenty wiascicielskie
i w zwigzku z tym przyszte roszczenia ekonomiczne i inne prawa wiasnosci istniejgcych
akcjonariuszy ulegajg proporcjonalnemu zmniejszeniu, ale niekoniecznie zlikwidowaniu. Mogg oni
zachowac okreslone prawa ekonomiczne i administracyjne prawa wtasnosci (prawo do
gtosowania)®.

3. Zakres i poziom stosowania

Niniejsze wytyczne adresowane sg do organdw ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji,
ktére stosujg instrument umorzenia lub konwersji dtugu lub wykonujg uprawnienie do umorzenia
lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych w momencie utraty ich rentownosci
wobec instytucji lub podmiotu, o ktdrym mowa w art. 1 lit. b), c) lub d) dyrektywy 2014/59/UE.

Tytut Il —= Wytyczne dotyczace okolicznosci, w ktorych wtasciwe jest
zastosowanie umorzenia, przeniesienia lub istotnego rozwodnienia akcji
lub innych instrumentéw wtascicielskich

1. Okolicznosci zwigzane z wyceng aktywow i zobowigzan firmy

1.1. Przed zastosowaniem instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu badz wykonaniem
uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych w momencie utraty
rentownosci przeprowadzona powinna zosta¢ uczciwa, ostrozna i realistyczna wycena
aktywow i zobowigzan danej instytucji zgodnie z postanowieniami art. 36 lit. b) do g)
dyrektywy 2014/59/UE.

1.2. Woycena ta ma na celu zapewnienie uzasadnionych podstaw dla decyzji, ktére muszg zostac
podjete przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dotyczacych zakresu
umorzenia lub rozwodnienia akcji lub innych instrumentéw wtascicielskich, a takze zakresu
strat, ktore nalezy uzna¢ w momencie przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji.

1.3. Ponadto nalezy przeprowadzi¢ niezalezng wycene ex post zgodnie z art. 74 ust. 2 dyrektywy
2014/59/UE w celu ustalenia, czy faktyczne postepowanie w stosunku do akcjonariuszy i
wierzycieli bedgce wynikiem restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji byto mnigj
korzystne niz to, ktére zostatoby zastosowane, gdyby dana firma zostata objeta zwyktym
postepowaniem upadtosciowym (dalej zwana ,wyceng ex post“). Oszacowanie sposobu
potraktowania kazdej kategorii akcjonariuszy i wierzycieli, ktédrego mogliby oni oczekiwac,
gdyby firma podlegata likwidacji w ramach zwyktego postepowania upadtosciowego, musi
zosta¢ uwzglednione réwniez w wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do
g) dyrektywy BRRD, stosownie do wymogdw okreslonych w art. 36 ust. 8 tej dyrektywy.

Rozwodnienie moze zosta¢ potaczone z ,,umorzeniem” lub ,przeniesieniem”, ktérych skutkiem jest umorzenie lub
przeniesienie czesci — ale nie wszystkich — akgji.
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1.4. Odpowiednie postepowanie w stosunku do akcjonariuszy i posiadaczy innych instrumentéw
wiascicielskich powinno by¢ oparte na oszacowanej wartosci netto aktywdéw danej
instytucji wedtug wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy
BRRD oraz szacunku stworzonego zgodnie z art. 36 ust. 8 tej dyrektywy.

a. Umorzenie lub przeniesienie

1.5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane] likwidacji powinny w petni umorzyé lub
przenies¢ wszystkie akcje lub inne instrumenty witascicielskie, jezeli wartosé netto aktywoéw
danej instytucji wynosi zero lub jest ujemna zaréwno wedtug wyceny przeprowadzonej
zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD, jak i wedtug szacunku stworzonego
zgodnie z art. 36 ust. 8 tej dyrektywy.

1.6. Jesli z kolei wartos¢ netto aktywdédw danej instytucji jest dodatnia zaréwno wedtug wyceny
przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD, jak i wedtug szacunku
stworzonego zgodnie z art. 36 ust. 8 tej dyrektywy, umorzenie lub przeniesienie powinno
obejmowac jedynie czes¢ akcji lub innych instrumentdw wiascicielskich oraz zapewnia¢, aby
akcjonariusze zachowali co najmniej wartos¢ netto aktywow okreslong w szacunku
stworzonym zgodnie z art. 36 ust. 8.

1.7. Jezeli warto$é netto aktywdw okreslona w wycenie przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust.
4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD wynosi zero lub jest ujemna, niezbedna bedzie — co najmniej
czesciowa — konwersja roszczen wierzycieli posiadajgcych bardziej uprzywilejowane
roszczenia w postepowaniu upadfo$ciowym na akcje lub inne instrumenty wtascicielskie.
Umorzenie roszczen innych wierzycieli, podczas gdy akcjonariusze zachowaliby jakgkolwiek
wartos¢, bytoby niezgodne zaréwno z porzadkiem okreslonym w art. 48 dyrektywy
2014/59/UE, jak tez z hierarchig roszczenn wierzycieli w postepowaniu upadifo$ciowym
wymagang na mocy zasad restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, o ktérych mowa w
art. 34 dyrektywy 2014/59/UE.

1.8. Jezeli akcje lub inne instrumenty wtascicielskie maja warto$¢ dodatniag wedtug wyceny
przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD, ale wartos¢ zerowg
wedtug szacunku stworzonego zgodnie z art. 36 ust. 8, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji mogg wybra¢ sposrdd szerszego zestawu mozliwosci, na ktéry
sktadajg sie: a) petne umorzenie lub przeniesienie, b) czesciowe umorzenie Ilub
przeniesienie® lub ¢) rozwodnienie. W takim przypadku — w celu stosowania sie do
hierarchii roszczen wierzycieli, porzadku umarzania, o ktérym mowa w art. 48, oraz
zasadami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 34 — organy
ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny z rozwagg ocenié, ktéra mozliwosc

4 ,CzesSciowe umorzenie/przeniesienie” oznacza, ze rozwodnienie (art. 47 ust. 1 lit. b)) zostaje potaczone z
,umorzeniem” lub ,przeniesieniem” (art. 47 ust. 1 lit. a)) bez petnego umarzania lub przenoszenia instrumentéw (tzn.
akcjonariusze i posiadacze innych instrumentdw zachowujg czes¢ wartosci). Przeniesienie czesciowe moze rowniez
zostad przeprowadzone w drodze splitu kapitatu w celu utworzenia dodatkowych akcji, ktore zostaja przeniesione na
posiadaczy instrumentow kapitatowych lub wierzycieli.
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najbardziej odpowiada zasadom dyrektywy BRRD, a takze chroni cele restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji i zapewnia ich osiggniecie.

1.9. Podejmujac dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wtasciwe
organy powinny unika¢ podejmowania takich dziatanin, ktére w ich ocenie mogtyby
skutkowaé poniesieniem przez akcjonariuszy straty wiekszej niz ta, ktérg poniesliby, gdyby
dany podmiot byt likwidowany w ramach zwyktego postepowania upadtoéciowego”.

b. Istotne rozwodnienie

1.10. Jezeli akcje lub inne instrumenty wiascicielskie nie podlegajg umorzeniu lub przeniesieniu w
petni, muszg one zostad istotnie rozwodnione w drodze konwersji zobowigzan na kapitat.

1.11. Na potrzeby niniejszych wytycznych istotne rozwodnienie oznacza, ze zaréwno procentowy
udziat akcjonariuszy we wifasnosci danej instytucji, jak i warto$¢ instrumentéw
wtascicielskich muszg zosta¢ zmniejszone, chyba ze naruszytoby to zabezpieczenie, o
ktdrym mowa w art. 73 dyrektywy BRRD. Sytuacja taka bedzie miata miejsce jedynie, gdy
zatozonym celem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zachowanie mniejszej
wartosci dla wierzycieli banku niz w przypadku normalnego postepowania upadtosciowego.

1.12. W przypadku rozwodnienia jego zakres powinien zostaé ustalony zgodnie z
postanowieniami art. 50 dyrektywy 2014/59/UE oraz wytycznymi EUNB dotyczgcymi
wspotczynnikéw konwersji. Wspodtczynniki konwersji ustalone zgodnie z wytyczng 2
»Wytycznych EUNB w sprawie wspodtczynnika konwersji zadtuzenia na kapitat w ramach
umorzenia lub konwersji dtugu” powinny zapewnia¢, aby rozwodnienie miato charakter
istotny. Wytyczna ta wymaga, aby wspodtczynniki konwersji zostaty ustalone w taki sposdb,
aby akcjonariusze poniesli straty w pierwszej kolejnosci oraz aby hierarchia roszczen
wierzycieli zostata uwzgledniona. Jezeli sytuacja okreslonej kategorii wierzycieli miataby sie
pogorszy¢ po przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w stosunku do
sytuacji przed przeprowadzeniem tego procesu wedtug wyceny przeprowadzonej zgodnie z
art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD, organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji powinien ustali¢ wspétczynnik konwersji réwny lub bliski zeru dla wszystkich
kategorii zobowigzan i instrumentdéw, ktére s3 mniej uprzywilejowane w hierarchii roszczen
w postepowaniu upadtosciowym.

1.13. W wyjatkowych przypadkach moze sie zdarzy¢, ze zaden posiadacz zobowigzania nie bedzie
musiat ponosi¢ wktadu na poczet pokrycia strat lub dokapitalizowania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W takim przypadku wspétczynniki konwersji
dla instrumentéw kapitatowych powinny zostaé ustalone w taki sposdb, aby zapewnic
osiggniecie celdow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz zmniejszenie wartosci
akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich sprzed rozpoczecia tego procesu.

> W takim przypadku niemal na pewno wystgpitaby wartos¢ dodatnia przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, poniewaz
restrukturyzacja i uporzgdkowana likwidacja — w poréwnaniu do zwyktej upadtosci — ma zazwyczaj na celu zachowanie
pewnej wartosci.
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Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg zdecydowac sie na istotne
rozwodnienie istniejgcych posiadaczy akcji lub innych instrumentéw wtascicielskich tylko
woéwczas, gdy wycena przeprowadzona zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD
wskazuje, ze akcje lub inne instrumenty wiascicielskie majg dodatnig wartos¢ netto. W
takich okolicznosciach istotne rozwodnienie moze rdéwniez zosta¢ zastosowane w
potaczeniu z czeSciowym umorzeniem lub czeSciowym przeniesieniem akcji lub innych
instrumentdw wiascicielskich.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinny korzysta¢ z
instrumentu istotnego rozwodnienia, jezeli wartos¢ netto aktywodw instytucji wynosi zero
lub jest ujemna wedtug wyceny przeprowadzonej zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. b) do g)
dyrektywy BRRD, w celu zapewnienia zgodnosci z zasadami art. 34 dyrektywy 2014/59/UE
stanowigcymi, ze w pierwszej kolejnosci straty ponoszg akcjonariusze, oraz w celu
uwzglednienia hierarchii roszczen wierzycieli w postepowaniu upadtos$ciowym.

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznajg, ze wartosé¢ netto
aktywow instytucji jest dodatnia w oparciu o wycene przeprowadzong zgodnie z art. 36 ust.
4 lit. b) do g) dyrektywy BRRD, ale wynosi zero wedtug szacunku stworzonego zgodnie z art.
36 ust. 8 tej dyrektywy, organy te powinny zastosowac taka opcje z wymienionych w art. 47
ust. 1 lit. a) lub b) dyrektywy 2014/59/UE ktéra w ich opinii najlepiej spetnia cele
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

W pewnych okolicznosciach uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentow
kapitatowych, o ktérych mowa w art. 59 dyrektywy 2014/59/UE, mogg zosta¢ uruchomione
bez uruchamiania samego procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Zakres
umorzenia lub konwersji musi odpowiada¢ kwocie wymaganej do osiggniecia celéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 60 ust. 1 lit. b) i c). Kwota ta
moze byé réwna zeru, na przyktad gdy zastosowanie ma art. 59, poniewaz nadzwyczajne
publiczne wsparcie finansowe (w tym w sytuacji, gdy bank centralny zapewnia awaryjne
wsparcie ptynnosciowe w formie rekompensaty lub jest gwarantem nowych zobowigzan)
jest udzielane dobrze dokapitalizowanej instytucji, ktorej nie uznaje sie za bedacg na progu
upadtosci lub zagrozong upadtoscig zgodnie z art. 32 dyrektywy 2014/59/UE.

W takich przypadkach organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji nie powinny
zmniejsza¢ kapitatu podstawowego Tier | (CET1) ani dokonywac¢ umorzenia lub konwersji
danych instrumentéw kapitatowych, poniewaz bank nie jest na progu upadtosci ani
zagrozony upadtoscig, a dziatania takie nie sg niezbedne do osiggniecia celéw
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.
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Okolicznosci dotyczace warto$ci

Odpowiednie dzialania

roszczen akcjonariuszy

Nieodpowiednie dziatania

Dodatnia warto$¢ netto aktywow
zarowno wedhug wyceny
przeprowadzonej zgodnie z art.
36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy
BRRD, jak i wedhug szacunku
stworzonego zgodnie z art. 36
ust. 8 tej dyrektywy

1. Czg$ciowe umorzenie
2. CzeSciowe przeniesienie

3. Rozwodnienie

1. Petlne umorzenie

2. Pelne przeniesienie

Dodatnia warto$¢ netto aktywow
wedlug wyceny
przeprowadzonej zgodnie z art.
36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy
BRRD, ale réwna zeru lub
ujemna wedtug szacunku
stworzonego zgodnie z art. 36
ust. 8 tej dyrektywy

1. Pelne lub czeSciowe
umorzenie

2. Pelne lub czesSciowe
przeniesienie

3. Rozwodnienie

Brak (przy czym wéwczas
nalezy zastosowa¢ odpowiednie
wspotczynniki konwersji)

Warto$¢ netto aktywow rowna
zeru lub ujemna zaréwno
wedlug wyceny
przeprowadzonej zgodnie z art.
36 ust. 4 lit. b) do g) dyrektywy
BRRD, jak i wedtug szacunku
stworzonego zgodnie z art. 36
ust. 8 tej dyrektywy

1. Pelne umorzenie

2. Petne przeniesienie

1. Czg$ciowe umorzenie
2. Czeéciowe przeniesienie

3. Rozwodnienie

2. Okolicznodci inne niz zwigzane z wyceng aktywoéw i zobowigzan firmy

1.19. Jezeli w oparciu o wycene odpowiednie moze by¢ zastosowanie wiecej niz jednej

mozliwosci lub kiedy nalezy dokona¢ wyboru pomiedzy réznymi narzedziami, aby uzyskac

rozwodnienie, organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny wybrac te

mozliwosé lub mozliwosci, ktore w najlepszy sposdb spetniajg cele restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 31 dyrektywy BRRD.

1.20. W szczegdlnosci przepisy krajowego lub unijnego prawa spotek mogg wptyng¢ na

odpowiedni wybdr pomiedzy uzyskaniem rozwodnienia wytgcznie w drodze emisji nowych

akcji, potgczenia umorzenia czesci akcji i emisji nowych akcji lub w drodze przeniesienia

czesci akcji.
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Ponizsze przyktady ilustrujg (w sposdb niewyczerpujacy) czynniki, ktére organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny wzig¢ pod uwage. Przyktady te nie
majg charakteru definitywnego, a zapewnienie zgodnosci z niniejszymi wytycznymi nie
wymaga, aby organy wybraly rozwigzanie proponowane w przyktadach, nawet jesli
okolicznosci sprawy sg takie same.

Rozwazajac, czy akcje lub inne instrumenty wtasnosciowe powinny zosta¢ umorzone i/lub
przeniesione (jako dziatanie wytgczne lub w potaczeniu z rozwodnieniem), organy moga
uwzgledni¢ okreslone cechy akcji lub innych instrumentéw. Na przyktad, jezeli okreslone
akcje nakfadajg szczegdlne uprawnienia do gtosowania, organy mogg uznaé, ze bardziej
odpowiednim srodkiem bedzie raczej umorzenie tych akcji niz ich przeniesienie, aby
uproscic strukture firmy podlegajgcej restrukturyzacji.

W niektdérych przypadkach mogg istnie¢ akcje lub inne instrumenty wiascicielskie, ktore nie
kwalifikujg sie jako kapitat CET1, na przyktad akcje uprzywilejowane, a ktére kwalifikujg sie
jako instrumenty dodatkowe w Tier 1. Organy mogg zdecydowac sie na przeniesienie tylko
instrumentéw nalezgcych do kapitatu CET1 oraz na umorzenie wszelkich akcji lub innych
instrumentéw wtascicielskich (uwzgledniajgc odpowiednie zabezpieczenia prawne).

Jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skorzystaty z przewidzianej w
art. 43 ust. 4 dyrektywy 2014/59/UE mozliwosci zmiany formy prawnej uprzednio
uwspodlnione] instytucji po zastosowaniu umorzenia lub konwersji diugu, umorzenie
instrumentéw wtascicielskich powinno zosta¢ przeprowadzone, jezeli wymaga tego
doprowadzenie do zmiany formy prawne;j.

Jezeli akcje spétki sg notowane na oficjalnych gietdach, niezbedne bedzie raczej
przeniesienie — a nie umorzenie — akcji, aby unikngé¢ zaktécenia notowan i przerwania
wyceny akgcji.

Tytut lll - Postanowienia koicowe i wykonanie

Niniejsze wytyczne powinny zostaé¢ wtgczone do krajowych praktyk z zakresu restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji przez wtasciwe organy w terminie maksymalnie 6 miesiecy od ich

opublikowania.
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