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1. Obveze uskladivanja i izvjeScCivanja

Status ovih smjernica

1.

Ovaj dokument sadrzi smjernice izdane na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010". U
skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1093/2010 nadleZna tijela i financijske
institucije moraju ulagati napore da se usklade s ovim smjernicama.

Smjernice iznose EBA-ino stajaliSte o odgovarajuéim nadzornim praksama unutar Europskog
sustava financijskog nadzora ili o tome kako bi se pravo Unije trebalo primjenjivati u
odredenom podrucju. Nadlezna tijela odredena ¢lankom 4. stavkom 2. Uredbe (EU) br.
1093/2010 na koja se smjernice primjenjuju trebala bi se s njima uskladiti tako da ih na
odgovarajuci nacin ukljuce u svoje prakse (npr. izmjenama svojeg pravnog okvira ili nadzornih
postupaka), ukljucujudi i u slu¢ajevima kada su smjernice prvenstveno upucene institucijama.

Zahtjevi za izvjescivanje

3.

U skladu s ¢lankom 16. stavkom 3. Uredbe (EU) 1093/2010 nadlezna tijela moraju obavijestiti
EBA-u o tome jesu li uskladena ili se namjeravaju uskladiti s ovim smjernicama, odnosno o
razlozima neuskladenosti do 11/09/2017. U sludaju izostanka takve obavijesti unutar ovog
roka EBA ¢e smatrati da nadlezna tijela nisu uskladena. Obavijesti se dostavljaju slanjem
ispunjenog obrasca koji se nalazi na internetskoj stranici EBA-e na adresu
compliance@eba.europa.eu s uputom ,EBA/GL/2017/04”. Obavijesti bi trebale slati osobe s
odgovaraju¢om nadleznos¢éu za izvjescivanje o uskladenosti u ime svojih nadleznih tijela.

Svaka se promjena statusa uskladenosti takoder mora prijaviti EBA-i.

Obavijesti ¢e biti objavljene na EBA-inoj internetskoj stranici u skladu s ¢lankom 16. stavkom
3.

! Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage
Odluka Komisije 2009/78/EZ, (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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Glava I. — Predmet, podrucje primjene i definicije
1. Predmet

1.1.Na temelju ¢lanka 47. stavka 6. Direktive 2014/59/EU (Direktiva o oporavku i sanaciji banaka,
BRRD)?, u ovim se smjernicama navode okolnosti u kojima bi bilo prikladno, kada se
primjenjuje bail-in instrument utvrden c¢lankom 43. ili otpis ili konverzija instrumenata
kapitala utvrdeni ¢lankom 59., poduzeti jednu od sljedecih mjera ili obje sljede¢e mjere:

(a) ponistavanje postojecih dionica ili drugih vlasnickih instrumenata ili njihov prijenos na
vjerovnike u bail-inu,

(b) razvodnjavanje postojec¢ih dionicara i imatelja drugih vlasnickih instrumenata kao
posljedica konverzije:

(i) relevantnih instrumenata kapitala koje je izdala institucija u skladu s ovlasti iz
¢lanka 59. stavka 2. BRRD-3a, ili

(ii) prihvatljivih obveza u dionice ili druge vlasnicke instrumente koje je izdala
institucija u sanaciji u skladu s ovlasti iz clanka 63. stavka 1. tocke (f) BRRD-a.

Clankom 47. stavkom 1. zahtijeva se da aktivnost (b) moZe jedino biti poduzeta kada,
sukladno vrednovanju izvrSenom u skladu s ¢lankom 36., institucija u sanaciji ima pozitivnu
neto vrijednost imovine, i konverzija se izvrSava po stopi konverzije kojom se snhaino
razvodnjuju postojeci dionicki udjeli i drugi vlasnicki instrumenti.

2. Definicije
U kontekstu ovih smjernica primjenjuju se sljedece definicije:

(a) »ponistenje” dionica znaci da su dionice ponistene, a ekonomske trazbine i druga prava
vlasnistva dionicara po tim dionicama u potpunosti su izbrisani;

(b) ,prijenos” dionica znaci da su dionice ili drugi vlasnic¢ki instrumenti preneseni
vjerovnicima, a buduée ekonomske trazbine i druga prava vlasniStva izvornih dionicara po tim
dionicama u potpunosti su izbrisani;

(c) ,razvodnjavanje” znaci da se izdaju nove dionice ili drugi vlasnicki instrumenti, a buduce
ekonomske trazbine i druga prava postojeéih dionicara, kao takvi, razmjerno su smanjeni, ali nisu
nuzno izbrisani. Oni mogu zadrzati neka gospodarska i upravna (glasacka) vlasni¢ka prava®.

? Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju
kreditnih institucija i investicijskih drustava (SL L 173, 12. 6. 2014., str. 190.)

3 . . v .y .. o . els . w: . . .
Razvodnjavanje moze biti kombinirano s ,,poniStenjem” ili ,prijenosom” s u¢inkom da neke dionice, ali ne sve, budu
ponistene ili prenesene.
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3. Podrucje primjene i stupanj primjene

Ove su smjernice upucene sanacijskim tijelima kada primjenjuju bail-in instrument ili ovlasti za

otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala u trenutku insolventnosti nad institucijom ili
subjektom navedenim u ¢lanku 1. tocki (b), (c) ili (d) Direktive 2014/59/EU.

Glava Il. — Smjernice o okolnostima u kojima je prikladno ponistiti,
prenijeti ili snazno razvodniti dionice ili druge vlasnicke instrumente

1. Okolnosti povezane s vrednovanjem imovine i obveza drustva

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Prije primjenjivanja bail-in instrumenta ili ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih
instrumenata kapitala u trenutku insolventnosti treba provesti pravedno, razborito i
realisticno vrednovanje imovine i obveza institucije u skladu s ¢lankom 36. to¢kama od (b)
do (g) Direktive 2014/59/EU.

Namjena tog vrednovanja je pruziti informacije za donoSenje potrebnih odluka sanacijskog
tijela o opsegu ponistavanja ili razvodnjavanja dionica ili drugih vlasnickih instrumenata i
opsegu gubitaka koje treba iskazati u trenutku sanacije.

Takoder se mora izvrsiti neovisno ex post vrednovanje u skladu s ¢lankom 74. stavkom 2.
Direktive 2014/59/EU kako bi se odredilo je li tretman dionicara i vjerovnika uslijed sanacije
bio nepovoljniji od onoga koji bi imali u sluaju redovnog postupka kod insolventnosti nad
tim drustvom (ex post vrednovanje). Procjena oclekivanog tretmana svake kategorije
dionicara i vjerovnika u sluc¢aju da je drustvo likvidirano redovnim postupkom u slucaju
insolventnosti takoder se mora ukljuciti uz vrednovanje izvrSeno temeljem clanka 36.
stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a sukladno zahtjevima iz ¢lanka 36. stavka 8. BRRD-a.

Prikladan tretman dionicara i drugih vlasnickih instrumenata treba ovisiti o procijenjenoj
neto vrijednosti imovine institucije sukladno vrednovanju izvrSenom temeljem ¢lanka 36.
stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a i procjene izradene temeljem clanka 36. stavka 8. te
Direktive.

a. Ponistenje ili prijenos

Sanacijska tijela trebaju u cijelosti ponistiti ili prenijeti sve dionice ili druge vlasnicke
instrumente kada je neto vrijednost imovine institucije jednaka nuli ili negativna sukladno i
vrednovanju izvrSenom temeljem ¢lanka 36. stavka 4. to¢aka od (b) do (g) BRRD-a i procjeni
izradenoj temeljem ¢lanka 36. stavka 8. te Direktive.

Suprotno tome, kada je neto vrijednost imovine institucije pozitivna i prema vrednovanju
izvrSenom temeljem c¢lanka 36. stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a i prema procjeni
izradenoj temeljem ¢lanka 36. stavka 8. te Direktive, opseg ponisStenja ili prijenosa treba biti
djelomican i treba osigurati da dionicari zadrze bar neto vrijednost imovine iz procjene
temeljem c¢lanka 36. stavka 8.
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1.7. Ako je neto vrijednost imovine sukladno vrednovanju izvrSenom temeljem c¢lanka 36.
stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a jednaka nuli ili negativna, bit ¢e nuZno otpisati, bar
dijelom, trazbine vjerovnika koje su nadredene u trenutku insolventnosti dionicama ili
drugim vlasnic¢kim instrumentima. Otpisivanje trazbina drugih vjerovnika dok dionicari
zadrzavaju odredenu vrijednost bilo bi nedosljedno i s redoslijedom otpisa iz ¢lanka 48.
Direktive 2014/59/EU i s hijerarhijom vjerovnika u trenutku insolventnosti zahtijevane
nacelima iz ¢lanka 34. Direktive 2014/59/EU.

1.8. Ako dionice ili drugi vlasnicki instrumenti imaju pozitivhu vrijednost prema vrednovanju
izvrSenom temeljem ¢lanka 36. stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a, no vrijednost im je
jednaka nuli prema procjeni temeljem ¢lanka 36. stavka 8., sanacijska tijela mogu odabrati
iz Sireg skupa moguénosti koje se sastoje od: a) potpunog ponistenja ili prijenosa, b)
djelomi¢nog ponistenja ili prijenosa®, ili ¢) razvodnjavanja. U tom sluaju, kako bi se
osigurala dosljednost s hijerarhijom vjerovnika, s redoslijedom otpisa iz ¢lanka 48. i s
nacelima sanacije iz ¢lanka 34., sanacijska tijela trebaju paZljivo provesti vrednovanje kako
bi odredila koja ¢e opcija biti najbolje uskladena s nacelima i zastitnim mjerama iz BRRD-a i
postiéi ciljeve sanacije.

1.9. Pri poduzimanju sanacijskih mjera sanacijska tijela trebaju izbjegavati poduzimanje
sanacijskih mjera za koje ocekuju da ¢e dioni¢arima stvoriti vecéi gubitak od onoga koji bi
pretrpjeli u likvidaciji redovnim postupkom u slu¢aju insolventnosti’.

b. Snaino razvodnjavanje

1.10. Ako dionice ili drugi vlasnicki instrumenti nisu preneseni u cijelosti, moraju biti snazno
razvodnjeni konverzijom obveza u vlasnicki kapital.

1.11. Za potrebe ovih smjernica, smatra se da snazno razvodnjavanje znaci da i postotak
dionicarevog vlasniStva nad institucijom i vrijednost vlasnickih instrumenata moraju biti
smanjeni, osim ako bi to krsilo zastitne mjere odredene ¢lankom 73. BRRD-a. Ta ¢e situacija
nastupiti jedino ako se od sanacije o¢ekuje da o€uva manju vrijednost za imatelje trazbina
prema banci nego Sto bi to bilo kod redovnog postupka u slucaju insolventnosti.

1.12. Kada nastupi razvodnjavanje, opseg razvodnjavanja treba odrediti dosljedno s odredbama
¢lanka 50. Direktive 2014/59/EU i smjernicama EBA-e o stopama konverzije. Stope
konverzije odredene dosljedno s vode¢im nacelom 2 smjernica EBA-e o stopi konverzije
duga u vlasnicki kapital uz bail-in trebaju osigurati da razvodnjavanje bude snaino. To
nacelo zahtijeva da stope konverzije budu odredene tako da osiguravaju da dionicari snose

4 »Djelomiéno ponistenje/prijenos” znaci da se razvodnjavanje (¢lanak 47. stavak 1. to¢ka (b)) kombinira s
»ponistenjem” ili ,,prijenosom” (Clanak 47. stavak 1. tocka (a)) bez ponistenja ili prijenosa instrumenata u cijelosti (tj.
dionicari i vlasnici drugih instrumenata zadrZavaju odredenu vrijednost). Djelomican prijenos takoder bi mogao biti
izvrsen podjelom dionica kako bi se stvorile dodatne dionice koje se prenose imateljima instrumenata kapitala ili
vjerovnicima.

> Ako je tome tako, oni bi gotovo sigurno takoder imali pozitivnu vrijednost trajnosti poslovanja, jer se obi¢no ocekuje
da ¢e sanacija Cuvati vrijednost u usporedbi sa slu¢ajem insolventnosti.




1.13.

1.14.

1.15.

1.16.
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prvi gubitak i poStuju hijerarhiju vjerovnika. Ako se ocekuje da ¢e odredena kategorija
vjerovnika biti u nepovoljnijem polozaju nakon sanacije nego prije sanacije prema
vrednovanju izvrSenom temeljem clanka 36. stavka 4. tocaka od(b) do(g) BRRD-a,
sanacijsko tijelo treba odrediti stopu konverzije koja je jednaka nuli ili blizu nule za sve
kategorije obveza i instrumenata koji su podredeni u slucaju insolventnosti.

U izuzetnim okolnostima mogu¢ je slucaj gdje se od niti jednog imatelja obveza ne ocekuje
doprinos apsorpciji gubitka ili dokapitalizaciji u okviru sanacije. U tom slucaju, stope
konverzije za instrumente kapitala treba odrediti tako da se osigurava postizanje ciljeva
sanacije i da se vrijednost dionica ili drugih vlasnickih instrumenata smanji u odnosu na
stanje prije sanacije.

Sanacijska tijela mogu odabrati snazno razvodniti trazbine postojeéih imatelja dionica ili
drugih vlasnickih instrumenata jedino ako vrednovanje izvrSeno temeljem clanka 36.
stavka 4. tocaka od (b) do (g) BRRD-a ukazuje na to da dionice ili drugi vlasnicki instrumenti
imaju neto pozitivnu vrijednost. U tim okolnostima takoder bi se moglo primijeniti snazno
razvodnjavanje u kombinaciji s djelomi¢nim ponistenjem ili djelomicnim prijenosom dionica
ili drugih vlasnickih instrumenata.

Sanacijska tijela ne bi trebala koristiti snazno razvodnjavanje ako je neto vrijednost imovine
institucije jednaka nuli ili negativna sukladno vrednovanju izvrSenom temeljem ¢lanka 36.
stavka 4. tocaka od (b) do(g) BRRD-a kako bi se osigurala dosljednost s nacelima iz
¢lanka 34. Direktive 2014/59/EU da dioniéari snose prvi gubitak i da treba postivati
hijerarhiju vjerovnika u slucaju insolventnosti.

Kada sanacijsko tijelo smatra da institucija ima pozitivhu neto vrijednost imovine na

temelju vrednovanja izvrSenog temeljem c¢lanka 36. stavka 4. to¢aka od (b) do (g) BRRD-a, ali

vrijednost jednaku nuli prema procjeni izradenoj temeljem ¢lanka 36. stavka 8. te Direktive,
sanacijsko tijelo treba odabrati onu moguénost navedenu u ¢lanku 47. stavku 1. tocki (a) ili (b)
Direktive 2014/59/EU za koju smatra da najbolje postize ciljeve sanacije.

1.17.

1.18.

U nekim okolnostima ovlasti za otpis ili konverziju relevantnih instrumenata kapitala iz
¢lanka 59. Direktive 2014/59/EU mogu biti aktivirane bez istovremenog aktiviranja sanacije.
Opseg otpisa ili konverzije mora biti iznos potreban za postizanje ciljeva sanacije prema
ocjeni u skladu s ¢lankom 60. stavkom 1. tockama (b) i (c). Taj iznos moze biti nula ako je, na
primjer, ¢lanak 59. aktiviran zbog pruzanja izvanredne javne financijske potpore (ukljucujudi
slucajeve kada sredisnja banka dala hitnu likvidnosnu pomo¢ na osnovi naknade za troskove
ili jamci za novoizdane obveze) dobro kapitaliziranoj instituciji za koju se ne smatra da
propada niti da ¢e vjerojatno propasti u skladu s ¢lankom 32. Direktive 2014/59/EU.

U tim slucajevima sanacijska tijela ne trebaju smanjivati redovni osnovni kapital (CET1) niti
otpisivati ili konvertirati relevantne instrumente kapitala jer banka ne propada niti ce
vjerojatno propasti i takav postupak ne sluzi nuzno za postizanje ciljeva sanacije.
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Tablica u nastavku sadrzi sazetak informacija istaknutih u ovom poglavlju:

Okolnost koja se odnosi na
vrijednost trazbina dioniCara

Prikladne mjere

Neprikladne mjere

Pozitivna neto vrijednost imovine
i prema vrednovanju izvrsenom
temeljem ¢lanka 36. stavka 4.
toc¢aka od (b) do (g) BRRD-a i
prema procjeni izradenoj
temeljem ¢lanka 36. stavka 8. te
Direktive

1. Djelomi¢no ponistenje
2. Djelomican prijenos

3. Razvodnjavanje

1. Potpuno ponistenje

2. Potpun prijenos

Pozitivna neto vrijednost imovine
prema vrednovanju izvrsenom
temeljem ¢lanka 36. stavka 4.
tocaka od (b) do (g) BRRD-4a, ali
neto vrijednost imovine jednaka
nuli ili negativna neto vrijednost
imovine prema procjeni izradenoj
temeljem ¢lanka 36. stavka 8. te
Direktive

1. Potpuno ili djelomi¢no
ponistenje

2. Potpun ili djelomiéan prijenos

3. Razvodnjavanje

Nista (ali stope konverzije
moraju biti prikladne)

Neto vrijednost imovine jednaka
nuli ili negativna neto vrijednost
imovine i prema vrednovanju
izvrSenom temeljem ¢lanka 36.
stavka 4. to¢aka od (b) do (g)
BRRD-a i prema procjeni
izradenoj temeljem ¢lanka 36.
stavka 8. te Direktive

1. Potpuno ponistenje

2. Potpun prijenos

1. Djelomicno ponistenje
2. Djelomican prijenos

3. Razvodnjavanje

2. Okolnosti osim onih povezanih s vrednovanjem imovine i obveza drustva

1.19. Kada moze biti prikladno vise mogucnosti na temelju vrednovanja ili pri odabiru izmedu

alata za postizanje razvodnjavanja, sanacijska tijela trebaju odabrati onu moguénost ili one

mogucnosti koje najbolje zadovoljavaju ciljeve sanacije iz clanka 31. BRRD-a.

1.20.

Posebice, odredbe nacionalnog prava ili prava EU-a o trgovackim drustvima mogu utjecati

na odgovarajuéi odabir izmedu postizanja razvodnjavanja iskljuCivo izdavanjem novih

dionica, putem kombinacije poniStavanja nekih dionica i izdavanja novih dionica ili putem

prijenosa nekih dionica.




1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.
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Sljedeci primjeri daju neiscrpnu ilustraciju ¢imbenika koje sanacijska tijela trebaju uzeti u
obzir. Primjeri nisu konacni i postizanje uskladenosti sa smjernicama ne zahtijeva da tijela
odluce odabrati predloZzene moguénosti kada vrijede opisane okolnosti.

Prilikom razmatranja treba li ponistiti ili prenijeti dionice ili druge vlasni¢ke instrumente
(pojedinacno ili u kombinaciji s razvodnjavanjem), tijela mogu uzeti u obzir posebna
svojstva dionica ili drugih instrumenata. Na primjer, kada odredene dionice daju odredena
posebna glasacka prava, tijela mogu smatrati da bi bilo prikladnije ponistiti te dionice nego
prenijeti ih kako bi se pojednostavila struktura reorganiziranog drustva.

U nekim slucajevima mogu postojati dionice ili drugi vlasnicki instrumenti koji nisu CET1
kapital, na primjer povlastene dionice koje se smatraju instrumentima dodatnog osnovnog
kapitala. Tijela mogu odabrati prenijeti samo CET1 instrumente i ponistiti sve dionice ili
druge vlasnicke instrumente (postujuci mjerodavne zastitne mjere i pravnu zastitu).

Kada sanacijska tijela temeljem C¢lanka 43. stavka 4. Direktive 2014/59/EU upotrijebe
mogucénost promjene pravnog oblika prethodno objedinjene institucije nakon bail-ina,
ponistenje vlasnickih instrumenata treba biti izvrSeno ako je to nuzno radi provedbe te
promjene.

Ako su dionice dionickog drustva uvrStene na sluZzbenim burzama, prenosenje dionica
umjesto njihovog ponistavanja moze biti nuzno kako bi se izbjegao prekid uvrstenja i prekid
kontinuiranog vrednovanja dionica.

Glava lll. — Zavrsne odredbe i primjena

Ove smjernice sanacijska tijela trebaju primijeniti u nacionalnim praksama sanacije u roku od

6 mjeseci nakon objavljivanja.
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