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Végleges iranymutatasok

a kotelezettségek t6kévéé vald atalakitasanak ratajarol a hitelezdi
felt6késités soran



1. Megfelelés és beszamolasi
kotelezettségek

Az iranymutatasok jogallasa

1. Az e dokumentumban szerepld iranymutatasokat az EBH az 1093/2010/EU rendelet !
16. cikkének rendelkezéseivel 6sszhangban adta ki. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének
(3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és pénzlgyi intézmények minden eréfeszitést
megtesznek azért, hogy megfeleljenek az iranymutatasoknak.

2. Az iranymutatdsok rogzitik az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel6
felUgyeleti gyakorlat a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni
az unids jogot egy adott terileten belil. Az 1093/2010/EU rendelet 4. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott, az irdnymutatdsok hatalya ala tartozd illetékes hatdsagok azzal
tesznek eleget az iranymutatasnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat fellgyeleti
gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik mddositasaval), beleértve
azokat az eseteket is, ahol az iranymutatas els6sorban intézményekre vonatkozik.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

3. Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes hatdsagok
11/09/2017-ig kotelesek értesiteni az EBH-t arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg kivannak-e
felelni ennek az iranymutatdsnak, és ha nem, Ugy tajékoztatniuk kell az EBH-t a meg nem
felelés indokairél. Amennyiben a fenti hatariddig ilyen értesités nem érkezik, az EBH ugy
tekinti, hogy a szoban forg¢ illetékes hatdsag nem felel meg az irdnymutatasnak. Az
értesitéseket ,EBA/GL/2017/03” hivatkozassal az EBH honlapjan szereplé
formanyomtatvanyon kell megkildeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket

olyan személyek nyujthatjak be, akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve,
hogy illetékes hatdsaguk nevében nyilatkozzanak annak megfelelésérdl. Az EBH-nak a
megfeleléssel kapcsolatban bekdvetkezd barmely valtozast is be kell jelenteni.

4. Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kozzéteszik az EBH honlapjan.

YAz Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai felligyeleti hatdsag
(Eurépai Bankhatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatdrozat modositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat
hatalyon kivil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. 0.).


mailto:compliance@eba.europa.eu

I. cim — Targy, hataly és fogalommeghatarozasok

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Targy

Ezek a 2014/59/EU iranyelv (BRRD) 50. cikk (4) bekezdése alapjan készitett iranymutatasok
a kotelezettségek t6kévé vald atalakitasanak ratdjaval foglalkoznak hitelezGi feltGkésités
esetén. Az életképtelenség bekodvetkezésekor a relevans t6keinstrumentumok atalakitasa
soran is jelent6séggel birnak, mert a 60. cikk (3) bekezdés d) pontja biztositja az 6sszhangot
az 50 cikkel, ideértve az EBA iranymutatasokat is, amely a relevans t6keinstrumentumok
atalakitasanak el6feltétele.

Az 50. cikk (1) bekezdése eldirja, hogy hitelezgi feltGkésités alkalmazdsa soran a szanalasi
hatdsagok kilonboz6 atvaltdsi ratakat alkalmazhatnak a tékeinstrumentumok és a
kotelezettségek kilénb6z6 osztdlyaira. Ha igy jarnak el, akkor igazodniuk kell ahhoz az
elvhez, miszerint: i. az atvaltasi ratanak megfelel6 mértékben kompenzalnia kell az érintett
hitelez6t a leirdsi és atalakitdsi hatdskorok alkalmazasabél eredé mindenfajta
veszteségekért (50. cikk (2) bek.); és ii. az alkalmazandd fizetésképtelenségi jog szerinti
el6resorolt kotelezettségekre alkalmazandd atvaltasi ratanak nagyobbnak kell lennie, mint
az alarendelt kotelezettségekre alkalmazandé atvaltasi rata (50. cikk (3) bek.).

Az 50. cikk (4) bekezdése alapjan ezekben az iranymutatasokban mindenek el6tt azt kell
bemutatni, hogyan kompenzalhatdk az érintett hitelez6k megfelel6 mdédon az atvaltasi rata
segitségével, és milyen relativ atvaltasi ratdk tikrozhetik megfeleléen az elSresorolt
kotelezettségek els6bbségét az alkalmazandé fizetésképtelenségi jog keretében.

A BRRD nem kotelezi a szandlasi hatésagokat kilonboz6 atvaltasi ratdk megallapitasara, igy
a hatdsagok a hitelez6i felt6késités alkalmazdsa illetve a relevans tékeinstrumentumok
leirdsara vagy atalakitdsdra vonatkozd hataskor gyakorlasa soran donthetnek dgy is, hogy
minden egyes instrumentumot vagy kotelezettséget azonos ratdn vdltanak at tékévé,
feltéve, hogy elérik a szandlasi célokat, valamint betartjak a leirasnak és az atalakitasnak a
48. cikk szerinti sorrendjét, a szandlds 34. cikk szerinti alapelveit, Eurdpai Unid Alapjogi
Chartdja szerinti tulajdonhoz f(iz6d6 jogot, tovabba a hitelezbi felt6késités esetében a 75.
cikkben megfogalmazott elvet, miszerint ,a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul”. Az
iranymutatdsok a fenti tényezbkre tekintettel adnak uUtmutatdst az atvaltasi ratak
megallapitasahoz.

Az iranymutatasok targya a hitelez6k nemzeti kielégitési sorrendjében jogszabalyi vagy
szerz6déses okok miatt eltérGen rangsorolt instrumentum-kategdridkra vonatkozo atvaltasi
ratdk differencidlt kialakitdsa. Nem foglalkoznak az iranymutatasok olyan instrumentum-
kategoriak atvaltasi ratdinak differencidlt kialakitasaval, amelyek esetében az eltérés oka
nem a nemzeti kielégitési sorrendjében elfoglalt hely, hanem a szabalyozas vagy az
elszdmolasi mdédszer.



1.6.

Hataly és alkalmazasi szint

Az irdanymutatasok cimzettjei olyan szanaladsi hatdsagok, amelyek differencidlt atvaltasi
ratak szerint kartalanitjak a hitelez6ket, mikozben egy adott BRRD szerinti intézmény, az 1.
cikk b), c) és d) pontjaban hivatkozott jogalany, az athidald intézményre atruhazott vagy a
vagyonértékesitési illetve az eszkozelkllonitési eszkdz alkalmazdsa keretében atadott
kovetelések vagy hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok vonatkozasaban a hitelezéi
felt6késités eszkozét haszndljdk, és élnek a differencidlt atvaltdsi ratak megallapitdsdanak
lehet6ségével. Relevansak az iranymutatasok azoknak a szanalasi hatdsdgoknak a
szempontjabdl is, amelyek az életképtelenség bekovetkezésekor a relevans
t6keinstrumentumok leirdsdra vagy atalakitdsara vonatkozd hataskort gyakoroljak. Ennek
alapja, a 60. cikk (3) bekezdésének d) pontja, amely elGirja, hogy az ilyen
t6keinstrumentumok csak akkor alakithatdk at, ha az egyes relevans t6keinstrumentumok
kapcsan nyujtott elsédleges alapvetd tékeinstrumentumok szamat meghatdrozé atvaltasi
rata megfelel az 50. cikkben rogzitett alapelveknek és jelen iranymutatasoknak.

Il. cim = Irdanymutatasok a kotelezettségek tokévé torténd atalakitasanak

ratajarol

Alapelvek

1.7.

1.8.

1.9.

Az aldbb meghatdrozott alapelvek kdzvetleniil kapcsolédnak BRRD kévetelményeihez, és az
iranyelvben lefektetett szanaldsi elvek illetve biztositékok terjedelmét nem bdvitik. Azt
igyekeznek egyértelmdsiteni, hogyan tudnak a szandlasi hatdsdgok az emlitett elvekre és
biztositékokra tekintettel gondoskodni arrél, hogy a hitelez6k a differencialt atvaltasi rata
révén megfelel6 kartalanitasban részesiljenek.

1. alapelv: A hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul A szanaldsi hatdsagok az atvaltasi
ratdk megadllapitasa sordn torekedjenek arra, hogy egyik hitelez6 vagy tulajdonos se
szamithasson rosszabb elbdanasra annal, mint amelyben akkor részesilt volna, ha a
vallalkozas ellen a szanalds meginditdsardl hozott dontés idépontjaban megindult volna a
nemzeti fizetésképtelenségi eljdras. A hatdsagok akkor jarnak el helyesen, ha a varhato
tényleges elbanast a BRRD36. cikk (4) bekezdés b)-g) pontjai szerint végzett értékelés
alapjan mérik fel. A fizetésképtelenség folytdn vdarhatd elbdnas felmérését annak az
elbdnasnak a becslésére tandcsos alapozni, amelyre a tulajdonosok és a hitelez6k egyes
osztalyai akkor szamithattak volna, ha a vallalkozas a BRRD36. cikk (8) bekezdésében elGirt
rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében keriilt volna felszamolasra.

Amikor a hitelezGi felt6késités alkalmazasa vagy a relevans t6keinstrumentumok leirdsara
vagy atalakitdsara vonatkozé hataskor gyakorldsa sordn a szandldsi hatdsdgok atvaltasi
ratakat allapitanak meg, azt is fel kell mérnilik, hogy az EU Alapjogi Chartdjaban
meghatdrozott tulajdonhoz vald jog megfelel6képpen figyelembe vételre keriilt.



1.10. 2. alapelv: Hitelez6k kielégitési sorrendje Az 1. alapelv céljainak elérésétél fliiggéen a

1.11.

szanaldsi hatdosagoknak kizardlag szanalasi célok elérése vagy a BRRD 34. cikkében irt egyéb
elvek betartasa érdekében tandcsos differencialt atvaltasi ratakat megallapitani. Kiilonosen,
az atvaltasi rdta megallapitdsa soran a szanaldsi hatdsdgok igyekezzenek biztositani, hogy:

a. els6ként a szanadlas alatt allé intézmény tulajdonosai viseljék a veszteségeket;

b. a BRRD kifejezetten eltéré rendelkezéseinek esetétdl eltekintve a szandlas alatt allé
intézmény tulajdonosai utan a hitelez6k viseljék a veszteségeket, a koveteléseiknek a
rendes fizetésképtelenségi eljaras szerinti rangsora sorrendjében; és

c. azegyazon osztdlyba tartozd hitelez6k részesiiljenek azonos elbanasban.

Amikor a relevans tékeinstrumentumok leirasdra vagy atalakitdsdra vonatkozd
hatdskoriket a BRRD59. cikkében rendeltek szerint gyakorolva a hatdsagok atvaltasi ratakat
allapitanak meg, akkor sziikséges lenne biztositaniuk, hogy a veszteségeket a tulajdonosok
viseljék az els6 helyen, a hitelez6k a koveteléseiknek a rendes fizetésképtelenségi eljaras
szerinti rangsora sorrendjében viselik a veszteségeket, és az egyazon osztalyba tartozo
hitelez6k azonos elbandsban részesilnek, kivéve, ha ez nem egyeztethet6 0Ossze
tulajdonhoz valé jog tiszteletben tartdasanak az EU Alapjogi Chartdja szerinti
kotelezettségével.

1.12. Ezeknek az alapelveknek az alkalmazasara vonatkozdéan a szanalasi hatdsagok az
alabbiakban talalnak dtmutatast.

Ertékelés

1.13. A hitelez6i felt6késités alkalmazasa illetve a t6keinstrumentumok leirdsara vagy

1.14.

1.15.

atalakitdsdra vonatkozd hatdskor gyakorldsa el6tt az életképtelenség bekovetkezésekor
BRRD 36. cikk (4) bekezdésének b)-g) pontjai szerint kell értékelni az intézmény eszkozeit és
forrdsait. Ennek ki kell terjednie a vallalkozds eszkozeinek és forrasainak megbizhatd
értéken torténd, prudens és valds értékelésére.

Az értékelés célja, hogy tobb olyan dontéshez informdcidnyujtds, amelyet a szanalasi
hatdsagnak meg kell hoznia tobbek kozott a részesedések vagy egyéb tulajdonviszonyt
megtestesitd instrumentumok bevondsanak vagy  higitdsdnak, és a szandlas
bekovetkeztekor elszamolandé veszteségek mértékérdl. Az értékelésnek ki kell terjednie az
atalakitds utan az 4talakitott instrumentumok tulajdonosainak &atadott vagy nekik
kibocsatott Uj részesedések t6keértékére vonatkozod becslésre.

ABRRD 36. cikk (8) bekezdése szerint az értékelésnek tartalmaznia kell az azon elbdnasra
vonatkozod becslést, amelyben az egyes tulajdonosi és hitelez6i osztalyok soran varhatdan
részeslltek volna, ha a vallalkozds rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében keriilt volna
felszdmoldasra. A 74. cikk (2) bekezdése szerint utdlagos fliggetlen értékelés soran meg kell
hatarozni, hogy az a tényleges elbanas, amelyben a tulajdonosok és hitelezék a hitelezgi



felt6késités alkalmazasa miatt részesiiltek rosszabb volt-e annal, amiben akkor részesiiltek
volna, ha a vallalkozassal szemben rendes fizetésképtelenségi eljaras indult volna (utdlagos
értékelés).

Az 1. alapelv alkalmazdsa: Biztositani, hogy a hitelez6k egyike se jdrjon rosszabbul, mint

felszamolds esetén

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

A hitelezdéi feltokésités alkalmazasa esetén a hatdsagoknak ugy kellene meghatarozni az
atvaltasi ratdkat, hogy a szandlasi hataskorok alkalmazasa utdan az egyes tulajdonosok
vagy hitelez6k osszevont toke- és hitelkdvetelésének , a BRRD 36. cikk (4) bekezdésének
b)-g) pontja szerinti értékeléssel felmért varhaté értéke legyen legalabb egyenlé vagy
nagyobb annal a varhaté értéknél, amelyhez a tulajdonos vagy a hitelez6 a BRRD 36. cikk
(8) bekezdésében irt becslés szerint akkor jutott volna, ha a vdllalkozds rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében keriilt volna felszamolasra,.

A BRRD 59. cikkében hivatkozott leirasi vagy atalakitasi hataskoroket 6nalléan, a hitelezi
felt6késités vagy barmely mas szandlasi eszk6z alkalmazasa nélkiil is igénybe lehet venni.
Ha a hatésagok ebben az esetben differencidlt atvaltasi ratak haszndlata mellett
dontenek, akkor az atvaltasi ratdkat legalabb a tulajdonhoz fi(iz6d6 alapvetd jog
fenntartasahoz sziikséges mértékben ugy hatarozzak meg, hogy az a varhaté tényleges
elbanas, amelyben az egyes tulajdonosok vagy hitelez6k részesiilnek (amelyet az
osszevont tGke- és hitelkévetelésiiknek a szanalasi hataskorok alkalmazasa utan el6allo, a
BRRD 36. cikk (4) bekezdése b)-g) pontja szerinti értékeléssel felmért értéke hataroz meg)
legyen varhatéan legalabb egyenlé vagy nagyobb annal varhaté értéknél, amelyhez a
tulajdonos vagy a hitelezé az IBHSZ 36. cikk (8) bekezdésében irt becslés szerint akkor
jutott volna, ha a vdllalkozas rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében keriilt volna
felszamolast.

A hitelez6i kovetelések teljes leirdasa esetén e koveteléseknek semmiféle értéke nem
marad. Amikor egy kotelezettség vagy egyéb instrumentum tékévé alakul at, a t6ke értéke
az eredetileg atalakitott kovetelés értékénél lehet nagyobb, kisebb vagy azzal egyenlé.
Ennek a t6kekovetelésnek az értékét a hitelezs altal kapott tényleges banasmaod értékelése
soran figyelembe kell venni.

Ahol az érintett hitelez6k altal a leirds és atalakitds utan kapott t6ke teljes becsilt értéke
varhatdéan nagyobb lesz, mint a leirt vagy t6kévé alakitott hitelkovetelések Gsszesitett
Osszege, akkor az 1. alapelv a differencialt atvaltasi ratdk alkalmazasa nélkiil is teljesithet6.

Ahol az érintett hitelez6k altal a leiras és atalakitas utan kapott tGke teljes varhatd értéke
alacsonyabb, mint a leirt vagy t6kévé alakitott hitelkdvetelések Osszesitett 6sszege, akkor
differencidlt atvaltasi ratakra lehet sziikség.



1.21.

1.22.

1.23.

Ahol differencialt atvaltasi ratdk alkalmazdsara van szlikség, nehogy a hitelez6k rosszabbul
jarjanak, mint rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén, vagy, mert a tulajdonhoz fliz6d6
jog védelme vagy egyéb szanalasi cél azt megkivanja, az atvaltasi ratdkat uagy kell
megallapitani, hogy az el6resorolt hitelez6k ne szdmithassanak rosszabb elbdndsra, mint
rendes fizetésképtelenségi eljards esetén, illetve a tulajdonhoz f(iz6d6 jog védelme
biztositott legyen. A szanalasi hatdsagok ne hatarozzanak meg olyan atvaltasi ratat, amely
az el6resorolt hitelez6knek tobb értéket juttat anndl, mint ami a 2. alapelv betartasahoz,
azt elkerilendS, hogy az el6resorolt hitelez6k rosszabbul jarjanak, mint rendes
fizetésképtelenségi eljards esetén, vagy mint ami a tulajdonhoz fliz6d6 jog vagy egyéb
szanaldsi célok védelméhez sziikséges.

Minden olyan hitelez6 esetében, akinek a teljes kdvetelése tékévé alakult at, legaldbb
akkoranak kell lennie a neki jutd téke varhato értékének, mint amekkora megtérilésben
részesllne rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén.

Minden olyan hitelez6 esetében, akinek a kovetelése csak részben alakult at tokévé,
legalabb akkordnak kell lennie a neki juté téke varhatd értékének, mint amekkora
megtérilésben rendes fizetésképtelenségi eljards esetén a fennmaradd hitelkdvetelés
levondsa utan részesiilne.

A 2. alapelv alkalmazdsa: A BRRD 34. cikkében irt egyéb szandldsi alapelvek betartdsa

1.24.

1.25.

A hatdsagok ugy hatdrozzak meg az atvaltasi ratdkat, hogy azok az ésszeriiség keretein
belil a lehetséges mértékig és a hitelez6i biztositékok valamint a tulajdonhoz f(iz6d6
alapvetd jogok tiszteletben tartasa mellett biztositsak a hitelez6k kielégitési sorrendjének
maradéktalan betartasat. Ez azt jelenti, hogy amennyiben a hitelez6k egy adott osztalyat
varhatdan veszteség éri, azaz a szanaldsi hataskérok alkalmazasa utan fennmaradé téke-
és hitelkovetelések teljes értéke a BRRD 36. cikk (4) bekezdésének b)-g) pontjai szerint
lefolytatott értékelés alapjan kevesebb, mint amekkora az adott osztily kéveteléseinek
érteke a szanalds el6tt volt, akkor a szanalasi hatésagnak a hatrabb sorolt kotelezettségek
és instrumentumok esetében nulldval egyenld, vagy ahhoz kézeli atvaltasi ratat kell

megallapitania .

Ez azt jelenti, hogy el6szor a tulajdonosok viselik a veszteséget. A szandlas révén megovott
barmely értékbdl elGszor az el6resorolt és az alarendelt hitelez6k koveteléseire kell
allokalni. A differencialt atvaltasi ratak célja nem mds, mint annak biztositdsa, hogy a
fizetésképtelenségi eljarasban felmeril6 kovetelések sorrendjének megfelelGen a hitelez6k
csak a tulajdonosok utan viseljék a veszteségeket. Meg lehet azonban allapitani olyan
atvaltasi ratdkat is, amelyek révén marad valamennyi pozitiv értékl kovetelése az eredeti
tulajdonosoknak (és azoknak a tulajdonosoknak is, akiknek a kovetelései a relevans
tékeinstrumentumok életképtelenség bekodvetkezésekor torténd atalakitasabol erednek),
illetve amelyek folytan a t6kébdél a hitelez6k egy vagy tobb osztdlya bizonyos aranyban
részesedhet. A tulajdonosoknal akkor maradhat valamennyi pozitiv érték, ha egyetlen
hitelezd leirdsdra sincs szlikség, azaz amikor a hitelezGi feltGkésités csak atalakitast igényel.



1.26. A t6kébdl a hitelez6k egy vagy tobb osztdlya bizonyos ardnyban akkor részesedhet, ha a

hitelez6k egy osztalyanak tékévé vald atalakitdsa maradéktalanul végbement, de tovabbi
atalakitasra van még sziikség, és az el6bbre sorolt hitelez6i kategdria részleges vagy teljes
atalakitdasa nem okozott veszteséget (azaz minél tobb elGbbre sorolt hitelez6 kap akkora
hitel- és t6kekovetelést, amelynek a teljes értéke legaldbb az eredeti hitelkovetelésiikkel
egyenld).

Zaro rendelkezések

1.27.

1.28.

A szandlasi hatosdgok csak a fenti alapelvek teljesiiléséhez sziikséges esetekben
alkalmazzanak differencialt atvaltasi ratakat. Nincs sziikség differencialt atvaltasi ratakra
ott, ahol nem meriilnek fel jelent6s aggdlyok a hitelezG6i biztositékok vagy az tulajdonhoz
fliz6d6 alapvet6 jogok védelmével kapcsolatban, és a szanalasi hatdsagok meg vannak
gy6z6dve arrdl, hogy a 34. cikkben lefektetett elvek azonos atvaltasi ratdk alkalmazasa
esetén is érvényre jutnak, és elérik a szandlasi célokat.

Differencidlt atvaltasi ratak alkalmazasa esetén a hatésagoknak olyan atvaltasi ratakat
szilkséges meghatarozni, amelyek alapjan kell6 bizonyossaggal kijelenthetik, hogy sem a
hatrabb sorolt hitelez6k, sem a tulajdonosok nem jarnak rosszabbul, mint (hitelezgi
felt6késités esetében) a rendes fizetésképtelenségi eljarassal, és a tulajdonhoz fiiz6d6
alapvetd jogaik védelme is biztositott. Ez azt jelenti, hogy az el6resorolt hitelezGkre
vonatkozd atvaltasi ratdk nem lehetnek aranytalanul magasak. Ardnytalan el6ny
keletkezne, ha az ilyen hitelez6k esetében jelenté6sen magasabb értékld kovetelésekre

lehetne szamitani a BRRD 36. cikk (8) bekezdése szerint elvégzett becslés alapjan.

Ill. cim — Zaré rendelkezések és végrehajtas

Ezeket az irdnymutatdsokat az érintett szandldsi hatdsagoknak a kozzétételt6l szamitott 6

hénapon belil kell a nemzeti szanalasi gyakorlatba atiiltetni.
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