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Loplikud suunised

vOla omakapitaliks konverteerimise maara kohta kohustuste ja
noudediguste teisendamisel



1. Jargimis- ja aruandluskohustus

Kadesolevate suuniste staatus

1. Kaesolev dokument sisaldab maaruse (EL) nr 1093/2010" artikli 16 kohaselt viljastatud
suuniseid. M&aruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad paddevad asutused ja
finantseerimisasutused votma mis tahes meetmeid, et suuniseid jargida.

2. Suunistes esitatakse Euroopa Pangandusjarelevalve seisukoht nGuetekohase jarelevalvetava
kohta Euroopa Finantsjarelevalve Sisteemis, ehk kuidas tuleks liidu Oigust konkreetses
valdkonnas kohaldada. Suuniste adressaadiks olevad madruse (EL) nr 1093/2010 artikli 4
punktis 2 maaratletud padevad asutused peaksid suuniseid jargima, kaasates need sobival
viisil oma jarelevalvetavadesse (nt muutes oma Gigusraamistikku vGi jarelevalvemenetlusi) ka
siis, kui suunised on mdéeldud eelk&ige finantseerimisasutustele.

Aruandluskohustus

3. Maaruse (EL) nr 1093/2010 artikli 16 16ike 3 kohaselt peavad padevad asutused teatama EBA-
le 11/09/2017, kas nad jargivad voi kavatsevad jargida kdnealuseid suuniseid, voi vastasel
juhul mittejargimise pdhjused. Kui selleks tahtajaks teadet ei saada, peab EBA padevat asutust
ndudeid mitte taditvaks. Teated tuleks saata EBA veebisaidil avaldatud vormil aadressil
compliance@eba.europa.eu, markides viite EBA/GL/2017/02. Teate peaksid saatma isikud,
kes on asjakohaselt volitatud esitama oma padeva asutuse nimel nduete jargimise teateid.

Nouete jargimise staatuse mis tahes muutusest tuleb EBA-le teada anda.

4. Kooskdlas EBA maaruse artikli 16 10ikega 3 avaldatakse teated Euroopa Pangandusjarelevalve
veebilehel.

! Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr 1093/2010, 24. november 2010, millega asutatakse Euroopa
Jarelevalveasutus (Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks
komisjoni otsus 2009/78/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 12).
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| jaotis. Sisu, kohaldamisala ja moisted

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Sisu

Kidesolevates direktiivi 2014/59/EL artikli 50 18ike 4 kohaselt koostatud suunistes
kasitletakse vola omakapitaliks konverteerimise maadra kehtestamist kohustuste ja
noudediguste teisendamisel. Need on asjakohased ka teatavate jatkusuutmatuks osutunud
asjaomaste kapitaliinstrumentide konverteerimisel, sest artikli 60 |6ike 3 punktd on
kooskdlas artikliga 50, sealhulgas EBA suunistes nimetatud tingimusega teatavate
kapitaliinstrumentide konverteerimiseks.

Artikli 50 |6ikes 1 nadhakse ette, et kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi
kasutamisel voivad kriisilahendusasutused kohaldada kapitaliinstrumentide ja kohustuste
eri klasside suhtes erinevat konverteerimise maara. Kui nad seda teevad, tuleb seda teha
kooskdlas i) pohimé&ttega, et konverteerimise maar kujutab endast madistlikku huvitist
mojutatud vélausaldajale allahindamise voi konverteerimise diguse kasutamisega tekitatud
kahju eest (artikli50 IGige 2), ja ii) p6himGttega, et kohaldatava maksejGuetusdiguse
kohaselt on kdrgema ndudediguse jarguga kohustuste konverteerimise maar allutatud
kohustuste omast kdrgem (artikli 50 15ige 3).

Artikli 50 IGikes 4 ndéutakse, et suunistes selgitataks eelkdige seda, kuidas hivitada
mdjutatud vdlausaldajatele tekitatud kahju konverteerimise maara abil, ning millised
suhtelised konverteerimise maadrad voiksid kajastada korgema ndudediguse jarguga
kohustuste prioriteetsust kooskdlas kohaldatava maksejéuetuséigusega.

Kriisilahendusasutused ei ole direktiivi 2014/59/EL kohaselt kohustatud kehtestama
erinevaid konverteerimise maarasid ning vdivad kohustuste ja nGudediguste teisendamise
vahendi voi kapitaliinstrumentide allahindamise voi konverteerimise Giguse kasutamisel
otsustada konverteerida iga instrument voi kohustus omakapitaliks (ihesuguse maaraga,
eeldusel et nad saavutavad kriisilahenduseesmargid ning jargivad artiklis 48 satestatud
allahindamise ja konverteerimise jarjestust, artiklis 34 osutatud kriisilahenduse
Gldpohimotteid, Euroopa Liidu pShidiguste harta kohast digust omandile ning kohustuste ja
noudediguste teisendamise vahendi puhul artiklis 75 satestatud kaitsemeedet, et Ukski
vOlausaldaja ei pea katma suuremat kahjumit, kui ta oleks katnud tavalises
maksejduetusmenetluses. Kdesolevates suunistes antakse juhiseid konverteerimise
maarade kehtestamiseks, vottes arvesse neid tegureid.

Suunistes ndhakse ette erinevate konverteerimise mdarade kehtestamine sellist liiki
instrumentidele, mis seadusest tulenevatel vdi lepingulistel pdhjustel erinevad
vOlausaldajate ndudediguse jargust riiklikus maksejouetusmenetluses. Nendes ei ndhta ette
erinevate konverteerimise maarade kehtestamist sellist liiki instrumentidele, mis erinevad
nditeks reguleerimise voi arvestusliku kasituse poolest, aga mitte ndudediguse jargu
poolest riiklikus maksejouetusmenetluses.



1.6.

Reguleerimisala ja kohaldamistasand

Kdesolevad suunised on suunatud kriisilahendusasutustele, kui nad maksavad erinevate
konverteerimise madrade abil hdvitist vélausaldajatele, kohaldades kohustuste ja
noudediguste teisendamise vahendit krediidiasutuse vdi investeerimisiihingu suhtes,
direktiivi 2014/59/EL artikli 1 18ike 1 punktis b, ¢ v8i d osutatud Uksuse suhtes vdi nduete
vOi volainstrumentide suhtes, mis on Ule antud sildasutusse voi ettevotte voGrandamise
vahendi vOi vara eraldamise vahendi alusel ning mille puhul kasutatakse vdimalust
kehtestada erinevaid konverteerimise madrasid. Samuti on need asjakohased
kriisilahendusasutuste puhul, kui teatavate kapitaliinstrumentide jatkusuutmatuse
ilmnemisel kohaldatakse allahindamise v&i konverteerimise Oigust. Selle aluseks on
artikli 60 10ike 3 punktd, millega noutakse, et selliseid kapitaliinstrumente tohib
konverteerida Uksnes juhul, kui konverteerimise maar, millega maaratakse kindlaks iga
asjaomase kapitalinstrumendiga seoses pakutavate esimese taseme pd&hiomavahendite
instrumentide arv, on kooskdlas artiklis 50 satestatud p&himotetega ja kaesolevate
suunistega.

Il jaotis. Suunised vola omakapitaliks konverteerimise maara kohta

Aluspoéhimotted

1.7.

1.8.

1.9.

Allpool esitatud alusp&himdtted seostuvad otseselt direktiivi 2014/59/EL nduetega ning
need ei laiene selles direktiivis satestatud kriisilahenduspdohimétetele ega
kaitsemeetmetele. Nende eesmark on selgitada, kuidas kriisilahendusasutused saavad neid
pohimotteid ja kaitsemeetmeid arvesse vottes tagada, et volausaldajad saaksid erinevate
konverteerimise maarade abil asjakohasel viisil hivitatud.

Aluspohimote 1: iihegi volausaldaja olukord ei tohi olla halvem kui tavalises
maksejouetusmenetluses.  Kriisilahendusasutused peaksid puidma tagada, et
konverteerimise maarade kehtestamisel ei koheldaks (ihtegi vdlausaldajat v&i aktsionari
halvemini kui juhul, kui nende arithingu suhtes oleks parast kriisilahenduse kaivitamise
otsuse tegemist algatatud riiklik maksejouetusmenetlus. Nad peaksid oma hinnangus
tuginema direktiivi 2014/59/EL artikli 36 |6ike 4 punktide b—g kohaselt hinnatud eeldatavale
tegelikule kohtlemisele. Nagu on néutud direktiivi 2014/59/EL artikli 36 |6ikes 8, peaksid
nad oma maksejouetuse juhtudel kohtlemise hinnangus tuginema sellele, kuidas
aktsiondride ja vdlausaldajate klasse oleks eeldatavalt koheldud, kui &ritihing oleks
IGpetatud ja likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses.

Konverteerimise madrade kehtestamisel kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi
vOi asjaomaste kapitaliinstrumentide allahindamise v&i konverteerimise 0Oiguse
kasutamisega seoses peaksid kriisilahendusasutused hindama, kas on piisavalt jargitud ELi
pohidiguste harta kohast digust omandile.



1.10.

1.11.

1.12.

Alusp6himote 2: volausaldajate hierarhia. Aluspdhimdtte 1 eesmarkide saavutamiseks
peaksid kriisilahendusasutused kehtestama erinevad konverteerimise maarad Uiksnes
kriisilahenduse eesmarkide saavutamiseks v&i direktiivi 2014/59/EL artiklis 34 satestatud
teiste pohimotete jargimiseks. Eelkdige peaksid kriisilahendusasutused konverteerimise
maarade kehtestamisel pliiidma tagada, et

a. esimesena katavad kahjumi kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi
investeerimistihingu aktsionarid;

b. kriisilahendusmenetluses oleva krediidiasutuse voi investeerimisiihingu volausaldajad
katavad kahjumi parast aktsiondre ja vastavalt nende nduete rahuldamise jarjekorrale
tavalises maksejduetusmenetluses, valja arvatud direktiivis 2014/59/EL sbnaselgelt
satestatud juhtudel, ja

c. sama klassi vblausaldajaid koheldakse vordselt.

Konverteerimise maarade kehtestamisel direktiivi 2014/59/EL artiklis 59 satestatud
asjaomaste kapitaliinstrumentide allahindamise voi konverteerimise diguse kasutamisega
seoses peaksid kriisilahendusasutused lisaks tagama, et kd&igepealt katavad kahjumi
aktsionarid, et volausaldajad katavad kahjumi vastavalt nende nduete rahuldamise
jarjekorrale tavalises maksejGuetusmenetluses ning et sama klassi vdlausaldajaid
koheldakse vordselt, valja arvatud juhul, kui see oleks vastuolus vajadusega jargida ELi
pohidiguste harta kohast digust omandile.

Juhised selle kohta, kuidas kriisilahendusasutused peaksid neid aluspShimdtteid jargima, on
esitatud allpool.

Hindamine

1.13.

1.14.

Enne kohustuste ja ndudediguste teisendamise vahendi vGi kapitaliinstrumentide
allahindamise vGi konverteerimise 0Oiguse kasutamist jatkusuutmatuse ilmnemisel
hinnatakse krediidiasutuse voi investeerimisiihingu varasid ja kohustusi vastavalt direktiivi
2014/59/EL artikli 36 16ike 4 punktidele b—g. See peab h&lmama 4&rilihingu varade ja
kohustuste Oiglast, usaldusvaarset ja realistlikku hindamist.

See hindamine peab andma teavet mitmete kriisilahendusasutuse otsuste tegemiseks,
sealhulgas aktsiate v6i muude omandidiguse instrumentide tiihistamise vdi nende vaartuse
alandamise ulatuse kohta ning kahjumi suuruse kohta, mida tuleks kriisilahenduse ajal
arvesse votta. Hindamine peaks hélmama konverteeritud instrumentide omanikele tasuna
Ule antud voi emiteeritud uute aktsiate konverteerimisjargset omakapitalivaartust.



1.15.

Samuti ndutakse direktiivi 2014/59/EL artikli 36 13ikes 8, et hinnang hdlmaks seda, kuidas
aktsionaride ja volausaldajate klasse oleks eeldatavalt koheldud, kui &ritihing oleks
I6petatud ja likvideeritud tavalises maksejouetusmenetluses. Samuti tuleb teha artikli 74
I6ike 2 kohane sbltumatu jarelhindamine, et selgitada vilja, kas kohustuste ja ndudediguste
teisendamise vahendi kasutamisel koheldi aktsiondre ja vGlausaldajaid tegelikult halvemini
kui juhul, kui ariihingu suhtes oleks algatatud tavaline maksejduetusmenetlus
(jarelhindamine).

Aluspbhimétte 1 kohaldamine: tagada, et lihegi volausaldaja olukord ei ole halvem kui tavalises

maksejouetusmenetluses

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Kohustuste ja noudediguste teisendamise vahendi kasutamisel peaksid
kriisilahendusasutused kehtestama konverteerimise mdarad nii, et parast
kriisilahendusodiguse kasutamist oleks iga aktsiondri voi volausaldaja omakapitali ja
volgade kombineeritud nduete eeldatav vdirtus vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 36
I10ike 4 punktide b—g kohaselt tehtud hindamisele vordne v6i suurem vastavalt direktiivi
2014/59/EL artikli 36 I6ike 8 kohaselt tehtud hindamisel saadud eeldatavast vairtusest,
kui krediidiasutuse vO6i investeerimisiihingu suhtes oleks algatatud tavaline
maksejouetusmenetlus.

Direktiivi 2014/59/EL artiklis 59 osutatud allahindamise vdi konverteerimise digust vdib
kasutada eraldi, mitte koos kohustuste ja noudediguste teisendamise vahendiga ega
tihegi muu kriisilahenduse vahendiga. Sellisel juhul peaksid kriisilahendusasutused, kui
nad otsustavad kasutada erinevaid konverteerimise maéarasid, kehtestama
konverteerimise madrad nii, et iga aktsiondri voi volausaldaja eeldatava tegeliku
kohtlemise (mis on parast kriisilahendusoéiguse kasutamist mairatud kindlaks nende
omakapitali ja volgade kombineeritud nouete vdartuse alusel vastavalt direktiivi
2014/59/EL artikli 36 I6ike 4 punktide b—g kohaselt tehtud hindamisele) tulemuseks oleks
eeldatavalt vordne v6i suurem vaartus vorreldes vastavalt direktiivi 2014/59/EL artikli 36
I10ike 8 kohaselt tehtud hindamisel saadud eeldatava vaartusega, kui krediidiasutuse voi
investeerimisiihingu suhtes oleks algatatud tavaline maksejouetusmenetlus, eesmargiga
jargida vajalikus ulatuses pohidigust omandile.

Kui vblausaldajate nduded on taielikult alla hinnatud, ei ole nende nduetel enam mingit
vadrtust. Kui kohustus v&i muu instrument konverteeritakse omakapitaliks, vdib
omakapitali ndue olla suurema, vaiksema vGi sama vaartusega kui algne konverteeritud
volandue. Selle omakapitali ndude vaartus peab moodustama osa vdlausaldaja tegeliku
kohtlemise hinnangust.

Kui selle omakapitali hinnanguline koguvaartus, mille mdjutatud vodlausaldajad saavad
parast allahindamist ja konverteerimist, on suurem kui allahinnatud vdi omakapitaliks
konverteeritud volanduete kogusumma, saab erinevaid konverteerimise maarasid
kohaldamata jargida aluspGhimotet 1.



1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Kui selle omakapitali eeldatav koguvaartus, mille mdjutatud volausaldajad saavad parast
allahindamist ja konverteerimist, on vaiksem kui allahinnatud vG6i omakapitaliks
konverteeritud vélanduete kogusumma, vdivad olla vajalikud erinevad konverteerimise
maarad.

Kui on vaja kehtestada erinevad konverteerimise madrad, et valtida olukorda, kus
vOlausaldaja kannab suuremat kahjumit kui maksejouetusmenetluses, vdi et kaitsta
pohidigust omandile vdi saavutada muid kriisilahenduse eesmarke, tuleks konverteerimise
maarad kehtestada nii, et kdrgema ndudediguse jarguga volausaldajad ei kannaks suuremat
kahjumit kui maksejouetusmenetluses, voi nii, et pdhidigus omandile oleks kaitstud.
Kriisilahendusasutused ei tohiks kehtestada erinevaid konverteerimise maarasid, millega
korgema ndudediguse jarguga volausaldajatele kantakse Ule rohkem vaartust, kui on vajalik
aluspohimotte 2 jargimiseks, et valtida olukorda, kus selline vdlausaldaja kannab suuremat
kahjumit kui maksejouetusmenetluses, voi et kaitsta pohidigust omandile vdi muid
kriisilahenduse eesmarke.

Seega peaksid koik vdlausaldajad, kelle ndue on taielikult omakapitaliks konverteeritud,
saama vdhemalt sama suures eeldatavas vaartuses omakapitali, mida nad oleksid
eeldatavalt saanud maksejéuetusmenetluse korral.

Seega peaksid koik vélausaldajad, kelle nGue on vaid osaliselt omakapitaliks konverteeritud,
saama vdhemalt sama suures eeldatavas vaartuses omakapitali, mida nad oleksid
eeldatavalt saanud sisse nduda maksejouetusmenetluse korral, miinus nende jarelejaanud
vblandude eeldatav vaartus.

Aluspéhimétte 2 kohaldamine: artiklis 34 sétestatud muude kriisilahenduse péhimétete jéirgimine

1.24.

1.25.

Asutused peaksid kehtestama konverteerimise maarad, et voimalikult suures ulatuses
ning volausaldajate kaitsemeetmeid ja pohilisi omandidigusi jargides tagada
volausaldajate hierarhia tdielik jargimine. See tdhendab, et kui teatud vélausaldajate
klass katab eeldatavalt kahjumi — ehk kui parast kriisilahendusdiguse kasutamist on
jarelejddnud vdla- ja omakapitali nduete koguvairtus vastavalt direktiivi 2014/59/EL
artikli 36 I6ike 4 punktide b—g kohaselt tehtud hindamisele vaiksem kui selle klassi nGuete
vaartus enne kriisilahendust —, peaks kriisilahendusasutus kehtestama koigile madalama
noudediguse jarguga kohustustele ja instrumentidele konverteerimise maara, mis vordub
nulliga voi peaaegu nulliga.

See tdhendab, et esimesena katavad kahjumi aktsiondrid. Kriisilahenduse abil siilitatud mis
tahes vaartus jaotatakse kdigepealt vastavalt kdrgema ndudediguse jarguga ning allutatud
vOlausaldajate nouetele. Sel juhul on erinevate konverteerimise maarade eesmark tagada,
et vblausaldajad katavad kahjumi péarast aktsiondre vastavalt nduete rahuldamisjargule
maksejouetusmenetluses. Konverteerimise maarad voib aga kehtestada ka nii, et need
vOimaldavad algsetel aktsionaridel (ja aktsionaridel, kelle nduded tulenevad asjaomaste
kapitaliinstrumentide konverteerimisest jatkusuutmatuse ilmnemisel) sailitada modned



1.26.

positiivse vaartusega nouded, voi nii, et omakapital jagatakse teatavas vahekorras kahe voi
enama volausaldajate klassi vahel. Aktsiondridel voiks olla voimalik sdilitada moned
positiivse vaartusega nouded juhul, kui puudub vdélausaldajate nduete allahindamise
vajadus, st kui kohustuste ja noudediguste teisendamisel on vajalik Uksnes
konverteerimine.

Omakapitali saaks teatavas vahekorras kahe vdi enama voélausaldajate klassi vahel jagada
juhul, kui Ghe volausaldajate klassi kohustused on taielikult konverteeritud omakapitaliks,
aga neid on vaja veel konverteerida, ning llejaanud vélausaldajate klasside kohustuste
osaline voi taielik konverteerimine ei I6ppenud kahjumiga (st seda enam rahuldatakse
kdrgema ndudediguse jarguga volausaldajate vola- ja omakapitali nduded koguvaartuses,
mis vordub vdhemalt nende algsete vGlanduete vaartusega).

Loppsdtted

1.27.

1.28.

Kriisilahendusasutused peaksid kohaldama erinevaid konverteerimise maarasid iiksnes
juhul, kui see on vajalik eespool kirjeldatud alusp6himotete jargimiseks. Kui
vOlausaldajate kaitsemeetmete voi pohiliste omandidiguste kaitsmisega seoses puuduvad
markimisvaarsed probleemid ning kui kriisilahendusasutused leiavad, et (hesuguste
konverteerimise maarade kohaldamine vastab artiklis 34 satestatud p&himdstetele ning
aitab saavutada kriisilahenduseesmarke, ei tohiks olla mingit vajadust erinevate
konverteerimise maarade jarele.

Erinevate konverteerimise mdarade kohaldamisel peaksid asutused kehtestama
konverteerimise maarad nii, et nad oleksid piisavalt kindlad, et madalama noudediguse
jarguga volausaldajad voi aktsionarid ei jaa halvemasse seisu kui maksejouetuse korral
(kohustuste ja néudediguste teisendamise korral) ning et nende pohilised omandidigused
on kaitstud. See tdhendab, et korgema noudediguse jarguga volausaldajate
konverteerimise maarad ei tohiks olla ebaproportsionaalselt kdérged. Tulu oleks
ebaproportsionaalne, kui direktiivi 2014/59/EL artikli 36 |6ike 8 kohaselt tehtud hindamise
alusel eeldataks, et nende volausaldajate nGuete vaartus on markimisvaarselt suurem.

Il jaotis. Loppsatted ja rakendamine

Padevad asutused peaksid rakendama kdesolevaid suuniseid, lisades need riiklikesse

kriisilahendustavadesse kuue kuu jooksul alates nende avaldamisest.
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