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Ghidul ABE privind gestionarea riscului de
rata a dobanzii asociat activitatilor din
afara portofoliului de tranzactionare

Sectiunea 1 - Conformitate si obligatii de
raportare

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientdri emise Tn temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010". In conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile necesare
pentru a respecta orientarile.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de supraveghere
in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul in care ar trebui
aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora li se aplica ghidul,
astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, trebuie
sd se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupd caz (de exemplu, prin modificarea
cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale acestora), inclusiv in cazurile in care
anumite puncte din cuprinsul documentului sunt adresate in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformarii, pana la DD.MM.YYYY. 1n absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la adresa
compliance@eba.europa.eu, cu mentiunea ,EBA/GL/2015/08”. Notificarile trebuie trimise de

persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in numele

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie adusa, de
asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

Sectiunea 2 - Obiect, domeniu de aplicare
si definitii

Obiect

5. Prezentul ghid:

(a) se refera la identificarea, gestionarea si diminuarea riscului de ratd a dobanzii asociat
activitatilor din afara portofoliului de tranzactionare (IRRBB);

(b) ofera definitia modificarii ratelor dobanzii, astfel cum este prevazuta la articolul 98 alineatul
(5) din Directiva 2013/36/UE, precum si metode pentru calcularea rezultatului socului
standard de supraveghere.

Domeniul de aplicare

6. Nivelul de aplicare a prezentului ghid trebuie sa fie conform cu nivelul de aplicare a procesului de
supraveghere si evaluare. Prezentul ghid cuprinde metode de masurare a efectelor produse de
IRRBB atat asupra valorii economice, cat si a castigurilor.

7. Prezentul ghid nu se aplica in cazul riscurilor care decurg din modificarea nivelului perceput al
calitatii creditului pentru instrumente individuale, care pot determina aparitia fluctuatiilor de
marja in raport cu ratele dobanzii suport (riscul marjei de credit).

Destinatari

8. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente prevazute la articolul 4 alineatul (2) litera
(i) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si institutiilor financiare prevazute la articolul 4 alineatul
(1) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Definitii

9. Cu exceptia cazului in care se prevede altfel, termenii utilizati si definiti in Directiva 2013/36/UE
si in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 au acelasi inteles in cuprinsul ghidului.
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10. Tn plus, in sensul prezentului ghid, IRRBB include in mod specific:

(a) riscurile asociate neconcordantei temporale a scadentelor si a datelor de refixare aferente
activelor, pasivelor si pozitiilor extrabilantiere pe termen scurt si lung (riscul de refixare);

(b) riscurile asociate modificarilor in panta si forma curbei randamentului (riscul asociat curbei
randamentului);

(c) riscurile asociate acoperirii expunerii la o singura rata a dobanzii cu expunerea la o rata care
se refixeaza in conditii usor diferite (riscul de baza); si

(d) riscurile asociate optiunilor, inclusiv optiunilor incorporate, de exemplu, consumatori care
rascumpara produsele cu rata fixa atunci cand se schimba ratele de piata (riscul de optiune).

Sectiunea 3 - Implementare

Data aplicarii
11. Prezentul ghid se aplica incepand de la 1 ianuarie 2016.

Abrogare

12. Ghidul CEBS privind aspectele tehnice legate de administrarea riscului de rata a dobanzii asociat
activitatilor din afara portofoliului de tranzactionare in procesul de evaluare efectuat de
autoritatea de supraveghere (,CEBS Guidelines on technical aspects of the management of
interest rate risk arising from non-trading activities under the supervisory review process”) din
3 octombrie 2006 se abroga incepand de la 1 ianuarie 2016.

Sectiunea 4 - Gestionarea IRRBB

1. Orientari generale

Proportionalitate

13. Institutiile trebuie sa respecte prezentul ghid proportional cu dimensiunea, complexitatea si
intensitatea activitatii acestora, avand in vedere tabelul 3 din Anexa B si dispozitiile titlului 2.1.1
din Ghidul ABE privind procedura si metodologia comuna pentru procesul de supraveghere si
evaluare (Ghidul SREP).?

% EBA/GL/2014/13
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IRRBB 1 - Capital intern

14.

15.

Institutiile trebuie sa demonstreze faptul ca capitalul lor intern este pe masura nivelului de risc
al ratei dobanzii din portofoliul lor bancar, tinand cont de:

(a) impactul asupra resurselor de capital al eventualelor fluctuatii ale valorii lor economice si ale
castigurilor viitoare, determinate de variatiile ratelor dobanzii, si

(b) disponibilitatea capitalului pentru IRRBB la diferite niveluri de consolidare, subconsolidare si
entitate unica, astfel cum se impune de catre autoritatile competente si conform cu nivelul
de aplicare a procesului de supraveghere si evaluare.

Atunci cand fsi gestioneaza riscul IRRBB, institutiile nu trebuie sa se bazeze pe calculele
rezultatului socului standard de supraveghere prevazut la articolul 98 alineatul (5) din Directiva
2013/36/UE sau in IRRBB 5, insa trebuie sa elaboreze si sa utilizeze metodologii proprii de
alocare a capitalului intern conform profilului lor de risc si politicilor de gestionare a riscurilor.

IRRBB 2 - Masurarea IRRBB

16.

17.

Institutiile trebuie sa isi masoare expunerea la riscul de rata a dobanzii din portofoliul bancar
atat sub aspectul eventualelor fluctuatii ale valorii economice (economic value - EV), cat si al
variatiei veniturilor nete din dobanzi (net interest income - Nll) sau a castigurilor.

Atunci cand 1si masoara expunerea la IRRBB, institutiile trebuie sa aiba in vedere si sa evalueze
impactul:

(a) ipotezelor emise asupra activelor si pasivelor nepurtatoare de dobanda din portofoliul
bancar (inclusiv capital si rezerve);

(b) ipotezelor emise asupra comportamentului clientului cu privire la ,,depozite fard scadenta”
(mai exact, scadenta asumata pentru pasive cu scadenta contractuala scurta, dar cu scadenta
comportamentala lunga);

(c) posibilitatii de execitare a optiunilor comportamentale si automate incorporate in active sau
pasive.

Atunci cand isi masoara riscul IRRBB, institutiile nu trebuie sa se bazeze pe calculele rezultatului
socului standard de supraveghere prevazut la articolul 98 alineatul (5) din Directiva 2013/36/UE
sau in IRRBB 5, ci trebuie sa elaboreze si sa utilizeze ipoteze si metode de calcul proprii.

IRRBB 3 - Scenarii de soc al ratei dobanzii

18.

Institutiile trebuie s masoare in mod regulat sensibilitatea EV si NIl/ castigurilor in cadrul unor
scenarii diferite pentru a identifica eventualele variatii ale nivelului si formei curbei de
randament a ratei dobanzii, precum si modificarea relatiei dintre diferite rate de piata (mai
exact, riscul de baza).
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19. Institutiile trebuie sa aiba Tn vedere de asemenea daca o analiza pur statica a impactului unui soc
sau al unor socuri al/ale unei rate a dobanzii date asupra portofoliului lor actual trebuie sa fie
suplimentatd de o metoda de simulare a ratei dobanzii mai dinamica. Institutiile mari si/sau mai
complexe, mai ales institutiile din categoria 1 si 2 din ghidul SREP?, trebuie s3 tind cont de
asemenea de scenarii in care se calculeaza diferite trasee ale ratei dobanzii si in care unele
ipoteze (de exemplu, referitoare la comportament, contributia la dimensiunea si structura
riscului si a bilantului) sunt in sine functii ale variatiei nivelurilor ratei dobanzii.

IRRBB 4.1 — Masuri de guvernanta interna
20. Institutiile trebuie sa puna in aplicare masuri solide de guvernanta interna cu privire la IRRBB.

(a) Institutia trebuie sa se asigure ca organul sdu de conducere poartd responsabilitatea finala
pentru controlarea IRRBB. Organul de conducere trebuie sa stabileasca strategia IRRBB
generald a institutiei si sa aprobe politicile si procesele respective.

(b) Institutiile trebuie sa asigure validarea regulatd a modelelor utilizate pentru cuantificarea
IRRBB propriu. Sistemele informatice utilizate de institutii trebuie sa le permita acestora sa
masoare/evalueze si sd monitorizeze integral contributia tranzactiilor individuale la
expunerea lor globala.

(c) Sistemele de raportare a riscului intern ale institutiilor trebuie sa ofere informatii prompte si
cuprinzatoare cu privire la expunerea lor la IRRBB.

IRRBB 4.2 - Politicile IRRBB

21. Institutiile trebuie sa dispuna de politici justificate, solide si documentate pentru abordarea
tuturor aspectelor IRRBB care prezinta importanta pentru imprejurarile lor specifice.

22. Fara a aduce atingere principiului proportionalitatii, astfel de aspecte trebuie sa includa:

(a) definitia interna si impunerea limitei dintre ,portofoliul bancar” si ,activitdtile de
tranzactionare”;

(b) definitia valorii economice si concordanta acesteia cu metoda utilizatda pentru evaluarea
activelor si pasivelor (de exemplu, in functie de valoarea actualizatad a fluxurilor de numerar
viitoare si/sau de valoarea actualizata a castigurilor viitoare);

(c) definitia riscului asociat castigurilor si concordanta acesteia cu abordarea institutiei privind
elaborarea de planuri si previziuni financiare corporative;

(d) dimensiunea si forma diferitelor socuri ale ratei dobanzii care vor fi utilizate pentru
calcularea IRRBB intern;

3 EBA/GL/2014/13
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utilizarea unor abordari dinamice si/sau statice la aplicarea socurilor ratei dobanzii;
tratarea ,tranzactiilor de tip pipeline” (inclusiv a oricaror acoperiri aferente);

agregarea expunerilor multidevize la rata dobanzii (multicurrency interest rate exposures);
masurarea si gestionarea riscului de baza asociat diversilor indici de rata a dobanzii;

includerea (sau nu) a activelor si pasivelor nepurtatoare de dobanda din portofoliul bancar
(inclusiv capital si rezerve) in calcule care masoara IRRBB;

tratamentul comportamental al conturilor curente si al conturilor de economii (mai exact,
scadenta asumata pentru pasive cu scadenta contractualda scurtd, dar cu scadenta
comportamentala lunga);

masurarea efectelor IRRBB care decurg din optiunile incorporate si automate din active sau
pasive, inclusiv a efectelor de convexitate si a caracterului neliniar al randamentelor;

gradul de granularitate aplicat in calculele de masurare (de exemplu, utilizarea benzilor de
scadentd, includerea fluxurilor de numerar din dobanzi sau doar a pozitiilor de principal).

IRRBB 5 — Socul standard de supraveghere

23. Institutiile trebuie sa raporteze autoritatii competente fluctuatia valorii economice care rezulta

din calcularea rezultatului socului standard, astfel cum se mentioneaza la articolul 98 alineatul
(5) din Directiva 2013/36/UE si in prezentul ghid.

24. Atunci cand se calculeaza rezultatul socului standard, institutiile trebuie sa aplice in mod specific

urmatoarele:

(a)

(b)

(c)

Socul standard trebuie sa se bazeze pe o modificare paraleld brusca cu +/- 200 de puncte de
baza a curbei randamentului (cu aplicarea unui prag de 0%). Daca +/- 200 de puncte de baza
reprezinta mai putin decat nivelul efectiv al variatiei ratelor dobanzii, care au fost calculate
folosind prima si cea de-a 99-a centila a variatiilor ratelor dobanzii observate intr-o zi pe o
perioada de cinci ani marite proportional la un an de 240 de zile, trebuie sa se aplice ca soc
standard nivelul mai mare de soc care decurge din ultimul calcul.

Trebuie sa se aplice o curba generald adecvata a randamentului ,fara risc”. Curba respectiva
nu trebuie sa includa marje ale riscului de credit sau marje ale riscului de lichiditate pe
instrumente sau entitati. Un exemplu de curba acceptabilda a randamentului este curba
ratelor swap pe rata dobanzii de tip ,,plain vanilla”.

Capitalurile proprii trebuie sa fie excluse din pasive pentru a se putea observa efectul
scenariului de criza asupra valorii economice a tuturor activelor, inclusiv a celor finantate
prin capitalurile proprii.
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(d) Data presupusa de refixare comportamentald pentru soldurile clientului (pasive) fara date
specifice de refixare trebuie sa fie limitatd la o medie maxima de 5 ani (unde data de refixare
medie presupusa este calculatd ca medie a datelor de refixare presupuse ale diferitelor
conturi supuse refixarii comportamentale ponderate cu valoarea nominala a tuturor
conturilor respective. Aceasta Tnseamna ca pentru calcularea scadentei medii, se va include
atat partea stabila, cat si cea volatila).

25. Atunci cand se calculeaza efectul ,socului standard” asupra valorii lor economice, institutiile
trebuie sa recurga la una dintre metodele de calcul prezentate la pozitiile Capital expus riscurilor
/ Valoare economica a capitalurilor proprii din tabelul 1 (anexa A) si tabelul 3 (anexa B).
Supraveghetorii pot solicita institutiilor ,de nivel 2-4” (mentionate in anexa B) sa utilizeze
metode de calcul mai complexe, integrand date mai granulare si modificari ale
comportamentului clientului Tn scenarii de criza.

2. Orientari detaliate

2.1. SCENARII SI SIMULARI DE CRIZA

a) Scenarii pentru rata dobanzii pentru gestionarea interna continua

~

26. Institutiile trebuie sa isi masoare expunerea ca urmare a aplicarii unei serii adecvate de scenarii
diferite pentru rata dobanzii, tinand cont de natura, dimensiunea si complexitatea riscului de
rata a dobanzii care decurge din activitatile si profilurile lor de risc. Atunci cand se selecteaza
scenariile care vor fi utilizate, institutiile trebuie sa aiba n vedere:

(a) modificarile paralele bruste in sus si in jos pe curba randamentului de amplitudini diferite;

(b) inclinarile si schimbarile bruste ale formei curbei randamentului (de exemplu, rate ale
dobénzii pe termen scurt in crestere/in scddere/stagnante, in timp ce ratele dobanzii pe
termen mediu si/sau lung se deplaseaza cu un ritm diferit sau chiar in directia opusa; mai
mult, chiar si Tn cadrul categoriilor de rate ale dobanzii pe termen scurt, mediu si lung, socuri
care deviaza de la diferite puncte de pe curba randamentului);

(c) riscul de baza (inclusiv cel asociat modificarilor relatiei dintre ratele de referinta ale pietei);

(d) eventualele modificari ale comportamentului diferitelor tipuri de active sau pasive in cadrul
scenariilor prefigurate;

(e) aplicarea de scenarii specifice pentru rate ale dobanzii in cazul expunerilor in diferite
monede.
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27.

28.

29.

b)

30.

31.

Institutiile Tsi pot suplimenta analiza introducand, spre exemplu:

(a) modificari, inclinari sau schimbari treptate (spre deosebire de cele bruste) ale formei curbei
randamentului;

(b) scenarii bazate pe analiza statistica a comportamentului trecut al ratelor dobanzii;
(c) scenarii bazate pe simulari ale traseelor viitoare ale ratelor dobanzii;

(d) scenarii bazate pe ipotezele care stau la baza previziunilor de profitabilitate corporative ale
institutiei.

Atunci cand isi desfasoara analiza bazata pe scenarii, institutiile trebuie sa poata demonstra cel
putin ca:

(a) ipotezele pe care se bazeaza sistemul intern de masurare (consultati punctele 2.2 si 2.3 din
prezenta sectiune) sunt adecvate pentru diferitele scenarii utilizate pentru ratele dobanzii; si

(b) s-a tinut cont in mod corespunzdtor de consideratiile privind coerenta economicd la
stabilirea scenariilor (de exemplu, coerenta dintre socurile ratelor dobéanzii in diferite
monede si cursurile de schimb valutar utilizate la calcularea impactului global exprimat in
moneda de raportare de baza a institutiei).

Trebuie sa se desfasoare o analiza bazata pe scenarii pentru masurarea interna a IRRBB cel putin
trimestrial, cu o crestere a frecventei de calcul in momente de volatilitate mai mare a ratei
dobanzii, sau atunci cand nivelurile masurate ale riscului sunt semnificative in contextul activitatii
institutiei.

Scenarii pentru rata dobanzii in cazul simularilor de criza

Institutiile trebuie sa realizeze In mod regulat simulari de criza pentru a-si masura
vulnerabilitatea in conditii de criza ale pietei. Simularile de criza pentru riscul de rata a dobanzii
trebuie sa fie integrate in structurile si programele globale de simulari de criza ale fiecarei
institutii. Tn cadrul acestor simuldri de criz§, riscul de rat3 a dobanzii trebuie s& interactioneze cu
alte categorii de risc si trebuie sa se calculeze efectele de runda a doua. Aceste simulari pot fi mai
putin frecvente decat calculele prezentate mai sus la pozitia ,Scenarii pentru rata dobanzii
pentru gestionarea interna continua”.

Institutiile nu trebuie sa se bazeze pe socul ratei dobanzii paralel standardizat cu 200 de puncte
de baza aplicat pentru autoritatea competenta (consultati IRRBB 5), ci trebuie sa utilizeze o serie
adecvata de diferite scenarii de criza, in mod specific:

(a) socuri bruste paralele ale ratei dobanzii mai mari de 200 de puncte de baza (inclusiv
modificari extreme);

10
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32.

33.

(b) inclinari si modificari semnificative ale formei curbei randamentului (de exemplu, pe baza
scenariilor pentru gestionarea interna continua, insa cu schimbari ale ratei mai extreme), si

(c) schimbari semnificative ale relatiei dintre ratele de referinta ale pietei (risc de baza).
Mai mult, simularile de criza trebuie sa tina cont de:

(a) o clasificare a ipotezelor cheie despre comportamentul claselor de active si/sau pasive;
(b) schimbarile produse in ipotezele de corelare a ratelor dobanzii principale;

(c) schimbarile semnificative ale conditiilor pietei si ale macro-conditiilor actuale si schimbarile
mediului concurential si economic, precum si posibila dezvoltare a acestora; si

(d) scenarii specifice care se referd la modelul economic si profilul specific al institutiei.

IRRBB trebuie sa fie inclus in programul global de simulari de criza al institutiilor. IRRBB trebuie sa
fie considerat de asemenea unul dintre eventualii factori determinanti ai programelor globale de
simuldri de criza in sens invers.

2.2. IPOTEZE DE MASURARE

a)

34.

35.

Ipoteze comportamentale pentru conturi cu optiuni incorporate in favoarea clientului

Atunci cand evalueazd implicatiile unor astfel de posibilitati de optiuni, institutiile trebuie sa
poata tine cont de:

(a) potentialul impact asupra vitezei de plata in avans a imprumuturilor actuale si viitoare, care
sunt asociate mediului economic subiacent, ratelor dobanzii si activitatii concurentilor;

(b) viteza/elasticitatea de ajustare a dobanzilor produselor la variatiile ratelor dobanzii de pe
piata; si

(c) migrarea soldurilor dintre tipuri de produse ca urmare a schimbarilor survenite fin
caracteristicile, termenii si conditiile acestora.

Institutiile trebuie sa dispuna de politici care reglementeaza stabilirea si evaluarea regulata a
ipotezelor cheie pentru tratarea elementelor bilantiere si extrabilantiere care au optiuni
incorporate in cadrul lor de risc de rata a dobanzii. Aceasta inseamna ca institutiile trebuie:

(a) sa poatd identifica toate produsele si elementele semnificative supuse optiunilor
incorporate, care pot afecta fie rata dobanzii aplicata, fie data refixarii comportamentale
(spre deosebire de data scadentei contractuale) a soldurilor relevante;

11
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(b)

(c)

(d)

()

(f)

(8)

sa aiba strategii adecvate de stabilire a preturilor si atenuare a riscurilor (de exemplu,
utilizarea de instrumente derivate) pentru a gestiona impactul optionalitatii in cadrul
apetitului de risc, care pot include posibilitatea de aplicare de penalitati clientului pentru
rascumpararea anticipatd ca o compensare pentru eventuale costuri de reziliere (dacad se
permite);

sa asigure faptul cd modelarea ipotezelor comportamentale cheie este justificabilad in raport
cu datele istorice subiacente si cd aceasta se bazeaza pe ipoteze prudente: trebuie sa se
aplice o marja de conservatism in cazul in care exista incertitudini, mai ales atunci cand
experienta efectiva este diferita de ipotezele si asteptarile trecute;

sa poatda demonstra faptul ca detin un sistem precis de modelare (testare ex-post in raport
Ccu experienta);

sa asigure o documentare adecvata a ipotezelor in cadrul politicilor si procedurilor lor si sa
dispuna de un proces pentru asigurarea revizuirii acestora;

sa inteleaga sensibilitatea rezultatelor masurarii riscului institutiei la aceste ipoteze, inclusiv
sa desfasoare simulari de criza ale ipotezelor si sa tind cont de rezultatele acestor simulari in
deciziile privind alocarea capitalului intern;

sa intreprinda validarea interna regulatd a acestor ipoteze pentru a verifica stabilitatea
acestora in timp si a le ajusta, daca este necesar.

b) Ipoteze comportamentale pentru conturile de clienti fara date specifice de refixare

36. Atunci cand emit ipoteze comportamentale Tn legaturd cu conturi fara date specifice de refixare

n scopul gestionarii riscului de rata a dobanzii, institutiile trebuie:

(a)

(b)

(c)

(d)

sa poata identifica soldurile ,stabile” (spre deosebire de cele ,tranzitorii”) din conturile de
operatiuni - mai exact, acel element din sold care este pastrat in mod consecvent in contul
clientului separat de soldurile care sunt trase in mod regulat si apoi inlocuite;

sa se asigure ca ipotezele emise in legatura cu declinul soldurilor cu costuri reduse sunt
prudente si adecvate atunci cadnd se pun in balanta beneficiile pentru castigurile expuse
riscurilor (earnings at risk - EaR) in raport cu riscul suplimentar asociat valorii economice care
decurge din blocarea unei viitoare rentabilitati a activelor cu dobanda, care sunt finantate de
aceste solduri, si eventuale venituri nerealizate intr-un mediu cu o ratd a dobanzii
crescatoare;

sa asigure o documentare adecvata a acestor ipoteze in cadrul politicilor si procedurilor lor si
sa dispuna de un proces pentru asigurarea revizuirii acestora;

sa inteleagd impactul ipotezelor asupra rezultatelor proprii selectate de institutie din
masurarea riscurilor, inclusiv prin calcularea regulata a masurilor cu ajutorul termenilor
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<)

37.

38.

39.

contractuali, si nu al ipotezelor comportamentale pentru a izola efectele asupra valorii
economice (EV) si a indicatorului valorii economice (EVR); si

(e) sa realizeze simulari de criza pentru a intelege sensibilitatea metodelor de masurare a
riscurilor alese la variatiile ipotezelor cheie, tinand cont de rezultatele acestor simulari in
cadrul deciziilor de alocare a capitalului intern.

Ipoteze de planificare corporativa pentru capitalurile proprii

Daca institutiile decid sa adopte o politicd menita sa stabilizeze castigurile care provin din
capitalurile proprii, acestea trebuie:

(a) sa dispuna de o metodologie adecvatd pentru stabilirea elementului din capitalurile proprii
care trebuie sa fie considerat eligibil pentru un astfel de tratament (de exemplu, ajustarea
pentru capitalul investit in active nepurtatoare de dobanda precum activele corporale,
activele necorporale, investitiile in intreprinderi asociate etc.);

(b) sa stabileasca care ar fi profilul prudent de scadenta a investitiilor pentru capitalurile proprii
eligibile (de exemplu, exprimat ca un anumit profil de lichidare, intervalul/profilul de
scadenta medie sau perioade) care pune in balanta beneficiile stabilizarii venitului, care se
produce ca urmare a adoptarii unor pozitii de rentabilitate fixa cu durata mai mare, in raport
cu sensibilitatea asociata valorii economice suplimentare a pozitiilor respective Tn cadrul unei
crize asociate ratei dobanzii, si riscul asociat insuficientei castigurilor daca ratele dobanzii
cresc;

(c) sa includa o documentare adecvata a acestor ipoteze in politicile si procedurile lor si sa
dispund de un proces pentru asigurarea revizuirii acestora (cu o pista de audit adecvata);

(d) sainteleaga impactul profilului de scadenta ales asupra rezultatelor proprii selectate de catre
institutie din masurarea riscurilor, inclusiv prin calcularea regulatd a masurilor fara
includerea capitalurilor proprii pentru a izola efectele asupra valorii economice (EV) si a
castigurilor expuse riscurilor (EaR); si

(e) sa realizeze simulari de criza pentru a intelege sensibilitatea metodelor de masurare a
riscurilor la variatiile ipotezelor cheie in cazul capitalurilor proprii, tindnd cont de rezultatele
acestor simulari in cadrul deciziilor lor de alocare a capitalului intern cu IRRBB.

Atunci cand decid asupra ipotezelor privind durata investitiei pentru capitalurile proprii,
institutiile trebuie sa evite adoptarea unor pozitii de stabilizare a veniturilor care reduc
semnificativ capacitatea acestora de a se adapta la schimbarile semnificative ale mediului
economic si de afaceri aferent.

Ipotezele privind durata investitiei, care sunt utilizate pentru gestionarea riscurilor pentru
castiguri si sensibilitatea valorii asociate capitalurilor proprii, trebuie sa fie considerate ca parte
din ciclul normal de planificare corporativa si nu trebuie sa fie schimbate doar pentru a reflecta o
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40.

2.3.

schimbare a asteptarilor institutiei in ceea ce priveste evolutia ratelor viitoare ale dobanzii. Orice
utilizare de portofolii de instrumente derivate sau de active pentru realizarea profilului de
investitii dorit trebuie sa fie documentata si inregistrata in mod clar.

Daca o institutie prefera sa nu stabileasca ipoteze explicite privind durata investitiei pentru
capitalurile proprii (sau stabileste ipoteze care sunt in mod explicit pe termen scurt),
rentabilitatea activelor finantate prin astfel de capitaluri poate fi mai volatild. Asadar, institutia
trebuie sa dispuna de sisteme sigure si de sisteme de management a informatiilor pentru a putea
identifica implicatiile abordarii alese de catre aceasta pentru volatilitatea castigurilor si a valorii
economice.

METODE DE MASURARE A RISCULUI DE RATA A DOBANZII

Metode de masurare a IRRBB

41.

42.

Institutiile nu trebuie sad se bazeze pe o singura metoda de mdasurare a riscurilor, ci sa recurga, in
schimb, la o gama ampla de instrumente si modele cantitative, inclusiv la metode selectate
dintre cele enumerate la anexa A (tabelul 1) din prezentul ghid, pentru a asigura ca diferitele
aspecte privind riscul de ratd a dobanzii sunt tratate In mod adecvat. Numarul si complexitatea
diferitelor instrumente si modele cantitative utilizate de o institutie pentru masurarea riscului de
ratd a dobanzii trebuie sa fie adecvate pentru natura, dimensiunea si complexitatea activitatilor
institutiei. Limitele fiecarui instrument si model cantitativ utilizat trebuie sa fie pe deplin intelese
de institutie si luate Tn considerare in procesul de gestionare a riscului de rata a dobanzii. Atunci
cand Tsi evalueaza riscul de rata a dobanzii, o institutie trebuie sa cunoasca riscurile care pot
decurge ca urmare a tratarii contabile a tranzactiilor din portofoliul bancar.

Atunci cand masoara IRRBB:

(@) Trebuie sa se aplice un scenariu de baza pentru a reflecta ipotezele privind dezvoltarea
economica si comportamentul clientului integrate in planurile de afaceri ale institutiei. Ratele
dobanzii utilizate pentru refixare in cadrul scenariului de baza trebuie sa fie derivate din
ratele spot sau cele forward (dupa caz) prin aplicarea marjelor corespunzatoare pentru
diferite instrumente.

(b) Optimizarea benzilor de scadenta in care este impartit portofoliul trebuie sa reflecte in mod
corespunzator expunerile din portofoliu. Institutile trebuie sa prevind Tn special
compensarile expunerilor mari care nu sunt de fapt alineate cu data de refixare, astfel riscul
asociat curbei randamentului fiind disimulat.

(c) Atunci cand aleg ratele de actualizare pentru fiecare tip de instrument, trebuie sa se aleaga o
curba a randamentului care reprezinta cel mai bine caracteristicile tipului de instrument in
cauza.
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(d)

(e)

(f)

Atunci cand evalueaza IRRBB, institutiile sunt incurajate sa utilizeze diferite tipuri de curbe
ale randamentului, inclusiv curbe ale randamentului pe instrumente/de credit, pentru
calcularea lor interna a IRRBB. Setul de calcule trebuie sa includa intotdeauna o masurare a
IRRBB cu ajutorul unei curbe a randamentului ,fara risc” care nu include marje ale riscului de
credit pe instrumente sau entitati sau marje ale riscului de lichiditate.

Atunci cand se modeleaza curba randamentului, trebuie sa se aplice un numar suficient de
scadente si tehnici adecvate de interpolare. in general, cerinta minim& se considera a fi o
serie de sase scadente.

Atunci cand se evalueaza IRRBB, trebuie sa se recurga la scenariile pentru rata dobanzii,
astfel cum se prevede la punctul 2.1 privind scenariile si simularile de criza. Aceste scenarii
trebuie sa fie proiectate Tn mod proportional pentru a reflecta caracteristicile specifice si
expunerile semnificative la riscuri ale fiecarei institutii.

43. Institutiile trebuie sa identifice toate componentele diferite ale riscului de rata a dobanzii din
portofoliul lor bancar. Trebuie sa se masoare toate subcomponentele semnificative ale riscului.

Tabelul 2 prezinta exemple de metode care pot fi utilizate pentru identificarea diferitelor tipuri
de IRRBB.

44. Tabelul 2: Identificarea subcomponentelor riscului de rata a dobanzii din portofoliul bancar

Componenta Metoda Obiectiv

Riscul de refixare  Analiza disparitatilor

Volumul neconcordantelor in diferite benzi
de scadenta

Riscul asociat  Anpaliza disparitatilor,
curbei

Dispersia si concentrarea

. neconcordantelor dintre diferite benzi de
durate partiale

randamentului scadenta

Utilizarea instrumentelor derivate si a altor

Inventarul grupelor de instrumente de acoperire sub aspectul
Riscul de baz3 instrumente in functie de bazelor diferite, al convexitatii si al
diferite rate ale dobanzii diferentei de sincronizare neluate in

considerare la analiza disparitatilor

Riscul de optiune instrumentelor cu optiuni

Cantitatea de credite ipotecare, conturi
curente, conturi de economii si depozite in
care clientul are optiunea de a devia de la
scadenta contractuala

Inventarul tuturor

incorporate

45. Pentru monitorizarea IRRBB, o institutie trebuie sa utilizeze cel putin o metoda de masurare

bazatd pe castiguri si cel putin o metoda de masurare a valorii economice pentru riscul de rata a

dobanzii, insd modelele economice mai sofisticate trebuie sa aiba Tn vedere metode de masurare

multiple care, in combinatie, cuprind toate tipurile de riscuri de rata a dobanzii semnificative din
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46.

47.

48.

portofoliul bancar. Aplicarea unor modele si metode de masurare simple se accepta doar in cazul
in care se poate demonstra ca sunt suficiente pentru o estimare prudenta a riscului.

Exemplele de complexitate includ utilizarea mai multor benzi de scadenta sau scadente, date de
intrare mai granulare si modelarea dinamica a feedback-ului obtinut din ipotezele de scenarii de
criza In ipoteze despre viitoarele volume de activitate si preturi.

Tabelul 3 din anexa B contine o matrice care oferd exemple de diferite niveluri de complexitate
pentru fiecare instrument si metoda de masurare cantitativa.

Conform IRRBB 5, institutiile nu trebuie sa se bazeze pe ,socul standard” ca singura metoda de
masurare a IRRBB propriu. Tn mod specific, ele trebuie s& dispund si de o metodd de m&surare
bazata pe castiguri si sa aiba in vedere dacd metodele alternative de masurare a valorii
economice sunt mai potrivite pentru modelul lor economic.

2.4. GUVERNANTA RISCULUI DE RATA A DOBANZII

a)

49,

50.

51.

52.

53.

Strategia IRRBB generala

Pe baza strategiei economice cuprinzatoare, organul de conducere trebuie sa aprobe strategia
generala IRRBB a institutiei, inclusiv nivelul acceptabil pentru IRRBB si diminuarea IRRBB
(consultati, de asemenea, principiul 17 din EBA GL 44 privind guvernanta interna).

Toleranta institutiei pentru IRRBB trebuie sa fie exprimata sub aspectul impactului acceptabil pe
termen scurt si pe termen lung al ratelor dobanzii fluctuante asupra valorii economice si a
castigurilor si reflectata in limite corespunzatoare. Institutiile cu expuneri semnificative la riscul
de baza, riscul asociat curbei randamentului sau pozitii cu optiuni explicite sau incorporate
trebuie sa isi stabileasca toleranta la risc in raport cu fiecare dintre aceste sub-tipuri de riscuri
semnificative ale IRRBB.

Strategia IRRBB generala trebuie sa includa si decizia privind masura in care modelul economic
trebuie sa se bazeze pe realizarea de castiguri prin strategia de ,suprapunere peste curba
randamentului” (riding the yield curve), mai exact finantarea activelor cu o perioada de refixare
comparativ mai mare din pasive cu o perioad3 de refixare comparativ mai scurta. in cazul in care
modelul economic se bazeaza intensiv pe aceasta sursa de castig, organul de conducere trebuie
sa explice strategia sa IRRBB si modul in care intentioneaza sa supravietuiasca perioadelor cu
curbe ale randamentului plane sau inverse.

Institutiile trebuie sa abordeze IRRBB ca un risc semnificativ si sa il evalueze in mod explicit si
cuprinzator in procesele lor de gestionare a riscurilor. Orice altd abordare trebuie sa fie
documentata si justificata pe deplin in cursul dialogului de supraveghere.

Trebuie sa existe masuri de control al limitelor pentru a se asigura ca pozitiile care depasesc
anumite niveluri predeterminate declanseaza o reactie prompta din partea conducerii.
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54.

55.

b)

56.

57.

58.

<)

59.

Institutiile care utilizeaza instrumente derivate pentru diminuarea expunerilor la IRRBB trebuie sa
detind cunostintele si expertiza necesara in acest sens. Fiecare institutie trebuie sa demonstreze
cd intelege consecintele acoperirii cu instrumente derivate pe rata dobanzii.

Atunci cand iau decizii cu privire la activitati de acoperire, institutiile trebuie sa cunoasca efectele
politicilor de contabilitate, insa tratamentul contabil nu trebuie sa stimuleze abordarea lor de
gestionare a riscurilor. Gestionarea riscurilor economice trebuie sa fie o prioritate, iar impacturile
contabile gestionate, o preocupare secundara.

Politicile, procesele si masurile de control privind riscurile

n legéturd cu IRRBB, organul de conducere trebuie si puni in aplicare, pe baza strategiei sale
generale privind IRRBB, politici, procese si sisteme sigure privind riscurile, care trebuie sa se
asigure de faptul ca:

(a) s-au stabilit proceduri privind actualizarea scenariilor pentru masurarea/evaluarea IRRBB;

(b) metoda de masurare si ipotezele aferente pentru masurarea/evaluarea IRRBB, inclusiv
alocarea capitalului intern pentru riscuri IRRBB, sunt adecvate si proportionale;

(c) ipotezele modelelor utilizate sunt revizuite si modificate ih mod regulat;
(d) s-au stabilit standarde de evaluare a pozitiilor si de masurare a performantei;

(e) existd o documentare si un control corespunzator al strategiilor de acoperire admise si
instrumente de acoperire adecvate; si

(f) s-au stabilit liniile de autoritate si responsabilitate pentru gestionarea expunerilor IRRBB.

Institutiile trebuie sa valideze in mod regulat modelele IRRBB si sistemele informatice proprii.
Aceasta validare trebuie sa se realizeze de o persoana calificata in mod corespunzator si
independenta.

Institutiile se pot baza pe modele IRRBB furnizate de parti terte pentru gestionarea si controlarea
IRRBB, cu conditia ca aceste modele sa fie adaptate ih mod corespunzator pentru a reflecta in
mod adecvat caracteristicile specifice ale institutiei Tn cauza. Se asteapta din partea institutiilor sa
inteleagd pe deplin analitica, ipotezele si metodologiile aferente modelelor furnizate de parti
terte si sa se asigure ca acestea sunt integrate in mod corespunzator in sistemele si procesele
generale de gestionare a riscurilor ale institutiilor.

Sistemele informatice pentru IRRBB si calitatea datelor

Sistemele si aplicatiile informatice utilizate de institutie pentru a desfasura, a procesa si a
inregistra operatiuni, precum si pentru a genera rapoarte, trebuie sa aiba capacitatea de a
sustine gestionarea IRRBB. In mod specific, sistemele trebuie:

17



BANKING

GHIDUL PRIVIND GESTIONAREA RISCULUI DE RATA A DOBANZII ASOCIAT .3 = ELRORERN

ACTIVITATILOR DIN AFARA PORTOFOLIULUI DE TRANZACTIONARE = AUTHORITY

60.

61.

62.

63.

64.

(a) sa aiba capacitatea de a inregistra pe deplin si clar toate tranzactiile efectuate de institutie,
tinand cont de caracteristicile lor IRRBB;

(b) safie adaptate la complexitatea si numarul de tranzactii care genereaza IRRBB; si

(c) sa asigure o flexibilitate suficientd pentru a cuprinde o serie rezonabila de scenarii de criza si
de scenarii noi.

Sistemul informatic/sistemul de tranzactionare trebuie sa aiba capacitatea de a inregistra profilul
de refixare, caracteristicile ratei dobanzii (inclusiv marja) si caracteristicile optiunilor produselor
pentru a permite masurarea refixarii, precum si curba randamentului, riscul de baza si riscul de
optiune. Tn mod specific, sistemul de tranzactionare trebuie s& aibd in mod special capacitatea de
a colecta informatii detaliate cu privire la data/datele de refixare unei anumite tranzactii, tipul
sau indicele ratei dobanzii, orice optiuni (inclusiv rambursarea sau rascumpdrarea anticipata) si
comisioanele aferente exercitarii acestor optiuni.

Sistemele utilizate pentru masurarea IRRBB trebuie sa aiba capacitatea de a cuprinde
caracteristicile IRRBB ale tuturor produselor. Sistemele trebuie sa permita totodata dezagregarea
impactului instrumentelor/portofoliilor IRRBB individuale la nivelul de risc al portofoliului bancar.

Tn mod specific, pentru produse complexe si structurate, sistemul de tranzactionare trebuie s3

aiba capacitatea de a colecta informatii despre componentele separate ale produsului si de a
cuprinde caracteristicile IRRBB ale acestora (de exemplu, caracteristicile activelor si pasivelor
grupate pe anumite caracteristici precum datele de refixare sau elementele optionalitatii).
Institutia trebuie sa se asigure ca sistemul informatic se poate adapta la introducerea de produse
noi.

Trebuie sa fie puse in aplicare masuri de control organizational al sistemelor informatice
adecvate pentru a preveni coruperea datelor utilizate de sistemele si aplicatiile informatice
pentru IRRBB si pentru a controla modificarea codurilor utilizate Tn aceste aplicatii, pentru a
asigura Tn mod specific:

(a) fiabilitatea datelor utilizate ca intrari si integritatea sistemelor de procesare pentru modelele
IRRBB;

(b) reducerea la minim a probabilitatii de erori in sistemul informatic, inclusiv a celor care apar
in timpul prelucrarii si agregarii datelor; si

(c) luarea de masuri adecvate in cazul perturbarii sau declinului pietei.

Metodele de masurare a riscurilor trebuie sa se bazeze pe date de piata si interne sigure.
Institutiile trebuie sa monitorizeze calitatea surselor externe de informatii utilizate pentru
constituirea bazelor de date istorice ale ratelor dobanzii, precum si frecventa cu care sunt
actualizate bazele de date. Pentru a asigura calitatea superioara a datelor, institutiile trebuie sa
puna in aplicare procese adecvate care sa asigure corectitudinea datelor introduse in sistemul
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65.

66.

d)

67.

68.

69.

70.

informatic. Institutiile trebuie sa instituie, de asemenea, mecanisme adecvate pentru a verifica
corectitudinea procesului de agregare si fiabilitatea rezultatelor modelelor. Aceste mecanisme
trebuie sa confirme precizia si fiabilitatea datelor.

Institutia trebuie sa aiba proceduri adecvate pentru a aborda orice discrepante si nereguli care
apar la momentul procesarii datelor. Institutia trebuie sa stabileasca motivele acestora si sa
dispund de proceduri pentru reconcilierea reciproca a pozitiilor pentru a permite eliminarea
acestor discrepante si nereguli.

Institutia trebuie sa dezvolte un proces adecvat pentru a se asigura ca datele utilizate pentru
alimentarea modelelor care masoara IRRBB la nivelul grupului, de exemplu, pentru simularea
castigurilor, sunt in concordanta cu datele utilizate pentru planificarea corporativa.

Raportarea interna

Frecventa rapoartelor interne trebuie sa creasca odata cu complexitatea operatiunilor institutiei,
elaborarea trimestriala de rapoarte fiind frecventa minima Tn cazul institutiilor cu portofolii mai
putin complexe. Tn mod similar, continutul rapoartelor trebuie s3 reflecte modificarile aparute in
profilul de risc al institutiei si in mediul economic.

Rapoarte interne trebuie sa fie furnizate catre diferite niveluri de conducere si trebuie sa
cuprinda un grad adecvat de informare pentru nivelul respectiv (de exemplu, organul de
conducere, organele cu functie de conducere) si pentru situatia specifica a institutiei si mediul
economic.

Informatiile agregate trebuie sa ofere detalii suficiente pentru a permite conducerii sa evalueze
sensibilitatea institutiei la schimbarile aparute in conditiile de piata si alti factori importanti de
risc. Aceste rapoarte trebuie sa contind informatii despre expunerile la refixare, curba
randamentului si riscul de optionalitate, precum si informatii despre tipurile si rezultatele
simularilor de criza realizate, inclusiv socurile standard prevazute de autoritatea competenta.

Sistemul de masurare a riscurilor trebuie sa genereze rapoarte intr-un format care sa permita
intelegerea cu usurinta a acestora la diferite niveluri de conducere ale institutiei si luarea cu
promptitudine a unor decizii adecvate. Rapoartele trebuie sa stea la baza monitorizarii regulate a
functionarii institutiei Tn concordanta cu strategia sa si limitele riscului de rata a dobanzii pe care
aceasta le-a adoptat.

2.5. IDENTIFICAREA, CALCULAREA SI ALOCAREA CAPITALULUI

71.

n cadrul analizei ICAAP proprii a valorii capitalului necesar pentru IRRBB, institutiile pot avea in
vedere diferentierea dintre:

(a) capitalul intern actual detinut pentru riscuri asupra valorii economice, care pot decurge
dintr-o modificare brusca a ratei dobanzii; si
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72.

73.

74.

(b) cerintele viitoare de capital intern determinate de impactul fluctuatiilor ratei asupra
capacitatii de castiguri viitoare si implicatiile rezultante pentru nivelurile rezervelor de capital
intern.

in cazul in care politicile/limitele unei institutii permit adoptarea unor pozitii de risc al ratei
dobanzii in portofoliul bancar, aceste riscuri trebuie sa fie masurate si monitorizate asemenea
oricarui alt risc de piata. Capitalul intern trebuie sa fie alocat in mod specific pentru a reflecta
aceste riscuri, al caror cuantum poate fi masurat prin luarea in calcul a altor cerinte de capital
pentru riscul de piata. Institutiile trebuie sa stabileasca in mod regulat daca pozitiile detinute
trebuie sa fie caracterizate ca fiind ,,de tranzactionare” si, prin urmare, tratate in consecinta in
scopul adecvarii capitalului.

Pe langa a stabili daca trebuie sa se detina capital intern pentru riscul IRRBB efectiv asociat valorii
economice, institutiile trebuie sa aiba in vedere si urmatoarele:

(a) dimensiunea si termenul oricdror limite de neconcordante prevazute pentru a permite
institutiei sa profite de o anticipare in ceea ce priveste rata dobanzii prin crearea sau lasarea
unor pozitii neacoperite de risc al ratei dobanzii in portofoliul bancar (sub rezerva unei
guvernante adecvate si in cadrul unei definitii a apetitului de risc agreate);

(b) dimensiunea si termenul oricaror limite de neconcordante aplicate pentru a permite
existenta unor mici neconcordante temporale si de sold, care apar in legatura cu produse
bancare destinate persoanelor fizice pentru care este posibil ca o micro-acoperire precisa sa
nu fie fezabila;

(c) sensibilitatea riscului de ratd a dobanzii calculat pentru ipotezele de modelare imperfecte
(riscul de model); si

(d) programarea pe termen scurt si alte imperfectiuni atunci cand se stabileste concordanta
dintre portofolii si ipoteze comportamentale/de planificare sau, in cazul in care politica
permite competenta discretionara, prin indicarea unei serii de perioade sau permiterea de
tolerante in neconcordante pentru elemente comportamentale.

Pentru a calibra valoarea capitalului intern care va fi detinut pentru riscul IRRBB asociat valorii
economice, institutiile trebuie sa utilizeze sisteme de masurare a valorii economice adecvate
pentru profilul lor economic (consultati punctul 2.3 privind metode de masurare a riscului de rata
a dobanzii) si o serie adecvata de scenarii pentru rata dobanzii (consultati punctul 2.1 privind
scenariile si simularile de crizd) pentru a cuantifica posibila amploare a oricaror efecte ale IRRBB
in conditii de criza.

(a) Institutiile trebuie sa stabileasca daca este potrivit sa se aloce capital intern pentru o parte
sau intreaga valoare economica expusa riscului care decurge in mod specific din ipotezele
comportamentale sau de planificare corporativa (consultati punctul 2.2 privind ipotezele
legate de masuratori).
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75.

76.

77.

(b) Institutiile care pun in aplicare modele de capital economic trebuie sa se asigure ca alocarea
de capital intern pentru IRRBB este inclusa in mod corespunzator in alocarea generala de
capital economic si ca orice ipoteze privind diversificarea sunt documentate si derivate din
analiza completa a datelor de corelare aferente. Costurile asociate capitalului economic pot
fi alocate din nou pentru unitati economice si produse pentru a asigura intelegerea corecta a
costurilor totale ale activitatii/produselor aferente de cidtre persoanele responsabile pentru
gestionarea acestora.

(c) Institutiile care sunt expuse riscului de rata a dobanzii in diferite monede trebuie sa se
asigure de faptul ca au tinut cont de toate pozitiile semnificative, iar capitalul intern alocat
pentru valoarea economicd expusa riscului permite diferite fluctuatii ale ratelor dobanzii
pentru fiecare moneda (spre deosebire de emiterea ipotezei conform careia toate ratele
dobéanzii pentru toate monedele se vor deplasa in paralel).

Atunci cand stabilesc daca trebuie sa se faca o alocare de capital intern in ceea ce priveste EaR de
ratd a dobanzii (in cadrul alocarii unei rezerve de capital pentru simularile de criza), institutiile
trebuie sa aiba in vedere:

(a) importanta relativd a NIl pentru venitul net total si, prin urmare, impactul variatiilor
semnificative ale NIl de la an la an;

(b) nivelurile actuale ale NIl realizabile in diferite scenarii (mai exact, masura in care marjele sunt
suficient de mari pentru a absorbi volatilitatea asociata pozitiilor ratei dobanzii, fluctuatiile
costurilor pasivelor); si

(c) eventualitatea unor pierderi efective in conditii de crizd sau ca urmare a schimbarilor lente
din mediul economic, in cazul in care ar putea deveni necesar sa se lichideze pozitii care sunt
prevazute ca acoperire pe termen lung pentru stabilizarea castigurilor.

Pentru a stabili daca trebuie sa se aloce o valoare de capital intern pentru eventuale riscuri
viitoare pentru castiguri, care decurg din modificarile riscurilor de rata a dobanzii in conditii de
criza, institutiile trebuie sa utilizeze sisteme adecvate de masurare a EaR pentru profilul lor
economic (consultati punctul 2.3 privind metodele de masurare a riscului de rata a dobanzii) si o
serie adecvatd de scenarii pentru rata dobanzii (consultati punctul 2.1 privind scenarii si simulari
de criza).

Institutiile trebuie sa aiba in vedere ajustari ale rezervei de capital intern in cazul in care
rezultatele simularilor lor de criza evidentiaza un eventual NIl redus (si, prin urmare, o capacitate
redusd de generare a capitalului) in scenarii de crizd. In masura in care NIl a fost
protejat/stabilizat fata de fluctuatiile negative ale ratelor prin strategii de gestionare a riscurilor
bazate pe ipoteze comportamentale si/sau de planificare corporativa, institutiile pot avea
capacitatea de a reduce dimensiunea acestei alocari de rezerve interne, iar alocarile de rezerve
pot fi trase daca scenariul de crizd se materializeaza.
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Tabelul 1: Instrumente pentru masurarea diferitelor componente ale riscului de rata a dobanzii

Instrumente si modele

cantitative

Metode de mdsurare

a castigurilor

Descriere

Avantaje si limite

Tipuri de risc
posibil masurate

Model static

Analiza disparitdtilor

Modele dinamice

Cdstiguri expuse
riscurilor (EaR)

Analiza disparitdtilor reprezintd un instrument simplu pentru identificarea
si estimarea expunerii ratei dobdnzii la riscul de refixare. Prin aceasta se
mdsoard diferenta aritmeticd dintre valorile nominale ale activelor si
pasivelor sensibile la schimbdri ale ratelor dobdnzii din portofoliul bancar
in valori absolute. Disparitdtile cu un volum mai mare de active prezinta
un semn pozitiv care reflectd valoarea in crestere (venit) a portofoliului
bancar cu o valoare in crestere (venit) a activelor. Disparitdtile la nivelul
pasivelor prezintd un semn negativ care reflectd valoarea in scddere
(venit) a portofoliului bancar cu o valoare in crestere (venit) a pasivelor.
Analiza disparitdtilor repartizeazd toate activele si pasivele expuse la
riscul de dobdndd relevante intr-un anumit numdr de benzi de scadentd
predefinite in functie de urmdtoarea datd de refixare contractuald a
acestora sau de ipoteze comportamentale privind scadenta sau data de
refixare. O disparitate poate fi inmultitd cu o presupusd modificare a
ratelor dobénzii pentru a genera o aproximare a modificdrii venitului net
anual din dobdnzi, care ar rezulta din fluctuatia ratei dobdnzii.

EaR mdsoard pierderea NIl (si a altor venituri) pe un anumit orizont de
timp (de la unu la cinci ani), care rezultd din fluctuatiile ratei dobdnzii, fie
din fluctuatii treptate, fie ca urmare a unui soc unic de proportii la nivelul
ratei dobdnzii. Punctul de pornire il reprezintd repartizarea activelor si
pasivelor relevante pe benzi de scadentd dupd scadentd sau data de
refixare. EaR reprezintd diferenta la nivelul NII dintre un scenariu de baza

Avantaje:
Metodd simpld care este relativ usor de inteles si de
explicat.

Limite:

Se bazeazd pe ipoteza cd toate pozitiile de pe un
anumit segment de scadentd ajung la scadentd sau se
refixeazd in mod simultan.

Un model static care nu tine cont de sensibilitatea la
dobdndd a parametrilor de optionalitate.

Curba randamentului si/sau riscul de bazd nu pot fi
analizate in mod adecvat prin analiza disparitdtilor.

Avantaje:

Prin aceasta se analizeazd profilul de risc de ratd a
dobénzii al portofoliului bancar in mod detaliat
adaptat la imprejurdrile specifice ale bancii.

O metodd dinamicd complexd care tine cont de toate
componentele sensibilitdtii ratei dobdnzii si indicd

Riscul de refixare

Riscul de refixare
Riscul asociat
curbei
randamentului
Riscul de bazd
Riscul de optiune
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Instrumente si modele
cantitative

Metode de mdsurare a
valorii economice

Descriere

si un scenariu alternativ. Ratele dobdnzii utilizate pentru refixare in
scenariul de bazd sunt derivate din ratele forward prin aplicarea unor
marje adecvate si din ratele spot/forward pentru diferite instrumente. in
cadrul scenariului alternativ, modificdrile ratei dobdnzii si a marjelor se
adaugd la ratele forward utilizate in scenariul de bazd.

Avdnd scenarii de simulare de crizd complexe proiectate corespunzdtor,
aceasta este o metodd dinamicd care tine cont de toate componentele
sensibilitdtii ratei dobdnzii, printre care riscul asociat curbei
randamentului, riscul de bazd, riscul marjei de credit, si de analiza
schimbdrilor de comportament asociat economiilor si pldtilor, ludgnd in
considerare fluctuatiile previzionate ale scadentelor si ale relatiilor de
refixare, precum si dimensiunea portofoliului bancar. Metoda EaR poate fi
aplicatd ca o metodd de mdsurare cu exercitarea unui singur soc sau ca o
metodd de simulare care aplicd o gamd largd de scenarii urmate de
calcularea unei pierderi maxime in intervalul de incredere predefinit.
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Avantaje si limite

bine efectele pe termen scurt ale convexitdtii si ale
riscului asociat curbei randamentului.

Limite:

Rezultatele modeldrii sunt foarte sensibile la ipoteze
legate de comportamentul clientului si la reactiile
conducerii la diferite scenarii.

Aceasta acoperd un orizont de timp relativ scurt;
asadar, fluctuatiile cdstigurilor in afara perioadei de
observatie sunt ignorate.

Tipuri de risc
posibil masurate

Model static

Capital expus riscurilor
/ Valoarea economicd
a capitalurilor proprii

Metodele CaR/EVE mdsoard variatia teoreticd a valorii actualizate nete a
bilantului actual si, prin urmare, a valorii capitalurilor proprii ale
institutiei, care rezultd din aplicarea unui soc al ratei dobdnzii. Prin
aceastd metodd, valoarea capitalurilor proprii rezultatd din scenarii de
crizd alternative este comparatd cu valoarea rezultatd dintr-un scenariu
de bazd. Valoarea capitalurilor proprii este calculatd ca o diferentd intre
valoarea actuald a activelor si cea a pasivelor, fdrd a include ipotezele
despre capitalurile proprii. Pentru uz intern, institutiile pot completa acest
calcul al CaR/EVE cu un model al metodei CaR/EVE care tine cont de
ipotezele privind capitalurile proprii.

Precizia de evaluare a pozitiilor din bilant depinde foarte mult de fluxurile
de numerar calculate si de ratele de actualizare utilizate

Avantaje:

O metodd simpld de mdsurare a riscului de ratd a
dobdnzii care tine cont de unele elemente cheie ale
riscului de ratd a dobdnzii.

Limite:
O calculare a valorii actualizate nete (NPV) care nu
realizeazd o ajustare pentru impactul asupra

fluxurilor de numerar ale scenariului ratei dobdnzii
nu imbundtdteste riscul de bazd sau de optiune.

Evaluarea bazatd pe calcularea valorii actualizate
nete depinde foarte mult de ipotezele emise cu
privire la calendarul fluxurilor de numerar si rata de
actualizare utilizatd.

Riscul de refixare

Riscul asociat
curbei
randamentului
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Instrumente si modele
cantitative

Durata modificatd a
capitalurilor proprii si
PVO01 al capitalurilor
proprii

Duratele modificate
partial si valorile PV01
partiale

Descriere

Durata modificatd indicd variatia relativd a valorii de piatd a unui
instrument financiar corespunzdtor modificdrilor paralele marginale ale
curbei randamentului cu un punct procentual. In mod agregat, aceasta
poate fi aplicatd intregului portofoliu bancar. Expunerea la riscul de
refixare din portofoliul bancar este exprimatd prin durata modificatd a
capitalurilor proprii. O valoare de mdsurare absolutd derivatd din durata
modificatd a capitalurilor proprii este PV0O1 a capitalurilor proprii. Aceastd
metodd de mdsurare exprimd modificarea absolutd a valorii capitalurilor
proprii care rezultd dintr-o modificare paraleld de un punct de bazd
(0,01%) a curbei randamentului.

Punctul de pornire il reprezintd repartizarea activelor si pasivelor in benzi
de scadentd in functie de data de refixare a acestora si de tipul de
instrument. Pentru fiecare tip de instrument, se selecteazd o curbd a
randamentului adecvatd. Pentru fiecare bandd de scadentd si tip de
instrument se calculeazd o duratd modificatd. Durata modificatd a
capitalurilor proprii este apoi calculatd ca medie a duratelor modificate
ale tuturor benzilor de scadentd ponderate de expunerile din benzile de
scadentd corespunzdtoare (semn pozitiv pentru disparitdti de active si
semn negativ pentru disparitdti de pasive). Valoarea PVO01 a capitalurilor
proprii este obtinutd prin inmultirea duratei modificate a capitalurilor
proprii cu valoarea capitalurilor proprii (active-pasive) si impdrtitd la 10
000 pentru a ajunge la valoarea punctului de bazad.

Duratele modificate partial si valoarea PV01 sunt calculate pentru pozitiile
nete ale ratei dobdnzii din subportofolii care reprezintd diferite benzi de
scadentd din portofoliul bancar in functie de metodologia descrisdé mai
sus. Aceste mdsurdtori partiale aratd sensibilitatea valorii de piatd a
portofoliului bancar la modificarea paraleld marginald a unei curbe a
randamentului pe anumite segmente de scadentd. Pentru fiecare
mdsurdtoare partiald a subportofoliului, se poate aplica o magnitudine
diferitd a unei modificdri paralele, prin care se poate calcula efectul
modificdrii formei curbei randamentului pentru intregul portofoliu. Dacd
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Avantaje si limite

Metoda poate subestima efectul pe termen scurt al
convexitdtii  si  al riscului  asociat  curbei
randamentului.

Avantaje:

Aceasta analizeazd intr-un mod simplu impactul unei
anumite modificdri a ratelor dobdnzii asupra valorii
economice in legdturd cu o anumitd clasd de active si
pasive sau cu bilantul in general.

Limite:

Aceasta se aplicd doar modificdrilor marginale ale
curbei randamentului. Fluctuatiile relativ mari ale
ratelor dobdnzii si, prin urmare, ale convexitdtii nu
pot fi mdsurate cu precizie.

Aceasta se aplicd doar in cazul modificdrilor paralele
ale curbei randamentului si nu poate fi utilizatd
pentru a mdsura riscul de bazd sau cel asociat curbei
randamentului.

Aceasta reprezintd un model static care nu tine cont
de sensibilitatea la dobdndd a parametrilor de
optionalitate.

Avantaje:
Prin aceasta se analizeazd impactul variatiilor
formelor curbei randamentului asupra valorii

economice a portofoliului bancar.

Limite:

Aceasta se aplicd doar in cazul modificdrilor
marginale ale curbei randamentului din cadrul
fiecdrui segment.

Tipuri de risc
posibil masurate

Riscul de refixare

Riscul asociat
curbei
randamentului
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Instrumente si modele
cantitative

Modele dinamice

Capital expus riscurilor
/ Valoarea economicd
a capitalurilor proprii

Durata efectivd a
capitalurilor proprii

Valoarea expusd
riscului (Value at Risk —
VaR)

Descriere

se imparte portofoliul bancar in subportofolii pe benzi de scadentd,
institutiile trebuie sa aibd in vedere distribuirea expunerilor pe benzile de
scadentd pentru ca subportofoliile sa reflecte in mod adecvat expunerea
portofoliului bancar la riscul asociat curbei randamentului.

O versiune mai sofisticatd a metodei de mdsurare statica (explicatd mai
sus), prin care fluxurile de numerar sunt recalculate dinamic pentru a lua
in considerare faptul cd dimensiunea si calendarul acestora pot fi diferite
in cadrul unor scenarii variate ca urmare a comportamentului clientului de
reactie la scenariul ales. Aceastd metodd de mdsurare este prevdzutd, de
asemenea, sd justifice riscul de bazd si poate estima efectul pe termen
lung al unei modificdri a formei curbei randamentului dacd se proiecteazd
in mod corespunzdtor scenarii alternative.

Metoda duratei efective mdsoard variatiile valorii datorate modificdrilor
paralele marginale ale curbei randamentului. Un exemplu il reprezintd
durata modificatd care decurge suplimentar din sensibilitatea la rata
dobédnzii a optionalitdtii incorporate. Calcularea duratei efective se
bazeazd pe obtinerea modificdrii valorii unui portofoliu din cauza cresterii
sau scdderii ratei dobdnzii comparativ cu un scenariu de bazd, in care nu
sunt integrate doar modificdrile ratei de actualizare, ci si modificdrile
asociate ratei dobdnzii in ceea ce priveste magnitudinea fluxurilor de
numerar preconizate pentru instrumente care contin optiuni incorporate.

Metoda VaR mdsoard pierderea maximd prevdzutd a valorii de piatd, care
poate fi ocazionatd de imprejurdrile normale ale pietei pe un orizont de
timp dat si sub rezerva unui nivel de incredere dat. Pentru calcularea VaR
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Avantaje si limite

Aceasta reprezintd un set de mdsurdtori statice care
nu tin cont de optionalitate, riscul de bazd si
convexitate.

Avantaje:

Atdta timp cdt se proiecteazd in mod corespunzdtor
scenarii de crizd alternative, aceasta reprezintd o
metodd complexd de mdsurare a riscului de ratd a
dobdnzii, care tine cont de toate componentele
riscului de ratd a dobdnzii.

Limite:

Evaluarea bazatd pe calcularea valorii actualizate
nete depinde foarte mult de ipotezele emise cu
privire la calendarul fluxurilor de numerar si rata de
actualizare utilizatd.

Metoda poate subestima efectul pe termen scurt al
convexitdatii  si al riscului  asociat  curbei
randamentului.

Avantaje:

Prin aceasta se analizeazd impactul unei anumite
modificdri a ratelor dobdnzii asupra valorii
economice tindnd cont de riscul de optiune intr-un
mod simplu.

Limite:

Aceasta se aplicd in cazul modificdrilor marginale ale
curbei randamentului si justificd numai partea
sensibild la dobdndd a riscului de optiune din
portofoliu.

Avantaje:

Aceasta tine cont de volatilitatea istoricd a preturilor
si de ratele dobénzii.

Tipuri de risc
posibil masurate

Riscul de refixare

Riscul asociat
curbei
randamentului

Riscul de baza

Riscul de optiune

Riscul de refixare

Riscul de optiune

Riscul de refixare

Riscul asociat
curbei
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Instrumente si modele
cantitative

Descriere

din portofoliul bancar, fluctuatiile valorii de piatd a portofoliului bancar si,
prin urmare, a capitalurilor proprii, se calculeazd pentru o serie de scenarii
alternative ale curbei randamentului. Atunci cdnd se aplicd metoda VaR la
portofoliul bancar, orizontul de timp trebuie sd fie conform cu modelul
economic al portofoliului bancar si se prevede a fi, de reguld, de un an.

Metoda VaR cuprinde trei tehnici diferite:

Simularea istoricd: scenariile alternative ale ratei dobénzii sunt
derivate din observatii istorice. Perioadele istorice aplicate trebuie sa
fie suficient de lungi pentru a cuprinde socuri semnificative, insd
suficient de scurte pentru a fi totusi relevante. Dacd alege o perioadd
de detinere in scopul calculdrii, o institutie trebuie sd evite
autocorelarea in cadrul esantionului, dar, in acelasi timp, sd asigure
un numdr semnificativ de observatii si prezenta unui soc in cadrul
observatiilor.

Matricea variantei-covariantei: ratele dobdnzii aferente diferitelor
scadente pentru simuldri derivate din observatii istorice si matricea
variantei-covariantei utilizatd pentru a justifica corelatiile ratelor intre
termene. Se aplicd aceleasi consideratii ca in cazul valorii VaR istorice.

Simularea Monte Carlo: curbele randamentului ratei dobdnzii si
traseele ratei dobdnzii sunt simulate in mod aleatoriu. Aceastd
tehnicd este potrivitd in special pentru evaluarea produselor care
contin optiuni.

Nivelul la care sunt mdsurate diversele tipuri de risc al ratei dobdnzii
depinde de structura modelului si de scenariile utilizate. Modelele VaR

sunt adecvate pentru a cuprinde optionalitatea si

convexitatea

produselor, precum si riscul asociat curbei randamentului si riscul de bazad.
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Avantaje si limite

Aceasta tine cont de efectele de diversificare din sau
dintre portofolii sau pozitii din bilant.

Metoda nu mdsoard doar amploarea pierderii, ci si
probabilitatea pierderii care va fi aleasd.

Limite:

Metoda de mdsurare VaR este proiectatd pentru
Imprejurdri normale de piatd si nu cuprinde in mod
adecvat riscul de extremitate (tail risk). Prin urmare,
aceasta nu este suficientd pentru a considera cd
madsurile VaR sunt singura bazd atunci cdnd se
analizeazad situatii de o dificultate extremd.

Atdt valoarea istoricd VaR, cdt si VaR a variantei-
covariantei, sunt metode orientate spre trecut, in
care istoria este reprezentativd pentru viitor si, prin
urmare, este mai susceptibild de a nu cuprinde
riscurile de extremitate.

Metoda  variantei-covariantei  presupune  cd
veniturile au o distributie statisticd normald si cd
portofoliile reprezintd o combinatie liniard a
pozitiilor aferente; asadar, metoda este mai putin
adecvatd pentru portofolii cu optionalitate mare.

Metoda de simulare Monte Carlo este foarte
solicitantd sub aspectul tehnologiei si al calculdrii.

Modelele VaR pot deveni sisteme ,de tip cutie
neagrd” pe care utilizatorii se bazeazd fard a le
intelege pe deplin.

Tipuri de risc
posibil masurate

randamentului
Riscul de bazd

Riscul de optiune
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Anexa B - Matricea complexitatii metodelor pentru masurarea

IRRBB

Tabelul 3 de mai jos contine o matrice care ofera exemple de diferite grade de complexitate pentru fiecare instrument si masura cantitativa, Tnsa sunt
posibile mult mai multe grade de complexitate. Pentru a evalua sensibilitatile diferite ale ratei dobanzii, o institutie ar putea alege mai multe grade de
complexitate pentru o masura unica. De exemplu, aceasta ar putea recurge la o versiune staticd a unei metode de masurare pentru a evalua riscul de
ratd a dobanzii liniare si o versiune dinamica pentru a-si exprima sensibilitatea la ipoteze privind comportamentul consumatorului. Bancile mai putin
complexe isi pot cuantifica sensibilitatea la ipotezele comportamentale folosind versiuni multiple ale acelorasi metode de masurare statice - adica fara
modelarea setului complet de efecte dinamice. Scopul este ca bancile sa selecteze acest ansamblu de metode de masurare relevante si proportionale
pentru a se cuprinde toate sensibilitatile semnificative in ceea ce priveste fluctuatiile ratei dobanzii, inclusiv sensibilitatea la ipoteze comportamentale.

Matricea din tabelul 3 este prevazuta pentru a ajuta institutiile individuale si autoritatile competente prin sugerarea unei combinatii posibile de
instrumente cantitative si de metode de masurare adecvate pentru un grad de complexitate dat.

O asteptare de supraveghere generald ar trebuie sa fie ca institutiile mai mari sau mai complexe sa utilizeze benzi de scadenta mai granulare si sa
analizeze riscul folosind date de la nivelul tranzactiilor ori de cate ori este posibil. Institutiile care ofera produse financiare care contin optionalitate
integrata trebuie sa utilizeze sisteme de masurare care pot cuprinde in mod adecvat sensibilitatea optiunilor la variatii ale ratei dobanzii. Institutiile cu
produse care ofera optionalitate comportamentala pentru consumatori trebuie sa utilizeze metode adecvate de modelare dinamica pentru cuantificarea
sensibilitatii IRRBB la modificarile comportamentului consumatorului, care pot aparea in cadrul unor scenarii diferite de criza privind rata dobanzii.

Cele patru ,grade” de complexitate pentru institutii sunt prevazute pentru a reprezenta definitii ample ale unor tipuri de modele economice din ce in ce
mai mari si mai complexe. Astfel:

= |Institutiile de gradul 1 ar putea fi banci locale mici cu un set simplu de produse care presupune doar o expunere limitata la riscul de rata a
dobanzii, cum ar fi bancile private specializate sau bancile de economii de dimensiuni mici.

= |nstitutiile de gradul 2 ar putea fi banci mici de retail cu o gama mai mare de produse care prezinta expunere la riscul de rata a dobanzii, inclusiv
la riscul comportamental.
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= |nstitutiile de gradul 3 ar putea fi banci locale sau internationale de dimensiuni medii, inclusiv banci de tipul ,utility banks”.
= |Institutiile de gradul 4 ar putea fi banci internationale si universale mari.

Gradul de complexitate al metodelor de masurare a riscurilor selectate de fiecare institutie trebuie sa corespunda cu gradul de complexitate al institutiei
in sine. Daca, intr-un anumit caz, complexitatea nu este o functie a dimensiunii, institutiile trebuie sa aleaga si sa puna in aplicare metode de masurare
care reflecta modelul lor economic specific si care cuprind Tn mod corespunzator toate sensibilitatile.
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Tabelul 3: Diferite grade de complexitate a masurarii riscului de rata a dobanzii

Instrumente si
modele cantitative

Grade de complexitate reprezentative ale instrumentelor si modelelor cantitative

Metode de
masurare a
castigurilor

Gradul 1

Gradul 2

Gradul 3

Gradul 4

Analiza
disparitatilor

Castiguri expuse
riscurilor(EaR)

Benzi de scadenta
recomandate de
Comitetul de la Basel
pentru supraveghere
bancara in ,Principles for
the Management and
Supervision of Interest
Rate Risk” (Principii
privind gestionarea si
supravegherea riscului de
ratd a dobanzii) din iulie
2004 (,,Ghidul Basel din
2004”).

Soc standard aplicat
castigurilor dintr-un
bilant constant. Se
bazeaza pe benzi de
scadenta recomandate in
Ghidul Basel din 2004.

Benzi de scadenta mai
adaptate, care reflecta
structura portofoliului
bancar.

Socul standard si alte simulari de
criza pe curba randamentului, care
sunt prevazute la sectiunea 4 - 2.1
privind scenariile si simuldrile de
criza din orientarea detaliata
suplimentara aplicata pentru
castiguri, care reflecta bilantul
constant sau ipoteze simple legate

de dezvoltarea economica viitoare.

O metoda dinamica de analiza a
disparitatilor care ia in considerare
activitatile de lichidare si planurile
financiare si care plaseaza marjele
comerciale in perspectiva mediului
ratei dobanzii.

Simularile de criza pe curba
randamentului, simularile de criza
pentru riscul de baza si simularile de
criza pentru optiuni, astfel cum se
prevede la sectiunea 4 - 2.1 privind
scenariile si simularile de criza din
orientarea detaliata suplimentara
aplicata separat pentru castigurile
previzionate in planul de afaceri sau
bilantul constant.

O metoda dinamica de analiza a
disparitatilor care ia in considerare
activitatile de lichidare si planurile
financiare si care plaseaza marjele
comerciale in perspectiva mediului
ratei dobanzii.

Scenarii de criza complexe, care
combina modificari presupuse ale
curbelor randamentului cu
modificari ale marjelor de baza si de
credit, precum si modificari ale
comportamentului clientului,
utilizate pentru a previziona din nou
volume de activitate si castiguri
pentru a masura diferenta in
comparatie cu planul de afaceri
subiacent.
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Instrumente si
modele cantitative

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

Grade de complexitate reprezentative ale instrumentelor si modelelor cantitative

Gradul 1

Metode de masurare a valorii economice

Gradul 2

Gradul 3

Gradul 4

Capital expus
riscurilor / Valoarea
economica a
capitalurilor proprii

Durata modificata a
capitalurilor proprii
si PVO1 al

capitalurilor proprii

Aplicarea socului standard.
Utilizarea de benzi de
scadentad, scadente si
agregarea datelor de intrare
care sunt conforme cu
standardele de masurare a
IRRBB la nivel intern sau
utilizarea benzilor de scadenta
si a ponderilor recomandate in
Ghidul Basel din 2004, a
modelului curbei
randamentului cu minim 6
termene.

Benzile de scadenta si
ponderile recomandate in
Ghidul Basel din 2004.
Aplicarea socului
standard. Model de curba
a randamentului cu
minim sase scadente.

Benzi de scadenta mai adaptate,
care reflecta structura
portofoliului bancar cu ponderi
proprii ale duratei. Aplicarea
socului standard si a altor
modificari ale randamentului
prevazute la sectiunea 4 - 2.1
privind scenariile si simularile de
criza din orientarile detaliate
suplimentare. Termene suficiente
ale curbei randamentului.

Benzi de scadenta mai
adaptate, care reflecta
structura portofoliului bancar
cu ponderi proprii ale duratei.
Aplicarea socului standard si a
altor modificari ale
randamentului prevazute la
sectiunea 4 - 2.1 privind
scenariile si simularile de criza
din orientdrile detaliate
suplimentare. Termene

Benzi de scadenta adaptate, care
sunt clasificate pe tipuri de
instrumente cu ponderi proprii ale
duratei sau masura calculata pe
tranzactii/fluxul de numerar.
Aplicarea socului standard si a altor
modificari ale randamentului
prevazute la sectiunea 4 - 2.1 privind
scenariile si simularile de criza din
orientdrile detaliate suplimentare.
Termene adecvate pe curbele
randamentului. Simulari de criza ale
curbei randamentului, simulari de
criza pentru riscul de baza, astfel cum
se prevede la sectiunea 4 - 2.1 privind
scenariile si simularile de criza din
orientdrile detaliate suplimentare.
Modelarea sensibilitatii ratei dobanzii
in cadrul ipotezelor de modelare,
tinand cont de convexitate.

Benzi de scadenta adaptate
clasificate pe tipuri de instrumente cu
ponderi proprii ale duratei. Aplicarea
socului standard si a altor modificari
ale randamentului prevazute la
sectiunea 4 - 2.1 privind scenariile si
simuldrile de criza din orientarile
detaliate suplimentare. Termene
adecvate pe curbele randamentului.
Aplicarea masuratorilor partiale pe
benzi de scadenta.
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Masura este calculata in functie de
tranzactii sau fluxul de numerar.
Scenarii de criza complexe care
combina modificarile curbelor
randamentului si modificarile
comportamentului clientului.

Durata este calculata pentru
fiecare tranzactie din portofoliul
bancar. Aplicarea socului standard
si a altor modificari ale
randamentului prevazute la
sectiunea 4 - 2.1 privind scenariile
si simularile de criza din
orientdrile detaliate suplimentare.
Termene adecvate pe curbele
randamentului. Aplicarea
masuratorilor partiale pe benzi de
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Instrumente si Grade de complexitate reprezentative ale instrumentelor si modelelor cantitative
modele cantitative Gradul 1 Gradul 2 Gradul 3 Gradul 4
suficiente ale curbei scadenta.
randamentului.
Durata efectiva a Scenarii alternative Aplicarea scenariilor alternative pe Aplicarea scenariilor alternative pe Aplicarea scenariilor alternative
capitalurilor proprii bazate pe socul standard baza socului standard si a altor baza socului standard si a altor pe baza socului standard si a altor
si efectul optiunii estimat modificari ale curbei modificari ale curbei randamentului  modificari ale curbei
la nivel general pentru randamentului prevazute la prevazute la sectiunea 4 - 2.1 privind randamentului prevazute la
intregul portofoliu. sectiunea 4 - 2.1 scenariile si scenariile si simularile de criza din sectiunea 4 - 2.1 privind scenariile
simularile de criza din orientdrile  orientdrile detaliate suplimentare. si simularile din orientarile
detaliate suplimentare. Efectul Efectul optiunilor estimat pe tipuri de detaliate suplimentare. Efectul
optiunilor estimat pe tipuri de instrument. optiunilor estimat la nivel de
instrument. tranzactii.
Valoarea Model de curbad a Scadente suficiente pe curbele Termene suficiente pe curbele Termene adecvate pe toate
expusa riscului randamentului cu randamentului in cazul in care randamentului in cazul in care exista curbele randamentului. Evaluarea
(Value at Risk- minim sase scadente. exista o expunere semnificativd. o expunere semnificativa. Evaluarea  optionalitdtii integrale. Include
VaR) Includerea altor parametri de optionalitatii integrale. Actualizarea  simuldri Monte Carlo pe portofolii
sensibilitate si a parametrului delta zilnica a factorilor de risc. Utilizarea  cu optionalitate semnificativa.
(litera greceasca). cel putin a conceptelor de ,volatility  Actualizarea zilnica a factorilor de
smiles”. risc. Utilizarea suprafetelor de

volatilitate pentru toate
elementele aferente din
portofoliul bancar.
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