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Ghidul EBA privind stabilirea situatiilor
in care lichidarea activelor sau a
pasivelor in cadrul procedurii obisnuite
de insolventa ar putea avea un efect
negativ pe una sau mai multe piete

financiare conform articolului 42
alineatul (14) din Directiva 2014/59/UE

Statutul prezentului ghid

1.

Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010". in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta orientdrile.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere Tn cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul
in care ar trebui aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente
carora li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale
acestora), inclusiv in cazurile in care anumite puncte din cuprinsul documentului sunt
adresate n primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformérii, pana la 07.10.2015. in absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la
adresa compliance@eba.europa.eu , cu mentiunea ,, EBA/GL/2015/05”. Notificarile trebuie

trimise de persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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numele autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie
adusd, de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificdrile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).
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Titlul I - Obiect, domeniu de aplicare si definitii

1. Ghidul promoveaza convergenta procedurilor de supraveghere si de rezolutie, in temeiul
articolului 42 alineatul (5) din Directiva 2014/59/UE, in ceea ce priveste stabilirea situatiilor in
care lichidarea activelor sau a pasivelor in cadrul procedurii obisnuite de insolventa ar putea
avea un efect negativ pe piata financiara.

2. Ghidul este valabil pentru autoritatile de rezolutie.

Titlul Il - Efectul negativ al lichidarii activelor sau pasivelor pe piata
financiara

3. Atunci cand evalueaza daca piata anumitor active sau pasive este de asa naturda fncat
lichidarea acestora in cadrul procedurii obisnuite de insolventa ar putea avea un efect negativ
pe una sau mai multe piete financiare, autoritatile de rezolutie trebuie sa evalueze situatia
pietei activelor respective si impactul cedarii acestor active asupra pietelor pe care acestea
sunt tranzactionate, precum si asupra stabilitatii financiare. Tns3 autoritatile de rezolutie nu
trebuie sa presupunad cd o deteriorare a calitatii activelor in cauza sau existenta unor piete
disfunctionale sunt cerinte necesare pentru a concluziona ca lichidarea ar putea avea un efect
negativ pe una sau mai multe piete financiare.

4. Autoritatile de rezolutie trebuie sa evalueze cel putin urmatoarele elemente, tindnd cont de
urgenta masurilor de rezolutie:

(a) daca piata acestor active este depreciata, pe baza indicatorilor urmatori:
(i) evolutia lichiditatii pietelor acestor active sau a claselor de active comparabile;

(ii) daca aceste active sau clasele de active comparabile au fost clasificate ca fiind
depreciate in scop contabil si dacad institutiile au constituit provizioane pentru
activele respective;

(iii) pierderile inregistrate si fluxuri de numerar instabile in cadrul acestor active;

(iv) ajustari de valoare in sens negativ ale activelor sau evolutii de pret corespunzatoare
ale instrumentelor de acoperire aferente sau ale claselor de active comparabile;

(v) volatilitatea mare a preturilor comparativ cu piata in general, mai ales diferentele de
pret neobisnuit de mari dintre diferite piete care prezinta, de reguld, o evolutie
identica;

(vi) reducerea pretului actiunilor si deteriorarea ratingurilor si a conditiilor de
refinantare ale institutiilor care detin cantitati mari de astfel de active, comparativ
cu restul pietei;
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(b) impactul unei cedari a acestor active asupra pietelor pe care acestea sunt tranzactionate,
tindnd cont de:

(i) dimensiunea pietelor in cauza si gama de cumparatori potentiali;

(ii) impactul estimat al lichidarii activelor asupra preturilor in cazul preturilor activelor
comparabile;

(iii) intervalul de timp estimat pentru lichidarea activelor in cadrul procedurii obisnuite
de insolventd, inclusiv in cadrul unei eventuale vanzari accelerate in situatii de
dificultate;

(c) situatia pietelor financiare si efectele directe sau indirecte ale cedarii acestor active,
tinand cont:

(i) de riscul unei crize sistemice, astfel cum reiese in mod evident din numarul,
marimea sau importanta institutiilor care sunt expuse riscului de a findeplini
conditiile de interventie timpurie sau conditiile de rezolutie sau care sunt expuse
riscului de a fi supuse procedurii de insolventa sau cum reiese in mod evident din
sprijinul financiar public acordat institutiilor sau din facilitatile de lichiditate
extraordinare oferite de bancile centrale;

(ii) daca vanzarea activelor sau o depreciere a pietelor poate produce o contagiune, mai
ales Tn ceea ce priveste cantitatea activelor sau a claselor de active comparabile
detinute de institutii sau daca aceste titluri de participare sunt evaluate la pretul
pietei;

(iii) de o reducere sau o crestere a pretului de finantare pe termen scurt sau mediu
disponibild pentru institutii;

(iv) de o deteriorare in functionarea pietei de finantare interbancare, astfel cum reiese
in mod deosebit din cresterea cerintelor de marja, scaderea ratingurilor institutiilor
si reducerea garantiilor reale disponibile pentru institutii.

Elementele enumerate la alineatul de mai sus nu aduc atingere altor elemente, a caror
evaluare autoritatile de rezolutie o vor considera relevanta in fiecare caz in parte, tinandu-se
cont de imprejurarile specifice.

Tn cazul in care autoritatea de rezolutie are in vedere transferarea activelor si pasivelor, in
special a unui portofoliu de instrumente derivate sau de active si pasive pentru
tranzactionare, care sunt interconectate legal sau economic, aceasta trebuie sa evalueze
elementele de la alineatul 3 si prin prisma portofoliului general si a portofoliilor comparabile.
in plus, autoritatea de rezolutie trebuie si evalueze impactul pe care l-ar putea avea
lichidarea portofoliului asupra pietelor financiare, tinand cont de efectul asupra contrapartilor
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aferente acestor active si pasive, cum ar fi intreruperea relatiilor de acoperire si nevoia de a le
inlocui, de impactul asupra contrapartilor centrale ori de cerintele speciale ale acestora.

Titlul Il = Dispozitii finale si punerea in aplicare
Prezentul ghid se aplica incepand de la 1 august 2015.

Prezentul ghid trebuie sa fie revizuit pana la 31 iulie 2017.




