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dotyczgce okreslenia sSrodkéw pozwalajgcych ograniczyc lub usungé
przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz okolicznosci, w ktdrych kazdy
Srodek mozna zastosowac na mocy dyrektywy 2014/59/UE
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Wytyczne EUNB dotyczace specyfikacji srodkow
pozwalajgcych ograniczy¢ lub usungc
przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
oraz okolicznosci, w ktorych kazdy srodek
mozna zastosowacd

Status Wytycznych

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmieniajgcego
decyzje nr 716/2009/WE oraz uchylajgcego decyzje Komisji 2009/78/WE (,rozporzadzenie w
sprawie EUNB”). Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzgdzenia w sprawie EUNB wfasciwe organy i
instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowac sie do wytycznych.

Wytyczne okreslajg stanowisko EUNB w sprawie witasciwych praktyk nadzorczych w ramach
Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub sposobu, w jaki nalezy zastosowa¢ prawo unijne
w danym obszarze. Zgodnie z powyzszym EUNB oczekuje, iz wytyczne bedg przestrzegane przez
wszystkie wtasciwe organy i instytucje finansowe, do ktérych sg skierowane. Wtasciwe organy,
wobec ktérych wytyczne majg zastosowanie, powinny ich przestrzega¢ poprzez odpowiednie
wiaczenie ich do swoich praktyk nadzorczych (np. poprzez zmiane swoich ram prawnych lub
procesdw w zakresie nadzoru), w tym takze w przypadku, gdy wytyczne skierowane sg gtéwnie do
instytucji finansowych.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EUNB kazdy wtasciwy organ ma obowigzek
powiadomic¢ Urzad do dnia 20 lutego 2015 r. o tym, czy stosuje sie lub zamierza stosowac sie do
niniejszych wytycznych, a w przypadku, gdy nie stosuje sie lub nie zamierza stosowac sie do
wytycznych, musi przekaza¢ Urzedowi stosowne uzasadnienie. W przypadku nieprzekazania
Urzedowi powiadomienia w wyznaczonym terminie Urzad przyjmuje, ze dany witasciwy organ nie
stosuje sie do wytycznych. Powiadomienia nalezy przesyta¢ za pomocg formularza znajdujgcego
sie w pkt 5 na adres compliance@eba.europa.eu z dopiskiem ,,EBA/GL/2014/11”. Powiadomienia

powinny sktada¢ osoby posiadajgce odpowiednie uprawnienia do zgtaszania zgodnosci w imieniu
swojego wiasciwego organu.

Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3.
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Tytut | — Przedmiot, zakres i definicje

. Przedmiot

Niniejsze wytyczne zawierajg dodatkowe informacje dotyczgce sSrodkéw przewidzianych w art.
17 ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE oraz okolicznosci, w ktérych kazdy srodek mozna zastosowac.

. Definicje

(a)

(b)

(c)

3.

W niniejszych wytycznych stosuje sie nastepujgce definicje:

,Strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza zbiér dziatan majacych na
celu przeprowadzenie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy.

,Odbiorca” oznacza nabywce, instytucje pomostowg lub podmiot zarzadzajgcy aktywami po
zastosowaniu instrumentu zbycia dziatalnosci, instytucji pomostowej lub wydzielenia
aktywow.

»Wielokrotny punkt wejscia” oznacza strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub jedna z opcji w ramach strategii restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, ktére wigzg
sie z wykonaniem uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przez dwa lub wiecej organdéw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w
odniesieniu do regionalnych podgrup lub podmiotéw grupy.

»Pojedynczy punkt wejscia” oznacza strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
jedna z opcji w ramach strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, ktére wigzg sie z
wykonaniem uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji
przez jeden organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji na poziomie jednostki
dominujacej lub instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym.

Poziom stosowania

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Tytut Il - Specyfikacje majgce zastosowanie do wszystkich srodkow

4.

(a)

Przeszkody oraz ich zwigzek z wymogami ostroznosciowymi i wymogami dotyczacymi
odrebnosci organizacyjnej

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie
srodkéw pozwalajgcych usungé lub ograniczyé powazne przeszkody w przeprowadzeniu
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wynikajgce z cech instytucji lub z
interakcji tych cech z okolicznosciami zewnetrznymi; dotyczy to takie przeszkdd
pojawiajgcych sie w panstwach trzecich. Przeszkody powinny zosta¢ ocenione pod katem ich
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(b)

(c)

wptywu na mozliwo$é zastosowania i wiarygodnosé zastosowania zgodnie z regulacyjnym
standardem technicznym dotyczagcym tresci plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji w ramach danej (preferowanej lub wariantu) strategii restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji; dotyczy to takze przewidywalnych przeszkéd dla przywrdcenia
dtugoterminowej rentownosci podmiotu kontynuujgcego realizacje funkcji krytycznych
instytucji poddawanej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji mogg stosowaé $rodki wytgcznie w
celu usuniecia przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji, bez koniecznosci wystgpienia naruszenia lub prawdopodobnego naruszenia
wymogow ostroznosciowych przez instytucje podlegajgcg wymogom.

Jezeli istniejgce standardy lub wymogi ostroznosciowe, w szczegdlnosci okreslone w
dyrektywie 2013/36/UE i rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, nie sg wystarczajagce do
zapewnienia mozliwosci zastosowania i wiarygodnosci zastosowania strategii restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji do pojedynczej instytucji lub grupy, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie, po konsultacjach z wtasciwym
organem, odpowiednich srodkédw w celu narzucenia instytucji dodatkowych standardow i
wymogow. Jezeli zgodnie z obowigzujgcym prawem wtasciwe organy wymagajg lub moga
wymagaé odrebnosci organizacyjnej niektdrych operacji a organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji uznajg, ze ta odrebnos¢ nie wystarcza do zapewnienia mozliwosci
zastosowania i wiarygodnosci zastosowania strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢
zastosowanie odpowiednich srodkéw dodatkowych.

5. Proporcjonalnos¢

Kazdy ze S$rodkéow wymienionych w art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE moze zostac

zastosowany, jezeli jest odpowiedni, proporcjonalny i konieczny do ograniczenia lub usuniecia

przeszkéd we wdrozeniu danej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym

przeszkéd w likwidacji, jezeli jest prawdopodobne, ze dana instytucja zostanie zlikwidowana, gdy

zajdg wymagane okolicznosci, w ramach zwyktego postepowania upadtosciowego.

(a)

(b)

Srodek jest odpowiedni pod wzgledem zamierzonego celu, jezeli jest w stanie znacznie
ograniczy¢ lub usung¢ dang przeszkode w odpowiednim czasie.

Srodek jest konieczny do osiagniecia zamierzonego celu, jezeli jest niezbedny do usuniecia lub
znacznego ograniczenia powaznej przeszkody dla mozliwosci wdrozenia i wiarygodnosci
wdrozenia odpowiedniej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz gdy nie
istniejg Srodki o mniejszym stopniu ingerencji, za pomoca ktérych mozna zrealizowac ten sam
cel w tym samym zakresie. Poziom ingerencji sSrodka nalezy oceni¢, uwzgledniajac koszty i
negatywny wptyw na instytucje i jej wiascicieli oraz ich prawo do prowadzenia dziatalnosci, a
takze na trwatos¢ i stabilnos¢ biezacej dziatalnosci instytucji. Zgodnie z art. 10 ust. 3
dyrektywy 2014/59/UE nie mozna zaktada¢é, ze nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe
jest srodkiem o mniejszym stopniu ingerencji.
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(c) Srodek jest proporcjonalny do zagrozenia, jakie w przypadku upadtosdci instytucji dane
przeszkody mogg spowodowad, jezeli wszystkie korzysci dla uczynienia likwidacji w
normalnym postepowaniu upadto$ciowym lub w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji mozliwg i wiarygodng oraz dla realizacji celdw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przewazajg nad wszystkimi kosztami i negatywnymi skutkami usuwania przeszkéd w
przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny przy ocenie proporcjonalnosci rozwazyc
takze srodkiem o mniejszym stopniu ingerencji.

6. Wariantowe strategie restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

Okreslone w art. 17 ust. 5 dyrektywy 2014/59/UE srodki dla organdéw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny sprzyja¢ usuwaniu przeszkdd w przeprowadzeniu
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pierwszej kolejnosci w odniesieniu
do preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Jezeli organ ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji rozwaza strategie alternatywne lub wariantowe
dla okreslonych sytuacji, kiedy preferowany wariant nie prowadzi do celu, jakim jest ochrona
stabilnosci finansowe] poprzez utrzymanie funkcji krytycznych lub nie mozna oczekiwaé, ze
zostanie on z powodzeniem wdrozony, w szczegélnosci w odniesieniu do grup
transgranicznych, nalezy uwzgledni¢ przeszkody we wdrazaniu wariantéw alternatywnych i, w
razie koniecznoéci je usungé. Srodki konieczne do usuniecia przeszkéd dla wariantéw
alternatywnych nalezy jednak wdraza¢ tylko wowczas, gdy nie niweczg one mozliwosci i
wiarygodnosci wdrozenia wariantu preferowanego.

Tytut Il - Informacje i okolicznosci dotyczgce okreslonych srodkow

. Odnosnie do wymogu zmiany uméw dotyczgcych finansowania w ramach grupy lub zrewidowania
faktu nieposiadania takich uméw oraz opracowania umoéw dotyczgcych sSwiadczenia ustug
(zarébwno wewnatrz grupy, jak i z podmiotami trzecimi) w celu zagwarantowania $wiadczenia
funkcji lub ustug krytycznych zgodnie z art. 17 ust. 5 lit. a) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie
majg nastepujgce warunki:

(a) Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie
instytucji do zmiany istniejgcych uméw dotyczacych finansowania w ramach grupy lub
zrewidowania faktu nieposiadania takich uméw, jezeli w swojej ocenie istniejgcych uméw
dotyczacych finansowania w ramach grupy uznajg one, ze udzielenie wsparcia lub jego forma
(lub brak tego rodzaju umowy) znacznie utrudnia organom ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji osiggniecie celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
poprzez zastosowanie przeznaczonych do tego instrumentéw. Powinny one w szczegdlnosci
postepowaé w sposéb spdjny z rozwazang strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i uwzglednia¢ alokacje zobowigzan, ktére majg przyczynia¢ sie do pokrycia strat i
dokapitalizowania w ramach grupy, oraz podziat strat w ramach grupy rozwazany w danej
strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.




WYTYCZNE DOTYCZACE SRODKOW POZWALAJACYCH OGRANICZYC LUB USUNAC PRZESZKODY W PRZEPR( ;/ 74
fge

RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANE LIKWIDACI M' = g EURDPEAN
i ™

([t_ AUTHORITY
1

[.']; ((l

(b) Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie
instytucji do sporzadzania na piSmie umdow o gwarantowanym poziomie ustug lub umédw o
wsparciu przejsciowym oraz innych wifasciwych $rodkdw majgcych na celu zapewnienie
kontynuacji funkcji lub ustug swiadczonych przez podmioty prawne w ramach grupy, w tym
nieregulowane podmioty powigzane oraz osoby trzecie. Srodek ten mozna zastosowaé w
przypadkach, gdy:

- nie sporzadzono na pismie uméw dotyczgcych swiadczenia ustug,

- stopien udokumentowania zawarcia umoéw dotyczacych $wiadczenia ustug jest
niewystarczajacy lub

- nie zapewniono, Zze nie mogg one zosta¢ wypowiedziane przez kontrahenta w zwigzku z
podjeciem przez organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji.

(c) Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie tego
srodka, aby umozliwi¢ istotnym osobom prawnym niezalezno$¢ operacyjna, kiedy jest ona
konieczna do wsparcia strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wigzacej sie z
ewentualnym rozwigzaniem lub restrukturyzacja grupy lub instytucji, w tym z zastosowaniem
instrumentu (czesciowego) przeniesienia.

(d) Stosujac ten srodek organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zadbaé o
to, aby te umowy dotyczace finansowania w ramach grupy oraz umowy dotyczace
Swiadczenia ustug byty dostepne i egzekwowalne w krétkim czasie. Jezeli dana strategia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje stosowanie instrumentu
(czesciowego) przeniesienia, organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny
rozwazy¢ wymog, aby umowy mogty byé przenoszone na podmioty powstate w wyniku
dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub aby skutki prawne
ustawowego przeniesienia byty uznawane.

8. Odnosnie do wymogu ograniczenia maksymalnych ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbiorczym
okreslonego w art. 17 ust. 5 lit. b) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie majg nastepujace
warunki:

(a) Kiedy jest to konieczne dla realizacji strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
wigzacej sie z rozdzieleniem podmiotéw prawnych w ramach grupy, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do
wiekszego ograniczenia ekspozycji w ramach grupy, aby zmniejszy¢ wewnetrzne wzajemne
powigzania finansowe miedzy podmiotami powigzanymi (lub podgrupami), ktérsie beda
restrukturyzowane i likwidowane oddzielnie w ramach strategii restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, jezeli ta ekspozycja w ramach grupy negatywnie wptywa na
mozliwo$é przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji.
Te sama zasade mozna zastosowac do podmiotu wyodrebnionego, jezeli zgodnie z wymogami
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prawnymi lub decyzjami nadzorczymi konieczne jest wydzielenie niektdrych dziatan do tego
rodzaju podmiotu, o ile jest to niezbedne do zapewnienia mozliwosci zastosowania i
wiarygodnosci zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji do
podmiotu wyodrebnionego lub pozostatych czesci grupy.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do ograniczenia ekspozycji wobec podmiotéw celowych powigzanych z instytucjg
poprzez istotne niewykorzystane zobowigzania, gwarancje i poreczenia, ktére nie s3
skonsolidowane w bilansie instytucji i nie wchodzg w obszar uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji.

. Odnosnie do $rodka przewidujgcego natozenie wymogéw dotyczacych przekazywania

specyficznych lub okresowych informaciji, istotnych do celdw restrukturyzacji i uporzgdkowanej

likwidacji, okreslonego w art. 17 ust. 5 lit c) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie majg

nastepujace zasady:

(a)

(c)

(d)

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé natozenie
wymogoéw dotyczacych przekazywania informacji, jezeli uznajg, ze wymogi te umozliwig im
skuteczniejsze stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przewidzianych w strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub sporzadzenie jej
efektywnego planu.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do przedstawiania, na jej zgdanie, informacji wykorzystywanych do informowania
kierownictwa o sytuacji instytucji (informacja zarzadcza), w tym sprawozdan finansowych i
informacji na temat kapitatu i dtugu podporzgdkowanego, dostepnych dla kazdego podmiotu
prawnego kwalifikujgcego sie do wdrozenia strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w szczegdlnosci jezeli jest on przewidziany jako punkt wejscia w ramach podejscia
opartego na wielokrotnych punktach wejscia, oraz do gotowosci przedstawienia informacji
specyficznych dla danej osoby prawnej dla wszystkich podmiotéw, ktérych upadtos¢ moze
negatywnie wptynaé na stabilnosé finansowg w ramach jakiejkolwiek jurysdykcji.

Jezeli dana instytucja ma w ramach grupy skomplikowane umowy dotyczace ustug
operacyjnych, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢
zadanie informacji niezbednych do petnego wyjasnienia struktury tych umow.

Stosujac ten srodek, organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny zadbac o
to, aby instytucje byly w stanie przedstawi¢ aktualne informacje w terminie wtasciwym dla
strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a systemy informacyjne instytuc;ji
powinny dostarczaé wszystkie dane niezbedne do opracowania i wdrozenia strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze do zapewnienia wiarygodnej wyceny
przed restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacjg oraz w jej trakcie, w tym dane okreslone w
art. 36 i 74. Instytucje powinny w szczegélnosci zapewni¢ dostepnos¢ informacji wymaganych
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, w celu okreslenia:
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(a)

(b)

(c)

- funkcji krytycznych,

- wierzycieli lub rodzajow wierzycieli, ktérzy najprawdopodobniej pokryjg straty w trakcie
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji,

- wierzycieli zobowigzan o szczegdlnym znaczeniu dla funkcji krytycznych lub wdrozenia
strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji, takich jak depozyty gwarantowane i
niegwarantowane MSP i 0séb fizycznych (tj. catoéciowe informacje o poszczegdlnych
deponentach) oraz

- pozycje, ustugi i funkcje kluczowe dla zarzadzania ryzykiem grupy, ktére trzeba utrzymaé,
aby zapewni¢ kontynuacje funkcji krytycznych.

Odnosnie do wymogu zbycia okreslonych aktywoéw zgodnie z art. 17 ust. 5 lit. d) dyrektywy
2014/59/UE zastosowanie majg nastepujgce warunki:

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do zbycia aktywéw przed restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg, jezeli
strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje wymog sprzedazy tych
aktywow i jezeli sprzedaz w trakcie restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji miataby
powazny negatywny wptyw na zastosowanie czy implementacje instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub znacznie by je utrudniata. W przypadku
stosowania tego srodka aktywami przeznaczonymi do zbycia powinny by¢ te, ktérych sprzedaz
w terminie przewidzianym w strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
spowodowac presje na ceny aktywdéw, zmniejszenie wartosci i dodatkowg niepewnos¢ i
niestabilno$¢ rynkéw finansowych i innych instytucji, jezeli wptyw ten moze spowodowac
powazne negatywne konsekwencje dla systeméw finansowych.

Ponadto organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢
stosowanie tego srodka, jezeli prawdopodobne jest, ze obecna struktura aktywow instytucji
moze negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ zastosowania lub wiarygodnos¢ zastosowania
strategii restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji. Jezeli strategia restrukturyzacji i
uporzadkowane] likwidacji opiera sie na likwidacji aktywéw, w celu uzyskania ptynnosci
niezbednej dla kontynuowania funkcji krytycznych, organy ds. restrukturyzacji i
uporzagdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do zbycia aktywow,
ktére mogg stac sie nieptynne w warunkach skrajnych lub w momencie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji, aby zwiekszy¢ udziat aktywéw, ktére wedtug oczekiwan beda
bardziej ptynne. Srodek ten nalezy takze rozwazy¢ w odniesieniu do aktywoéw, ktére znacznie
utrudniajg dokonanie wyceny wymaganej na mocy art. 36 dyrektywy 2014/59/UE. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny takze wzig¢ pod uwage ryzyko
unieruchomienia aktywodw i finansowania w panstwach trzecich.

Stosujgc ten Srodek, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny wzigc
pod uwage wptyw transakcji zbycia na rynek danych aktywoéw, takze w wyniku zbywania
wymaganego od kolejnych instytucji.
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11.0dnosnie do wymogu ograniczenia lub zaprzestania okreslonych istniejgcych lub proponowanych

rodzajow dziatalnosci zgodnie z art. 17 ust. 5 lit. e) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie majg

nastepujgce warunki:

(a)

(b)

(c)

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do ograniczenia ztozonych praktyk dotyczacych sposobu, w jaki transakcje handlowe
i zabezpieczajgce sg zawierane, ksiegowane, finansowane oraz zarzgdzane w zakresie ryzyka
zwigzanego z nimi ryzyka, a takze ich lokalizacji w grupie, jezeli praktyki te ograniczajg
mozliwo$é zastosowania i wiarygodnos¢ zastosowania strategii ds. restrukturyzacji i
uporzadkowane;j likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do ograniczenia dziatalnosci w panstwach trzecich, w ktdrych istnieje
niewystarczajgcy system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli uznano, ze brak
mozliwosci zachowania przez te jurysdykcje kontynuacji dziatalnosci firmy w ramach ich
jurysdykcji w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze powaznie ograniczyc
zdolnos¢ organu ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji do zachowania kontynuacji
funkcji krytycznych w danym panstwie cztonkowskim.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé, czy nalezy
zobowigza¢ instytucje do ograniczenia ustug $wiadczonych innym instytucjom lub innym
uczestnikom rynkéw finansowych, jezeli na podstawie ogdlnej oceny funkcji instytucji organ
uzna, ze ustug nie mozna dalej swiadczy¢ w warunkach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a ich przerwanie moze zagrozi¢ stabilnosci odbiorcéw tych ustug.

Jezeli zgodnie z wymogami prawnymi lub decyzjami nadzorczymi konieczne jest wydzielenie
okreslonych dziatan do specjalnego podmiotu, ktéry nie bedzie mégt prowadzi¢ niektérych
innych dziatan, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢
zakazanie temu podmiotowi prowadzenia niektorych dziatan dodatkowych, jezeli jest to
konieczne do zapewnienia wiarygodnosci zastosowania i mozliwosci zastosowania
instrumentow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji do kazdej czesci grupy po podziale.

12.0dnosnie do srodkéw, ktére ograniczajg lub powstrzymujg rozwdj lub sprzedaz nowych linii
biznesowych lub produktéw, okre$lonych w art. 17 ust. 5 lit. f) dyrektywy 2014/59/UE
zastosowanie majg nastepujace zasady:

(a)

(b)

Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie
ograniczen dla produktéw, ktére zostaty stworzone w sposdb ograniczajgcy zastosowanie
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w celu obejscia ich
zastosowania.

Organy powinny rozwazy¢ ograniczenie lub powstrzymywanie rozwoju lub sprzedazy
produktow, do ktérych stosuje sie prawo panstwa trzeciego, lub instrumentéw
wyemitowanych przez podmioty w obcej jurysdykcji, na przyktad oddziat z panistwa trzeciego
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lub podmiot celowy, jezeli prawo panstwa trzeciego nie umozliwia skutecznego wykonania
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przewidzianych w strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub uniemozliwia ich
skuteczne egzekwowanie lub jezeli sprzedaz tych produktéw moze mie¢ powazny negatywny
wptyw na wykonanie uprawnied w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji. W tych warunkach organy powinny takze rozwazy¢ ograniczenie sprzedazy
inwestorom w obcych jurysdykcjach, gdzie posiadanie produktéw przez tych inwestoréw
moze mieé¢ skutek w postaci wystgpienia na droge sgdowa przeciwko organowi ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji.

Organy powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do ograniczenia rozwijania lub sprzedazy
produktow, jezeli w wyniku ztoZzonosci tych produktéw przeprowadzona przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocena obowigzkdw instytucji jest ograniczona lub
wycena, o ktérej mowa w art. 36 dyrektywy 2014/59/UE, jest znacznie utrudniona.

13.0dnosnie do wymogu wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub operacyjnych instytucji w

celu ograniczenia ztozonosci, aby zapewni¢ mozliwos¢ prawnego i operacyjnego oddzielenia

funkcji krytycznych od innych funkcji poprzez zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i

uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17 ust. 5 lit. g) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie

majg nastepujace zasady:

(a)

(b)

Nalezy rozwazy¢ zastosowanie tego srodka, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji uzna, ze struktury prawne lub operacyjne instytucji lub grupy sg zbyt ztozone lub
zbyt wzajemnie powigzane, aby mogty zachowa¢ kontynuacje dostepu do funkcji krytycznych
w warunkach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub aby zostaty oddzielone w
ramach strategii restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wraz z rozwigzaniem grupy lub
likwidacja lub przeniesieniem niektérych aktywéw i zobowigzan.

Jezeli jest to konieczne do skutecznego wdrozenia strategii wielokrotnego punktu wejscia oraz
do zapewnienia, aby niektére podgrupy i podmioty mogty zosta¢ oddzielone, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie grup do
zorganizowania podmiotéow prawnych wedtug regiondéw lub gtdwnych linii biznesowych, w
szczegblnosci jezeli funkcje krytyczne mozna przypisa¢ do niektérych linii biznesowych,
podczas gdy inne linie biznesowe nie obejmujg funkcji krytycznych. Powinno to przede
wszystkim mie¢ zastosowanie do centralnego zarzadzania i ryzykiem i dziatalnosci
zabezpieczajacej, zarzadzania obrotem i ptynnoscig oraz do zarzadzania zabezpieczeniem,
zarzadzania ptynnoscig lub innych kluczowych funkcji skarbowych i finansowych, chyba ze
funkcje te mozna zastgpié transakcjami rynkowymi z podmiotami zewnetrznymi. Zgodnie ze
strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny ogranicza¢ nadmiernie rozbudowane praktyki w zakresie
ksiegowania i zabezpieczen wspdlne dla kilku podmiotéw oraz dbac o to, aby podmioty, ktére
majg zosta¢ poddane restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oddzielnie, dysponowaty
wtasnymi i odpowiednimi narzedziami w zakresie ksiegowosci i zarzadzania ryzykiem. Organy

10
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(c)

(d)

(e)

(f)

ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do
wprowadzenia wiasnych zasad dotyczgcych skutecznego zarzadzania i kontroli w kazdej
podgrupie lub w kazdym podmiocie.

Jezeli zgodnie z wymogami prawnymi lub decyzjami nadzorczymi konieczna jest odrebnosé
organizacyjna niektérych dziata, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny rozwazy¢ zobowigzanie do oddzielenia dziatan dodatkowych, jezeli jest to konieczne
do zapewnienia wiarygodnosci zastosowania i mozliwosci zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji w kazdej czesci grupy po podziale.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zapewni¢, by jednostki
zalezne, ktore sg istotne z punktu widzenia kontynuacji funkcji krytycznych, byty
zlokalizowane w UE lub panstwie trzecim, ktore nie stawia przeszkdd w przeprowadzeniu
skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Jezeli strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje rozwigzanie instytucji
lub grupy lub zmiane wtasnosci w drodze sprzedazy lub przeniesienia, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do
zorganizowania funkcji krytycznych i dostepu do infrastruktury lub ustug wspétdzielonych,
ktére sg niezbedne do kontynuowania funkcji krytycznych, w sposob utatwiajacy ich
kontynuacje. Jezeli jest to konieczne do zapewnienia mozliwosci zastosowania i wiarygodnosci
zastosowania strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do zmiany ich struktur
operacyjnych w celu ograniczenia lub uniemozliwienia uzaleznienia kluczowych podmiotéw
lub gtéwnych linii biznesowych z kazdej podgrupy od podstawowej infrastruktury, ustug
informatycznych, personelu lub innych wspétdzielonych ustug krytycznych z réznych podgrup.
Powinno to dotyczy¢ takze systemoéw informacji zarzadczej. Nalezy zapewni¢ wprowadzenie
odpowiednich zasad dotyczacych zarzadzania i kontroli oraz dostepnos$¢ niezbednych
zasobow finansowych, aby wewnetrzni i zewnetrzni ustugodawcy mogli nadal swiadczy¢
ustugi.

Jezeli jest to konieczne do zapewnienia swiadczenia wspétdzielonych ustug krytycznych po
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do przesuniecia tych ustug do
oddzielnych zaleznych jednostek operacyjnych. Stosujagc ten s$rodek, organy ds.
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie tych zaleznych
jednostek operacyjnych:

- do ograniczenia ich dziatalnosci do swiadczenia tych ustug i stosowania odpowiednich
ograniczen dla ryzyk i dziatalnosci,

- do tego, aby byly odpowiednio skapitalizowane, by byty w stanie ponosi¢ koszty
operacyjne przez odpowiedni okres,

11
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(i)

(i)

- do spetnienia wymogdéw majacych zastosowanie do zlecania danych funkcji na zewnatrz
oraz

- do $wiadczenia ustug na mocy wewnatrzgrupowych umoéw o gwarantowanym poziomie
ustug, ktore sg solidne w sytuacji restrukturyzacji i uporzagdkowane;j likwidacji.

Warunki tych umoéw, zasady dotyczace zarzgdzania tymi jednostkami zaleznymi i ich struktura
wtasnosciowa powinny by¢é odpowiednie, tak by zapewni¢ kontynuacje ustug po
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do podjecia dziatan zapobiegawczych, aby w sytuacji restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji spetni¢ okreslone wymogi infrastruktury rynkow finansowych, w
ktorej sg obecne, obejmujgcej miedzy innymi dostep do ustug rozliczen, ptatnosci i
rozrachunkéw dla wszystkich podgrup i kluczowych podmiotéw podgrupy w trakcie
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz, w stosownych przypadkach, dla odbiorcy,
na ktérego przeniesiono funkcje krytyczne. O ile to koniecznie, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do racjonalnych staran
w kierunku renegocjacji uméw z infrastrukturg rynkdw finansowych, z zastrzezeniem
zabezpieczen majacych na celu ochrone solidnego zarzadzania ryzykiem oraz bezpiecznego i
uporzadkowanego funkcjonowania infrastruktury rynkéw finansowych.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowane] likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie
instytucji do zapobiegania krytycznemu uzaleznieniu instytucji, grupy lub podgrupy od
Swiadczenia ustug na mocy umow niepodlegajacych jurysdykcji panstw cztonkowskich UE i
dopuszczajgcych rozwigzanie w momencie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podmiotéw powigzanych. Uzaleznienie powinno zosta¢ uznane za krytyczne, kiedy dotyka
funkcji krytycznych instytucji.

Jezeli strategia pojedynczego punktu wejscia obejmuje likwidacje linii biznesowej z funkcjami
innymi niz krytyczne, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do zapewnienia odrebnosci tych linii biznesowych, w
ramach istniejgcej struktury lub poza nig, w tym sprzedawalnosci niektérych operacji, w
przypadku gdy strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje wymdg ich
sprzedazy. Jezeli jest to konieczne do zapewnienia mozliwosci ich wyodrebnienia, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji do
zmiany ich struktury w panstwach trzecich z oddziatéw na jednostki zalezne lub do
wewnetrznego podziatu wszystkich lub niektdrych funkcji i linii biznesowych w tych
oddziatach w celu przygotowania wydzielenia tych funkcji i utatwienia ich przeniesienia na
odrebny podmiot.

Jezeli jest to konieczne dla skutecznego wdrozenia strategii pojedynczego punktu wejscia,
finansowanie jednostek zaleznych przez gtdwne przedsiebiorstwo grupy powinno zostaé
odpowiednio podporzgdkowane, nie powinno podlega¢ kompensacji lub powinno obejmowac

12
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stosowne ustalenia dotyczace przenoszenia strat z innych przedsiebiorstw grupy na podmiot
prawny, wobec ktérego zostang zastosowane instrumenty restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji, w sposdb umozliwiajgcy odpowiednim podmiotom powigzanym pozostanie
rentownymi. Finansowanie powinno mie¢ taka forme, aby grupa lub czes¢ grup, ktore
realizujg funkcje krytyczne, nie zostaty rozwigzane po likwidacji i konwersji znacznej czesci
instrumentoéw, ktére objete sy uprawnieniami do umorzenia i konwersji. Jezeli strategia
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji jest uzalezniona od realokacji kapitatu i ptynnosci
w ramach grupy, kapitat i ptynno$¢ powinny zosta¢ ulokowane w jurysdykcjach, w ktérych ta
realokacja jest dopuszczona zgodnie z lokalnymi limitami regulacyjnymi.

Jezeli jest to konieczne w celu zapewnienia mozliwosci wyodrebnienia funkcji krytycznych od
innych funkcji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢
zadanie utworzenia spétki holdingowej niewykonujacej zadnych funkcji krytycznych w
okolicznosciach okreslonych w pkt 14 lit. b) ponizej. Warunki okreslone w pkt 14 lit. c) stosuje
sie odpowiednio.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zobowigzanie
instytucji do podjecia racjonalnych dziatan zapobiegawczych w celu zapewnienia dostepnosci,
utrzymania lub zastgpienia kluczowych pracownikow, jezeli jest to konieczne do wdrozenia
preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji, takze w celu wymiany
zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego stopnia instytucji objetej restrukturyzacjg i
uporzadkowang likwidacjg zgodnie z art. 34 ust. 1 lit. c¢) dyrektywy 2014/59/UE.

(m) Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie

(n)

instytucji do zapewnienia ciggtosci systemdw informacji zarzadczej. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazyé zgdanie, aby systemy
informacji instytucji i dostepnos¢ danych umozliwiaty organom uzyskanie danych niezbednych
do wdrozenia strategii restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz dokonanie wycen
przed restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg oraz w jej trakcie. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny w szczegdlnosci rozwazy¢ zobowigzanie
instytucji do zapewnienia mozliwosci korzystania z uprawnienn do umorzenia lub konwersji w
momencie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poprzez umozliwienie identyfikacji
zobowigzan, odroczen ptatnosci i technicznego wdrozenia umorzenia i konwers;ji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzywanie
instytucji do ograniczenia ztozonosci i wielkosci portfela handlowego, jezeli jest to konieczne
do zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, w szczegdlnosci
instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu w odniesieniu do duzych portfeli instrumentéw
pochodnych i innych uméw finansowych, braku przejrzystej i dostepnej struktury lub
ztozonosci lub zmiennosci pomiaru i wyceny produktéw i portfeli w portfelu handlowym i ich
wzajemnych powigzan.
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14.Do wymogu utworzenia przez jednostke dominujacg finansowej spotki holdingowej w panistwie

cztonkowskim lub unijnej dominujgcej finansowe] spotki holdingowej okreslonego w art. 17 ust. 5

lit. h) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie majg nastepujgce warunki:

(a)

(c)

Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie tego
srodka, jezeli uznaja, ze nie jest mozliwe bgdz wiarygodne przeprowadzenie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji unijnej czesci regulowanego banku z powodu tego, ze nie ma
spotki dominujacej podlegajgcej jurysdykcji UE. Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji powinny w szczegdlnosci rozwazy¢ zgdanie utworzenia unijnej posredniczacej
finansowe] spétki holdingowej, jezeli emisja dtugu na tym poziomie jest konieczna do
zapewnienia odpowiedniej ilosci i wtasciwej alokacji zobowigzan, ktore majg przyczynic sie do
pokrycia strat i dokapitalizowania, do ufatwienia pokrycia strat na poziomie dziatajgcych
jednostek zaleznych oraz do zapewnienia zamiennosci zobowigzan, ktére majg przyczyniac sie
do pokrycia strat i dokapitalizowania w ramach unijnej czesci grupy.

Ponadto srodek ten moze zostac zastosowany, jezeli mozliwos$¢ zastosowania i wiarygodnos¢
zastosowania wymagajg zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na poziomie spétki holdingowej, a nie do dziatajgcych podmiotéw, w szczegdlnosci
w odniesieniu do mozliwych wytgczen z uprawnien do umorzenia lub konwersji dtugu. Organy
ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zastosowanie tego srodka
wraz z ograniczeniami dotyczgcymi dziatan operacyjnych finansowej spétki holdingowej, jezeli
dziatania operacyjne na jej poziomie znacznie ograniczajg mozliwos¢ i wiarygodnos¢
wdrozenia strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny w szczegélnosci rozwazy¢ wprowadzenie odpowiednich
ograniczen, aby uniemozliwi¢ tej finansowej spétce holdingowej wykonywanie funkcji lub
ustug krytycznych na rzecz innych podmiotéw powigzanych, od ktérych zalezg ustugi
krytyczne $wiadczone przez te podmioty. W razie koniecznosci bilans dominujgcej spotki
holdingowej powinien zawiera¢ tylko kapitat i zobowigzania, ktére majg przyczyniac sie do
pokrycia strat i dokapitalizowania.

W przypadku znacznej aktywnosci oddziatu w UE wykonujgcego funkcje krytyczne, ktérych
kontynuacja nie jest odpowiednio przewidziana we witasciwym planie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podmiotu z panstwa trzeciego lub z ktérych wynika znaczne ryzyko
efektu zarazenia, ktdre nie jest odpowiednio odzwierciedlone w planie restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji podmiotu z panstwa trzeciego, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zgdanie utworzenia jednostki zaleznej lub
zorganizowanie tego w ramach finansowej spétki holdingowej wymaganej zgodnie z lit. a).

15.0dnosnie do wymogu emisji przez jednostke dominujgca lub spétke, o ktérej mowa w art. 1 lit. c) i

d), instrumentéw dtuznych lub pozyczek, okreslonego w art. 45 dyrektywy 2014/59/ UE zgodnie z

art. 17 ust. 5 lit. i) dyrektywy 2014/59/UE zastosowanie maja nastepujgce warunki:

(a)

W zaleznosci od preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie instytucji na

14



RESTRUKTURYZACJI | UPORZADKOWANEJ LIKWIDACJI = ELROPEAN

WYTYCZNE DOTYCZACE SRODKOW POZWALAJACYCH OGRANICZYC LUB USUNAC PRZESZKODY W PRZEPR(HH B
AUTHORITY

|
()

odpowiednim poziomie do emisji odpowiedniej ilosci zobowigzan, ktére majg przyczyniac sie
do pokrycia straty i dokapitalizowania, z uwzglednieniem potencjalnych strat podmiotow
objetych strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez wystarczajgcych
zobowigzan, ktére majg przyczyniac sie do samodzielnego pokrycia straty i dokapitalizowania
i, o ile ma to zastosowanie, dalszych podmiotéw nalezgcych do tej samej grupy. Jezeli
strategia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji opiera sie na zamiennosci zobowigzan,
ktore majg przyczyniac sie do pokrycia strat i dokapitalizowania, organy ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji powinny wzigé pod uwage miejscowe limity ustawowe i istniejace
umowy dotyczgce wsparcia w ramach grupy.

(b) W przypadku strategii pojedynczego punktu wejscia zobowigzania przyczyniajgce sie do
pokrycia strat powinny by¢ wystarczajgce do pokrycia strat w catej grupie i, zgodnie ze
strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, do zapewnienia integralnosci i
funkcjonowania tych czesci grupy, w ktérych realizowane sg funkcje krytyczne. W przypadku
braku wystarczajacych zobowigzan, ktére majg przyczynia¢ sie do pokrycia strat i
dokapitalizowania na poziomie jednostki zaleznej, i jezeli jest to konieczne do wdrozenia
strategii pojedynczego punktu wejscia, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny rozwazy¢ zobowigzanie spétki dominujgcej lub spétki holdingowej do zapewnienia
jednostkom zaleznym finansowania w formie podporzgdkowanej, aby utatwi¢ przeniesienie
strat jednostki zaleznej na wyzszy poziom, unikajgc w tej sposéb rozpoczecia restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji jednostki zaleznej. Nie nalezy dopuszcza¢ mozliwosci kompensacji
miedzy roszczeniami jednostki zaleznej wobec jednostki dominujgcej a roszczeniami jednostki
dominujgcej wobec jednostki zaleznej.

(c) W przypadku strategii wielokrotnego punktu wejscia zobowigzania przyczyniajgce sie do
pokrycia strat powinny by¢ wystarczajgce w kazdym punkcie wejscia, aby pokry¢ straty w
podmiotach objetych strategig wielokrotnych punktéow wejscia.

16.0dnosnie do wymogu podjecia wszelkich innych dziatan w celu spetnienia minimalnych wymogoéw
dotyczacych funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 45 dyrektywy
2014/59/UE, w tym w szczegdlnosci w celu podjecia proby ponownego negocjowania wszelkich
zobowigzan kwalifikowalnych, instrumentu dodatkowego w Tier | lub instrumentu w Tier Il, ktére
wyemitowaty z myslg o zapewnieniu, by ewentualna decyzja organu ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji o umorzeniu lub konwersji tego zobowigzania lub instrumentu zostata
wykonana na mocy prawa jurysdykcji regulujgcego to zobowigzanie lub ten instrument,
okreslonego w art. 17 ust. 5 lit. j) dyrektywy 2014/59/UE, zastosowanie majg nastepujace
warunki:

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny oceni¢ ryzyko wytgczenia
zobowigzan z przyczyniania sie do pokrycia strat lub dofinansowania, uwzgledniajac, pod
katem strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, miedzy innymi (i) termin
zapadalnosci; (ii) stopien podporzgdkowania; (iii) rodzaje posiadaczy i mozliwos¢ przenoszenia;
(iv) ryzyko, ze zobowigzania zostang zwolnione z pokrywania strat w sytuacji restrukturyzacji i
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uporzadkowanej likwidacji; oraz (v) inne przeszkody prawne, takie jak brak uznania
instrumentow restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji w prawie panstwa trzeciego lub
istnienie praw do kompensacji, na mocy wtasciwych przepisdow jurysdykcji, ktérej podlega
zobowigzanie lub instrument.

17.0dnosnie do wymogu stanowigcego, ze jezeli dana instytucja jest jednostka zalezng holdingu
mieszanego, ten holding mieszany tworzy odrebng finansowg spotke holdingowa kontrolujgca
dang instytucje, okreslonego w art. 17 ust. 5 lit. k) dyrektywy 2014/59/UE, zastosowanie maja
nastepujgce warunki:

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zobowigzanie
holdingu mieszanego do ustanowienia oddzielnej finansowej spétki holdingowej, jezeli to
znacznie zwiekszy mozliwos¢ i wiarygodnos$¢ poddania restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji oddzielnie dziatalno$ci bankowej i dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem
ryzyka efektu zarazenia miedzy réznymi segmentami sektora finansowego i catej gospodarki.
Organy ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny rozwazy¢ zalety w kontekscie
wykonalnosci i wiarygodnosci strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone
w pkt 14.

Tytut Il - Przepisy koncowe i wdrozenie
Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 1 kwietnia 2015 r.

Wytyczne powinny zostaé poddane przeglagdowi do dnia 30 czerwca 2016 .
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