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Az EBH iranymutatasai a szanalhatdsag
akadalyainak mérséklésére vagy
megszlntetésére szolgalo
intézkedésekre és az egyes intézkedeések
alkalmazasanak korilmeényeire
vonatkozo részletes szabalyokrol

Az iranymutatas jogallasa

Az e dokumentumban szerepl6 iranymutatdst az EBH az eurdpai felligyeleti hatésag (Eurdpai
Bankhatdsag) létrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat mddositdsardl és a 2009/78/EK bizottsagi
hatadrozat hatéalyon kivil helyezésérél szélo, 2010. november 24-i 1093/2010/EU  eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (a tovabbiakban: EBH-rendelet) 16. cikkének rendelkezéseivel
osszhangban adta ki. Az EBH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése szerint az illetékes hatdsagok és
pénziigyi intézmények minden er6feszitést megtesznek azért, hogy megfeleljenek az
iranymutatasnak.

Az irdnymutatds rogziti az EBH allaspontjat azzal kapcsolatban, hogy mi a megfelel felligyeleti
gyakorlat a Pénzligyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében, és miként kell alkalmazni az unids jogot
egy adott terlleten belll. Az EBH ezért elvarja, hogy minden pénziigyi intézmény és illetékes
hatdsag betartsa a neki cimzett irdnymutatasokat. Az irdnymutatasok hatdlya ala tartozg, illetékes
hatdsagok azzal tesznek eleget az irdnymutatdsnak, hogy megfelel6en beépitik azt sajat
fellgyeleti gyakorlataikba (pl. sajat jogi kereteik vagy felligyeleti folyamataik maddositasaval),
beleértve azokat az eseteket is, ahol az iranymutatas els6sorban intézményekre vonatkozik.

Adatszolgaltatasi kovetelmények

Az EBH-rendelet 16. cikkének (3) bekezdése értelmében az egyes illetékes hatdsagok
2015. februar 20-ig kotelesek értesiteni a Hatdsagot arrdl, hogy megfelelnek-e vagy meg
kivannak-e felelni ennek az irdnymutatasnak, és ha nem, Ugy tdjékoztatniuk kell a Hatdsagot a
meg nem felelés indokairél. Amennyiben a fenti hataridGig ilyen értesités nem érkezik, a Hatosag
ugy tekinti, hogy a szdoban forgd illetékes hatdésag nem felel meg az irdnymutatasnak. Az
értesitéseket ,, EBA/GL/2014/11” hivatkozassal az V. fejezetben szereplé formanyomtatvanyon kell
megkuldeni a compliance@eba.europa.eu cimre. Az értesitéseket olyan személyek nyujthatjak be,
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akik megfelel6 felhatalmazassal rendelkeznek arra nézve, hogy illetékes hatdsaguk nevében
nyilatkozzanak annak megfelelésérél.

Az értesitéseket a 16. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban kozzéteszik az EBH honlapjan.
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cim - Targy, hataly és fogalommeghatarozasok
Targy

Ezek az irdnymutatasok a 2014/59/EU iranyelv 17. cikkének (5) bekezdésében elGirt
intézkedésekre és az egyes intézkedések alkalmazdsanak korilményeire vonatkozd
részletesebb szabalyokat dllapitanak meg.

Fogalommeghatarozasok
Ezekre az irdnymutatdsokra az aldbbi fogalommeghatarozasokat kell alkalmazni:

Szandlasi stratégia: egy intézmény vagy csoport szanaldsara szolgdlé szanaldsi intézkedések
Osszessége.

Atvevé fél: a vevd, az 4&thidald intézmény, illetve a vagyonkezel§ szervezet a
vagyonértékesités, az athidald intézmény, illetve az eszkozelkiilonités szandldsi eszkodz
alkalmazasa vonatkozdasaban.

Tobbablakos szanalasi stratégia: olyan szandldsi stratégia vagy valamely szanalasi stratégidban
szerepld opcié, amely szerint két vagy tobb szandalasi hatdsag alkalmaz szandlasi hataskoroket
a csoporthoz tartozé regionalis részcsoportok vagy szervezetek tekintetében.

Egyablakos szandldsi stratégia: olyan szanalasi stratégia vagy valamely szandlasi stratégidban
szerepl6 opcid, amely szerint egyetlen szanaldsi hatdsag alkalmaz szandldsi hataskoroket
anyavallalati szintjen vagy egyetlen, 6sszevont felligyelet ald tartozd intézmény szintjén.

Az alkalmazas szintje

Ezek az iranymutatasok a szanalasi hatésagokra vonatkoznak.

cim — Minden intézkedésre vonatkozo részletes szabalyok

Akadalyok és azok Osszefliggése a prudencidlis kovetelményekkel, illetve a szerkezeti szint(
szétvalasztdsra vonatkozo kdvetelményekkel.

A szandlasi hatdosagnak mérlegelnie kell az intézmény jellemzGibdl, ezeknek a jellemzéknek és
a kils6é korilményeknek az egymdsra hatdsabdl eredd, vagy harmadik orszagban felmerild
jelent6s szanalhatdsagi akadalyok megsziintetésére vagy mérséklésére iranyulé intézkedések
alkalmazasat. A szandlasi tervek tartalmardl és egy bizonyos (preferdlt, vagy alternativ)
szanalasi stratégia szandlhatdsaganak értékelésérdl szolo szabalyozasi technikai standardban
elGirtak szerint el kell végezni az akadalyok megvaldsithatésagra és a hitelességre gyakorolt
hatdsanak értékelését, beleértve a szanalas alatt allé intézmény kritikus funkciéit fenntarté
szervezet hosszu tavu életképességének visszadllitasaval szembeni, elGre lathatd akadalyokat.
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(b) A szanalasi hatdsagok ezeket az intézkedéseket kizarélag a szandlhatdsagi akadalyok
megsziintetése érdekében alkalmazhatjak, anélkiil, hogy ennek feltétele lenne a prudencialis
szabalyozas kovetelményeinek fennallé vagy varhatd megszegése az intézmény részérdl.

(c) Amennyiben a fennalld, kiléndsen a 2013/36/EU iranyelvben és a 575/2013/EU rendeletben
rogzitett prudencidlis standardok és kdvetelmények nem elegend6ek az adott intézményre
vagy csoportra vonatkozd szandldsi stratégia megvaldsithatdsaganak és hitelességének
biztositasahoz, a szanaldsi hatdsagoknak az illetékes hatdsaggal folytatott egyeztetést
kovetéen mérlegelniik kell megfelel6 intézkedések megtételét, melyekkel tovabbi
standardokat és kovetelményeket irnak el6 az intézmény szdmara. Amennyiben a hatalyos
jogszabalyok elGirjdk vagy az illetékes hatdsagok elGirhatjak bizonyos tevékenységek
strukturdlis szint(i szétvalasztasat, és a szandlasi hatdsagok ugy itélik meg, hogy ez a
szétvalasztds nem elegendd a szandldsi stratégia megvaldsithatésaganak és hitelességének
biztositasahoz, a szandlasi hatdsagoknak mérlegelniiik kell megfelelé tovabbi intézkedések
alkalmazasat.

5. Ardnyossag

A 2014/59/EU iranyelv 17. cikkének (5) bekezdésében felsorolt intézkedések mindegyike csak
akkor alkalmazhatd, ha az alkalmas, sziikséges és ardnyos az adott szandldsi stratégia végrehajtasa
el6tt allé akadalyok mérsékléséhez vagy megsziintetésére, ideértve a felszdmoldssal szembeni
akaddlyokat, amennyiben az intézmény fizetésképtelensége esetén varhatéan rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében keriil felszamolasra.

(a) Egy intézkedés akkor alkalmas a kivant cél elérésére, ha képes megfeleld id6én belil
I[ényegesen mérsékelni vagy megsziintetni az adott akadalyt.

(b) Egy intézkedés akkor sziikséges a kivant cél elérésére, ha sziikség van rd az adott szanalasi
stratégia megvaldsithatd és hiteles végrehajtasdval szembeni jelentds akadaly lényeges
mérsékléséhez vagy megsziintetéséhez, és nincs mas, kisebb beavatkozassal jaré intézkedés,
mellyel ugyanaz a cél ugyanolyan mértékben megvaldsithaté. Az intézkedéssel jaréd
beavatkozds mértékét az intézményre és annak tulajdonosaira, a tulajdonosok zleti
tevékenység folytatdsara vonatkozéd jogara, valamint az intézmény folyamatos
tevékenységének megfelel§ségére és stabilitdsara haruld koltségek és negativ hatasok,
alapjan kell felmérni. A 2014/59/EU iranyelv 10. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban a
rendkivili allami pénzigyi tdmogatds nem tekintheté kisebb beavatkozassal jaré
intézkedésnek.

(c) Egy intézkedés akkor aranyos azzal a veszéllyel, amit az adott akadalyok az intézmény
fizetésképtelensége esetén a pénzigyi stabilitasra nézve jelentenek, ha a szandldsi célok
megvaldsuldsat biztosité megvaldsithatd és hiteles rendes fizetésképtelenségi vagy szanalasi
eljaras pozitiv hatasai 0sszességiikben meghaladjdk a szandlhatdsaggal szembeni akadalyok
megsziintetésének Osszesitett koltségét és negativ hatdsait. A szandlasi hatésagoknak az
aranyossag értékelésekor a kisebb beavatkozassal jard intézkedéseket is mérlegelniik kell.
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7.

(a)

(b)

Alternativ szanalasi stratégiak

A szandlasi hatdsagok 2014/59/EU iranyelv 17. cikkének (5) bekezdésében vazolt
intézkedéseinek els6ként az el6nyben részesitett szanaldsi stratégiat érint6 szanalasi
akadalyok megsziintetését kell célozniuk. Amennyiben a szandlasi hatdsag alternativ vagy
tartalék stratégiat iranyoz el6 konkrét helyzetekben, arra az esetre, ha az el6nyben részesitett
opciod nem éri el azt a célt, hogy a kritikus funkcidok fenntartasaval védje a pénziigyi stabilitast,
vagy varhatéan nem hajthaté sikeresen végre, kilénésen a hatarokon atnydlé csoportok
esetében, az alternativ opcidk végrehajtasaval szembeni akaddlyokat is figyelembe kell venni,
és sziikség esetén meg kell sziintetni. Az alternativ valtozatok végrehajtasaval szembeni
akadalyok megsziintetését célzo intézkedések azonban csak akkor hathatdok végre, ha nem
sértik az el6nyben részesitett opcid megvaldsithato és hiteles végrehajtasat.

. cim — Egyes intézkedésekre vonatkozd részletek és korilmények

A 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének a) pontja szerinti, a csoporton belili
finanszirozasi megallapodasok vagy ezek hidnya fellilvizsgalatara, illetve kritikus funkcidk vagy
szolgdltatasok nyudjtasdra vonatkozd (csoporton belili vagy harmadik felekkel kotott)
szolgdltatasi szerz6dések kidolgozdsdnak el6irdsara az aldbbi részletes szabdlyok érvényesek:

Y

A szanalasi hatdsagoknak mérlegelniik kell a meglévs, csoporton beliili finanszirozasi
megallapoddsok vagy azok hidnya fellilvizsgdlatanak el6irdsat az intézmény szamara, ha a
meglévd, csoporton belili finanszirozdsi megallapoddsok értékelése soran a hatésag azt
allapitja meg, hogy a segitségnyujtas vagy annak formaja (vagy az ilyen jellegli megallapodas
hidnya) jelentGsen megneheziti a szanaldsi hatdsagok szamara a szandlasi célok szanalasi
eszkozokkel torténd elérését. A megallapodasoknak meg kell felelnilik kiilondsen a tervezett
szanalasi stratégidnak, és figyelembe kell vennilik azoknak a kotelezettségeknek a csoporton
beliili felosztasat, amelyek varhatdéan hozzajarulnak a csoporton beliili veszteségek
viseléséhez és az intézmények ujrafeltékésitéséhez, valamint a veszteségeknek az adott
szanalasi stratégia szerinti csoporton belili eloszlasat.

A szanalasi hatdsdgoknak mérlegelniik kell irdsos szolgaltatdsi szerz6dések vagy atmeneti
tdmogatasi intézkedések kidolgozasanak el6irasat az intézmény szamara, valamint mas
megfelel6 intézkedéseket annak érdekében, hogy biztositsdk a csoporton beliili jogi
személyek, koztik a nem szabalyozott lednyvallalatok, illetve harmadik felek altal nyujtott
funkcidk vagy szolgaltatasok folytonossdgat. Ez az intézkedés azokban az esetekben

alkalmazhatd, ahol
- nincs érvényben irdsos szolgdltatasi szerz6dés,
- aszolgaltatdsi szerz6dés dokumentaltsdga nem megfelelS szint(, vagy

- nem biztositott, hogy a szanalasi hatdsag altal inditott szanalasi intézkedés miatt a masik
szerz6d6 fél nem mondhatja fel a szolgaltatasi szerz6dést.
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A szandldsi hatdésagoknak mérlegelniiik kell ennek az eszkdznek az alkalmazasat, hogy
lehet6vé tegyék a lényeges jogi személyek szamara, hogy sziikség esetén flggetlendl eljarva
tdmogathassanak egy szandlasi stratégiat, amely a csoport vagy az intézmény feldarabolasat
vagy szerkezetének atalakitdsat iranyozza elS, a (részleges) atruhdzasra iranyuléd eszkoz
alkalmazasat is beleértve.

Az ezt az intézkedést alkalmazd szanaldsi hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy ezek a
csoporton beliili finanszirozasi megallapodasok és szolgaltatasi szerz6dések rovid idén beldl
hozzaférhetGek és érvényesithet6ek legyenek. Ha az érintett szandldsi stratégia (részleges)
atruhdzasra irdnyuld eszkdz alkalmazdsat irdnyozza el6, a szandldsi hatdsagoknak
mérlegelnitk kell annak elGirasat, hogy a szerz6dések legyenek atruhazhatdak a szanalasi
intézkedések alkalmazdsa sordan megjelolt szervezetekre, vagy ismerjék el a jogszabaly
erejénél fogva végbemend atruhazasok jogi hatdsait.

Az egyedi és Osszesitett kitettségek fels6 hataranak a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5)

s 1 7

bekezdésének b) pontja szerinti elGirasara az alabbi részletes szabalyok érvényesek:

Amennyiben az a csoporthoz tartozd jogi személyek szétvalasztdsat tartalmazd szandlasi
stratégia tdmogatdsahoz sziikséges, a szanalasi hatésagoknak mérlegelniiik kell a csoporton
beliili kitettségekre vonatkozd korlatok szigoritasanak elGirdsat az intézmény szamara, hogy
mérsékeljék a bels6é pénziigyi kapcsolatok szorossagat a csoporthoz tartozé azon szervezetek
(vagy részcsoportok) kdzott, amelyeket a szandlasi stratégia értelmében kilén kell szanalni,
amennyiben a fenndlld, csoporton beliili kitettség rontja az intézmény szandlhatdsagat.
Ugyanez érvényes az elkilonitett, ugynevezett ,ring-fenced” szervezetek esetében is, ha a
jogszabalyi kovetelmények vagy felligyeleti dontés eredményeként bizonyos tevékenységeket
ilyen tipusu szervezetbe kell elkiiloniteni, amennyiben ez sziikséges annak biztositasahoz,
hogy a szanalasi eszkézoket hitelesen és megvaldsithatoan lehessen alkalmazni az elkiilonitett
szervezet vagy a csoporton bellli, fennmarado részek esetében.

77 1

A szandldsi hatdsagoknak mérlegelniik kell annak el6irdsat az intézmények szdmara, hogy
korlatozzak az olyan az intézmény mérlegében konszolidalasra nem kerilé — igy szanalasi
hataskorok hatalya ald sem tartozd - kiilonleges célu gazdasagi egységekkel szembeni
kitettséget, amelyek jelentGs, le nem hivott kotelezettségvallaldsok, lényeges garanciak vagy
szandéknyilatkozatok utjan allnak kapcsolatban az intézménnyel.

A 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének c) pontja szerinti, a szandlasi célok
szempontjabdl fontos rendkiviili vagy rendszeres tovabbi adatszolgaltatasi kotelezettségek
el6irdsdra vonatkozd intézkedésre az alabbi részletes szabalyok érvényesek:

A szanaldsi hatdsagoknak akkor kell mérlegelnilk adatszolgdltatasi kotelezettségek elGirasat,
ha megitélésik szerint ez lehetévé teszi szdmukra a szanaldsi stratégidban el8iranyzott
szanalasi eszkozok eredményesebb alkalmazasat, vagy egy eredményes szandlasi terv
kidolgozdsat.
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A szandlasi hatdsagoknak mérlegelniik kell annak el6irdsat az intézmények szdmara, hogy
adjdk at azokat a szanalasi stratégia végrehajtasa szempontjabdl relevans minden jogi
személyre vonatkozd, rendelkezésre allé informacidkat, amelyek a vezetésnek az intézmény
helyzetérdl torténé tdjékoztatdsara szolgdlnak (vezetdi informaciok), beleértve a pénziigyi
kimutatasokat és a tékére és az aldrendelt kotelezettségekre vonatkozd informacidkat, ,
kiilonodsen, ha az egy tobbablakosszanalasi stratégia megvaldsitasahoz sziikséges. A szanalasi
hatdsagoknak ezen kivil mérlegelniik kell az intézmények szamdra annak elgirasat is, hogy
kérésre képesek legyenek a jogi személyek vonatkozdsdban specifikus informaciékat megadni
minden olyan szervezet tekintetében, amelynek fizetésképtelensége varhatdan kedvezétlendl
befolyasolja a pénzigyi stabilitast barmely joghatdsag alatt.

Ha egy intézmény a csoporton belili m(ikédési szolgaltatdsok bonyolult rendszerével
rendelkezik, a szandldsi hatésagoknak mérlegelnitk kell annak elSirdsat, hogy az intézmény
biztositsa a szanalasi hatdsag szdmara a rendszer szerkezetének pontos megismeréséhez

sziikséges informdacidkat.

Ennek az intézkedésnek az alkalmazdsakor a szandlasi hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy az
intézmények képesek legyenek az elbirt, naprakész informdcidkat a szandlasi stratégiaban
meghatarozott idén belll &atadni; tovdbba az intézmény informaciés rendszereinek
biztositaniuk kell a szandlasi stratégia kidolgozasahoz és végrehajtasahoz, valamint a szanalas
el6tt és alatt végzett hiteles értékelésekhez, koztik a 36. és a 74. cikkben elGirt
értékelésekhez szilkséges minden adatot. Az intézményeknek biztositaniuk kell kiléndsen
azoknak az informacidéknak a rendelkezésre allasat, amelyeket a szandldsi hatdsagok az
alabbiak azonositasahoz irnak el6:

- akritikus funkciok,

- a szanalas sordn a veszteségeket legnagyobb valdszinlséggel visel6 hitelez6k vagy
hitelez6-tipusok;

- azok a hitelez6k, akik felé a kritikus funkcidk vagy a szanaldsi stratégia végrehajtasa
szempontjabél leginkdbb relevans kotelezettségek — mint példdul a kis- és
kozépvallalkozasok és természetes személyek betétbiztositd kartalanitasi kotelezettsége
ald tartozg, illetve ezen Gsszeghatar ald nem tartozd betétei — fenndllnak (azaz egyedi
Ugyfelek szerinti nézet), és

- a csoport kockdzatkezeléséhez nélkilozhetetlen pozicidk, szolgaltatdsok és funkciok,
melyeket a kritikus funkcidk fenntartasanak biztositdsahoz fenn kell tartani.

10.Az egyes eszk6zok elidegenitésének a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének d)

(a)

pontja szerinti elGirasara az alabbi részletes szabalyok érvényesek:

A szandlasi hatésagoknak akkor kell mérlegelnitik, hogy eszk6zok elidegenitését irjak el6 az
intézmények szamara a szanaldst megel6z6en, ha a szanalasi stratégia sziikségessé teszi
ezeknek az eszkdzoknek az értékesitését, és a szandlds soran torténé értékesités jelentds,
hatranyos hatassal lenne a szanaldsi eszk6zok haszndlatidra vagy végrehajtasara, vagy azt
jelent6sen megnehezitené. Ha ez az eszkdz alkalmazasra keriil, az elidegenitend6 eszk6zoknek

8
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azoknak az eszkozoknek kell lennilik, amelyeknek a szandldsi stratégidban eldirt id6ben
torténd elidegenitése varhatéan nyomott arakat, az érték megsemmisiilését, valamint a
pénziigyi piacok és mas intézmények bizonytalansaganak és sériilékenységének ndvekedését
eredményezné, amennyiben ezek a hatdsok jelentGs, hatranyos kdvetkezményekkel jarhatnak
a pénzigyi rendszerekre nézve.

A szandldsi hatdosagoknak emellett akkor is mérlegelnitik kell ennek az intézkedésnek az
alkalmazasat, ha az intézmény fennallé eszkozstrukturaja varhatdéan hatranyosan érinti a
szanalasi stratégia megvaldsithatdsagat és hitelességét. Amennyiben a szanalasi stratégia az
eszkozok értékesitésébdl teremt likviditast a kritikus funkcidk fenntartasahoz, a szanalasi
hatdsagoknak mérlegelnitiik kell azon eszkdzok értékesitésének elBirdsat az intézmények
szamara, amelyek varhatéan nehezen lesznek értékesithetéek kedvezétlen feltételek mellett
vagy a szanalds id6pontjaban, hogy helyettik a varhatdéan konnyebben értékesithetd,
likvidebb eszk6zok aranyat noveljék. Ezt az intézkedést azon eszkozok esetében is mérlegelni
kell, amelyek jelentésen rontjdk a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkében el8irt értékelés
megvaldsithatdsdgat. A szandldsi hatésagoknak mérlegelnitiik annak a kockazatat is, hogy az

eszkozok vagy finanszirozas bennragad egy harmadik orszagban.

Ennek az intézkedésnek az alkalmazasakor a szandlasi hatésagoknak mérlegelniiik kell, hogy
az értékesités milyen hatdssal lesz az érintett eszkdzok piacdra, figyelemmel a mas
intézmények szdmara eldirt értékesitésekre is.

Bizonyos jelenlegi vagy tervezett tevékenységek korlatozdsanak vagy besziintetésének a

2014/59/EU irdnyelv 17. cikke (5) bekezdésének e) pontja szerinti elGirdsara az aldbbi részletes
szabalyok érvényesek:

A szandlasi hatdsagoknak mérlegelniik kell annak el6irdsat az intézmények szdmara, hogy
korldtozzak a kereskedési vagy fedezeti miveletek értékesitésével, konyvelésével,
finanszirozasaval és kockazatkezelésével, illetve ezeknek a csoporton belili elhelyezkedésével
kapcsolatos, Osszetett gyakorlatokat, ha az ilyen gyakorlatok rontjdk a szandlasi stratégia
megvaldsithatdsdgat vagy hitelességét.

A szanaldsi hatdsagoknak mérlegelnitik kell annak elGirasat az intézmények szdmadra, hogy
korlatozzak a nem megfelel§ szanaldsi szabdlyozassal rendelkez6 harmadik orszagokban
folytatott tevékenységeket, ha Ugy itélik meg, hogy amennyiben ezek az orszagok nem
képesek fenntartani egy cég tevékenységének folytonossagat a teriiletiikén a szanalds soran,
az a kés6bbiekben ronthatja valamely szanaldsi hatdsag képességét a kritikus funkciok
folytonossaganak fenntartasara valamely tagdllamban.

A szanalasi hatdsagoknak mérlegelniiik kell, hogy elGirjak-e az intézmények szdmara a mas
intézményeknek vagy a pénzigyi piacok mas szereplSinek nyujtott szolgaltatasok
korlatozasat, ha az intézmény funkcidinak atfogd elemzése alapjan a hatdsag ugy értékeli,
hogy a szolgdltatasokat a szandlds soran nem lehet fenntartani, és azok megsz(inése veszélybe
sodorhatja az ezeket a szolgaltatdsokat igénybe vevék stabilitasat.
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Amennyiben a jogszabalyi kovetelmények vagy felligyeleti dontés eredményeként bizonyos
tevékenységeket egy kilonleges egységbe kell elkiiloniteni, mely bizonyos mas
tevékenységeket nem végezhet, a szanalasi hatésagoknak mérlegelniik kell ennek az
egységnek az eltiltasat bizonyos tovabbi tevékenységek végzésétdl, ha ez szilkséges ahhoz,
hogy a szanalasi eszk6zok haszndlata hiteles és megvaldsithaté legyen a csoport felbontdsat
kovetSen létrejott minden résznél.

Az Uj vagy meglévé (zletagak, illetve az Uj vagy meglévé termékek fejlesztését vagy
értékesitését korlatozd vagy megakadalyozd, a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5)
bekezdésének f) pontja szerinti intézkedésekre az alabbi részletes szabalyok érvényesek:

A szanalasi hatdsagoknak mérlegelniik kell a korlatozds alkalmazasat olyan termékek
esetében, amelyek felépitésiiknél fogva gatoljak a szanalasi eszkd6zok hasznalatat, vagy céljuk,
hogy megkeriiljék azok alkalmazasat.

A hatdsagoknak mérlegelnilik kell a harmadik orszag joga altal szabalyozott termékek, illetve
az idegen orszag teriletén taldlhaté szervezetek — példdul harmadik orszagbeli fioktelep vagy
kiilonleges célu gazdasagi egységek — altal kibocsatott eszkdzok fejlesztésének vagy
értékesitésének a korlatozdsat vagy megakadalyozasat, ha a harmadik orszdg joga nem teszi
lehet6vé a szanalasi stratégiaban el6iranyzott szanaldsi hataskérok gyakorldsat, vagy nem
teszi azokat ténylegesen érvényesithetévé, vagy ha ezeknek a termékeknek az értékesitése
varhatéan jelent6sen hatranyosan érinti a szandlasi hatdskorok gyakorlasat vagy
végrehajtdsat. llyen koriilmények fennalldsa esetén a hatdsagoknak mérlegelnitk kell az
idegen joghatdsagbeli befektetGknek torténd értékesités korlatozasat is, amennyiben ezeknek
a termékeknek az ilyen befektet6k altali birtoklasa potencidlisan a szandlasi hatdsaggal
szembeni jogi eljarashoz vezethet.

A hatdsdgoknak mérlegelnilik kell a termékek fejlesztésére vagy értékesitésére vonatkozd
korlatozas elGirasat az intézmények szamara, ha e termékek Osszetettsége hatranyosan
befolydsolja az intézmény kotelezettségeinek a szandlasi hatésag dltal torténd értékelését,
vagy jelent6sen gatolja a 2014/59/EU iranyelv 36. cikke szerinti értékelést.

A 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének g) pontja szerinti, az intézmény jogi vagy
mUikddési strukturdinak osszetettségét csokkents valtoztatasok el6irdsara, melyek célja, hogy
a kritikus funkcidk jogi és mlkodési szempontbdl elkiilonithetSk legyenek mas funkcidktdl a
szanalasi eszkozok alkalmazasa révén, az alabbi részletes szabalyok érvényesek:

Meérlegelni kell az intézkedés alkalmazasat, ha a szanalasi hatdsag ugy itéli meg, hogy az
intézmény vagy csoport jogi és m(ikodési strukturdja tul 6sszetett vagy a bels6 kapcsolatok tul
szorosak ahhoz, hogy szanalas esetén fenn tudja tartani a kritikus funkcidk elérhetdségét vagy
hogy a csoport feldarabolasat vagy meghatdrozott eszkdzok és kotelezettségek felszamolasat
vagy atruhazasat elGird szandlasi stratégia értelmében feldarabolhaté legyen.

10



A GL A SZANALHATOSAG AKADALYAINAK MERSEKLESERE VAGY MEGSZUNTETESERE SZOLGALO

p § % I I EUROPEAN
INTEZKEDESEKROL : BANKING

(b)

(c)

(d)

Ha az valamely tobbablakos szanalasi stratégia eredményes végrehajtasahoz, valamint
meghatarozott alcsoportok vagy szervezetek levalaszthatosaganak biztositasa érdekében
sziikséges, a szandlasi hatdsagoknak mérlegelnitk kell annak el6irdsat a csoport szamara,
hogy a jogi személyek szervez6dése a regionalis tomboket vagy a f6 Uzletdgakat kovesse,
kiilondsen, ha a kritikus funkcidk meghatarozott Uzletagakhoz kothetSk, mikdzben mas
Uzletdgak nem foglalnak magukban kritikus funkcidkat. Ennek kilondsen érvényesnek kell
lennie a kozpontositott fedezeti és kockazatkezelési, kereskedési és likviditaskezelési,
biztositékkezelési, likviditaskezelési és egyéb kulcsfontossdgu treasury és pénziigyi funkcidkra,
kivéve, ha ezek a funkcidk kilsé felekkel folytatott piaci lUgyletekkel helyettesitheték. A
szanalasi hatdsagoknak a szandlasi stratégiaval Gsszhangban meg kell akadalyozniuk a
szervezetek kozotti tulzott mértékl keresztkényvelési és fedezeti gyakorlatokat, és
biztositaniuk kell, hogy a kilon szandlandd szervezetek kell6en o6nallé konyveléssel és
kockazatkezeléssel rendelkezzenek. A szandldsi hatdsagoknak mérlegelniik kell hatékony
irdnyitasi, ellenGrzés és vezetési rendszerek létrehozasanak elGirasat az intézmények szamara
minden alcsoportndl és szervezetnél.

Amennyiben a jogszabadlyi el6irdsok vagy a felligyeleti dontések bizonyos tevékenységek
strukturalis szint{ szétvalasztdsat irjak eld, a szandldsi hatdésagoknak mérlegelniiik kell tovabbi
tevékenységek levalasztasanak elGirdsat, ha az sziikséges annak biztositasdhoz, hogy a
szanalasi eszkdzoket hitelesen és megvaldsithatéan lehessen alkalmazni a csoportnak a
szétvalasztast kovetSen létrejové minden része esetében.

A szanalasi hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a kritikus funkcidk folytonossaga
szempontjabdl relevans lednyvdllalatok az EU-ban vagy olyan harmadik orszag terlletén
helyezkedjenek el, amely nem gatolja a szanalast.

Ha a szandlasi stratégia az intézmény vagy csoport feldaraboldsat vagy a tulajdonviszonyok
értékesités vagy atruhdazas utjan torténé megvaltoztatasat irja elG, a szandlasi hatdsagoknak
mérlegelnitik kell annak el6irdsat az intézmény szamdra, hogy a kritikus funkcidkat és az azok
folytatdsahoz szikséges infrastrukturdhoz vagy kozpontilag szervezett szolgéltatdsokhoz vald
hozzaférést Ugy szervezze meg, hogy az elGsegitse a kritikus funkcidék fenntartasat. Ha az
valamely szanalasi stratégia hitelességéhez és megvaldsithatdsagdhoz szilkséges, a szanalasi
hatdsagoknak mérlegelniik kell annak el&irdsat az intézmények szamara, hogy mukodési
struktarajuk atalakitdsaval csokkentsék vagy kiklszoboljék az egyes alcsoportok lényeges
szervezeteinek vagy f6 Uzletagainaka mas alcsoport altal biztositott, kulcsfontossagu
infrastrukturatdél, informatikatdl, munkatarsaktél vagy mds kritikus, kozpontilag szervezett
szolgdltatasoktol torténd flggbségét. Ide kell érteni a vezet6i informdacids rendszereket is.
Biztositani kell, hogy kell6 irdnyitasi és ellen6rzési rendszerek legyenek érvényben, és
rendelkezésre alljanak a sziikséges pénzlgyi forrasok ahhoz, hogy bels6 és kiils6 szolgaltatdk
tovabbra is nyujthassak a szolgdltatasaikat.

Amennyiben az a kritikus kdzpontilag szervezett szolgaltatdsoknak a szandldst kovetGen
torténd nyudjtdsdhoz sziikséges, a szanalasi hatdsagoknak mérlegelnitk kell annak el&irasat,
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hogy az intézmények ezeket a szolgaltatasokat kilon operativ ledanyvallalatokhoz helyezzék at.
Ennek az intézkedésnek az alkalmazasakor a szanalasi hatésagoknak mérlegelniik kell annak

s 1 7

el6irdsat, hogy ezek az operativ leanyvallalatok

- a tevékenységiiket ezeknek a szolgaltatdsoknak a nyujtasara korlatozzak, és megfeleld
korlatozadsokat alkalmazzanak a kockazatokra és a tevékenységekre,

- rendelkezzenek elegendd tGkével, ami a megfelel ideig fedezi a mikodési koltségeiket,
- tegyenek eleget az érintett funkciok kiszervezésére vonatkozo kovetelményeknek, és

- szolgaltatdsaikat olyan, csoporton beliili szolgdltatasi szerz6dések keretében nyujtsak,
melyek szandlas esetén is stabilak.

E szerz6dések kikotéseinek, az ilyen ledanyvallalatok irdnyitasara vonatkozé rendszereknek és a
tulajdonosi szerkezetiiknek megfelelének kell lennie a szolgaltatdsok szandlast koévetd
folytonossaganak biztositasahoz.

7 1

A szanalasi hatdsagoknak mérlegelniik kell 6vintézkedések elGirasat az intézmények szamara,
melyek célja, hogy szanalas esetén az intézmény megfeleljen barmely pénzpiaci infrastruktura
(FMI) sajatos kovetelményeinek, amelyben részt vesz, beleértve a kliring, fizetési és
elszdmolasi szolgdltatdsokhoz valéd hozzaférést minden alcsoport és alcsoport lényeges
szervezete szamara a szanalas alatt, amennyiben alkalmazhatd, ezt biztositani kell a kritikus
funkcidkat atvevé személy vonatkozasaban is. Amennyiben sziilkséges, a szanalasi
hatdsagoknak meérlegelnitik kell annak el6irdsat, hogy az intézmények tegyenek ésszeri
erGfeszitést annak érdekében, hogy ennek megfelel6en Ujratargyaljdk a pénzpiaci
infrastruktirakkal fennalldé szerz6déseiket, a pénzpiaci infrastruktira szakmailag
megalapozott kockazatkezelését és biztonsagos, rendezett mikodését védd biztositékok
fenntartasa mellett.

17

A szanalasi hatosagoknak mérlegelnilk kell annak el6irasat, hogy az intézmények kiisz6boljék
ki az intézmény, a csoport vagy barmely alcsoport kritikus fliggését a nem unids tagallamok
joghatdsaga ala tartozd, a csoporthoz tartozd szervezetek szandldsa esetén a felmondast
megengedd szerzédések alapjan nyujtott szolgaltatdsoktdl. A fuggést akkor kell kritikusnak
tekinteni, ha az érinti az intézmény valamely kritikus funkcidjat.

Ha valamely egyablakos szandldsi stratégia a kritikus funkcidkkal nem rendelkez6 Uzletagak
felszdmolasat irja el6, a szandldsi hatdsagoknak mérlegelnitk kell annak el6irasat, hogy az
intézmény a fennallé strukturan belll vagy azon kivil gondoskodjon ezeknek az Uzletagaknak
a levalaszthatdsagardl, ideértve egyes tevékenységek értékesithet6ségét is, amennyiben azok
értékesitését a szandldsi stratégia elGirja. Ha a levdlaszthatdsaghoz sziikséges, a szanalasi
hatdsagoknak mérlegelnitik kell annak el6irasat, hogy az intézmények a harmadik
orszagokban alakitsak at a szervezeti strukturajukat ugy, hogy fidktelepeiket alakitsak at
lednyvallalattokka, vagy ezeknél a fidktelepeknél belsSleg kilonitsék el az Osszes vagy

12
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bizonyos funkcidkat és lzletagakat, el6készitve ezzel az érintett funkcidk levalasztasat, és

Py

megkonnyitve egy kilonalld szervezethez torténd athelyezésiket.

Ha az valamely egyablakos szandlasi stratégia eredményes megvaldsitasahoz sziikséges, a
lednyvallalatoknak a csoport vezetd vallalata altali finanszirozasat megfelel6en hatra kell
sorolni, ugy, hogy az ne essen beszamitas hatélya ald és/vagy ne idézze el6 a veszteségek
megfelel6 rendelkezések értelmében torténd atvitelét a csoporthoz tartozd mas vallalatoktoél
ahhoz a jogi személyhez, amelyre vonatkozdan a szandlasi eszk6zok alkalmazasra keriilnek,
olyan médon, hogy a csoport érintett, operativ szervezetei életképesek maradjanak. A
finanszirozds szerkezetét ugy kell kialakitani, hogy a csoport vagy annak kritikus funkcidkat
ellatd része a leirdsi és atalakitasi hataskorok hatalya ald esé instrumentumok jelents
részének leirdsat, illetve atalakitasat kovetSen se keriiljon feldaraboldsra. Amennyiben a
szanalasi stratégia a t6ke és likviditas csoporton belili Ujraelosztdsan alapul, a t6két és a
likviditast olyan orszagokban kell elhelyezni, amelyek helyi szabalyozasi korlatai az
Ujraelosztast lehet6vé teszik.

Amennyiben az a kritikus funkciok mas funkcidktdl torténd szétvalaszthatdsaganak
biztositasahoz szlikséges, a szanaldsi hatdsagoknak az alabbi 14. pont b) alpontja szerinti
koriilmények fennalldsa esetén mérlegelnilik kell egy holding tarsasag létrehozasanak

el6irasat, mely nem lat el kritikus funkcidkat. Megfeleléen figyelembe kell venni a 14. pont c)
alpontjaban foglalt szempontokat is.

A szanalasi hatésagoknak mérlegelniiik kell annak elGirasat, hogy az intézmények tegyenek
ésszerli Ovintézkedéseket a kulcsfontossagl munkatarsak rendelkezésre allasanak,
megtartdsanak vagy helyettesitésének biztositdsara, amennyiben ez az elényben részesitett
szanalasi stratégia végrehajtasahoz sziikséges, tekintettel az intézmény vezetd testiiletének és
a fels6 vezetésének a 2014/59/EU iranyelv 34. cikkének (1) bekezdésének c) pontja
értelmében torténd levaltasara is.

77 1

(m) A szanalasi hatdsagoknak mérlegelniiik kell annakelGirasat, hogy az intézmények biztositsak a

(n)

vezet6i informdacids rendszerek folytonossagat. A szandldsi hatésagoknak mérlegelniik kell
annak el6irasat, hogy az intézmény informdacids rendszerei és adatai rendelkezésre allasa
biztositsa, hogy a szandldsi hatdsag hozzajuthasson a szanalasi stratégia végrehajtdsahoz és a
szanalas el6tt és alatt lefolytatandd értékelések elvégzéséhez szilkséges adatokhoz. A
szanalasi hatdsdgoknak kiilondsen mérlegelnitik kell annak elGirasat, hogy az intézmények
biztositsak a leirdsi és atalakitasi hataskoérok eredményes gyakorlasanak lehetGségét a
szanalaskor azzal, hogy lehet6vé teszik a kotelezettségek azonositasat, a kifizetések

felflggesztését és a leirdsok és atalakitasok technikai megvaldsitasat.

77

A szanaldsi hatdsagoknak mérlegelnilik kell annak elGirasat, hogy az intézmények csokkentsék
a kereskedési konyviik Osszetettségét és méretét, ha a szarmazékos Ugyleteket és egyéb
pénziigyi szerz6déseket tartalmazd, nagyméretl portfolidkra, vagy a kereskedési konyvben
taldlhatd termékek és portfolidk, illetve a koztiik 1évé kapcsolatrendszer atlathatatlansagara
és hozzaférhetetlen strukturajara, illetve mérésének és értékelésének Osszetettségére vagy
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15.

volatilitasara tekintettel az a szanalasi eszkozok, kilondsen a hitelez6i feltGkésitési eszkoz
alkalmazasahoz sziikséges.

Egy tagallami pénziigyi holding tarsasag anyavallalat vagy EU-szint{ pénziigyi holding tarsasag
anyavallalat |étrehozasanak egy anyavallalat szamara torténé a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke

771

(5) bekezdésének h) pontja szerinti el6irdsdra az alabbi részletes szabdlyok érvényesek:

A szanalasi hatosagoknak akkor kell mérlegelnilik ennek az intézkedésnek az alkalmazasat, ha
ugy itélik meg, hogy egy nem unids szabalyozas ala tartozé bank unids részének szandlasa az
Unié joghatdsdga ala tartozé anyavallalat hidnya miatt nem megvaldsithatd vagy hiteles. A
szanalasi hatdsagoknak kilonoésen akkor kell mérlegelniiik egy unids kdzbensé pénziigyi
holding tarsasdg létrehozdsdnak elGirdsat, ha ezen a szinten van sziikség hitelviszonyt
megtestesité instrumentumok kibocsatasara a veszteség viseléséhez és a az
Ujrafelt6késitéshez varhatéan hozzdjaruld kotelezettségek kell6 Osszegének és megfelel
elosztasanak biztositdsdhoz, a veszteségek operativ lednyvallalatok szintjén torténd
viselésének elGsegitéséhez, és azon kotelezettségek helyettesithetGségének biztositasahoz,
amelyek a csoport unids részén belll varhatéan hozzdjarulnak a veszteség viseléséhez és az

UjrafeltSkésitéshez.

Alkalmazhaté tovabba ez az intézkedés, ha a megvaldsithatésaghoz vagy a hitelességhez a
szanaldsi eszkozoket nem az operativ szervezetek, hanem a holding tarsasadg szintjén
sziikséges alkalmazni, kiilondsen a hitelez6i felt6késités aldli potencidlis kizarasokra vald
tekintettel. A szandldsi hatésdgoknak mérlegelniiik kell ennek az intézkedéseknek a pénziigyi
holding tdrsasag operativ tevékenységeire vonatkozd korlatozdsokkal egyitt torténé
alkalmazasat, amennyiben az ezen a szinten végzett operativ tevékenység jelentGsen gatolja a
szanalasi stratégia végrehajtdsdnak megvaldsithatésagat vagy hitelességét. A szandlasi
hatdsagoknak kiulondsen meérlegelniiik kell a megfelel6 korlatozdsok alkalmazasat annak
érdekében, hogy ne tegyék lehetévé a pénzigyi holding vallalkozads szamara olyan kritikus
funkcidk vagy szolgdltatdsok végzését a csoporthoz tartozd tobbi szervezet részére,
amelyektél az ez utébbiak 3altal végzett kritikus szolgaltatdsok fliggenek. Sziikség esetén a
holding anyavallalat mérlegében csak a veszteségek viseléséhez és az Ujrafelt6késitéshez
varhatdan hozzdajarulé t6keelemeknek és kotelezettségeknek kell maradniuk.

Amennyiben az Unidn belil jelentGs, kritikus funkcidkat ellaté fioktelepi tevékenység megy
végbe, melynek folytatdsa az adott, harmadik orszagbeli szervezet szandldsi tervében nem
kell6en biztositott, vagy melynek kévetkeztében fenndll a fert6zési hatas jelent8s kockazata,
amelyet a harmadik orszagbeli szervezet szanaldsi terve nem tikroz kell6 mértékben, a
szanalasi hatdésdgoknak mérlegelnitk kell, hogy el6irjak egy lednyvallalat Iétrehozdasat, vagy az
emlitettek figyelembe vételét az a) pont értelmében elGirt pénziligyi holding tarsasagnal.

A 2014/59/EU iranyelv 45. cikkében emlitett, hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok vagy
kolcsonok kibocsatasanak anyavallalatok vagy az 1. cikk c) vagy d) pontjdban emlitett véllalat
szamara torténd, a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének i) pontja szerinti el§irasara
az alabbi részletes szabalyok érvényesek:
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Az el6nyben részesitett szandldasi stratégiatdl fliggben a szanaldsi hatdésdgoknak mérlegelnilik
kell annak elGirasategy megfelel szintl intézmény részére, hogy kell6 6sszegli, a veszteségek
viseléséhez és az Ujrafelt6késitéshez varhatdéan hozzajaruld kotelezettséget bocsasson ki,
tekintetbe véve a szanalasi stratégiaban szerepl§, a veszteségek viseléséhez és az
UjrafeltSkésitéshez varhatéan hozzajaruld, kell6 6sszegl kotelezettségekkel nem rendelkezé
egyes szervezetek, valamint az adott csoporthoz tartozo tovabbi ilyen szervezetek potencidlis
veszteségeit. Amennyiben a szandldsi stratégia a veszteségek viseléséhez és az
Ujrafelt6késitéshez varhatdan hozzajaruld kotelezettségek felcserélhetGségére tamaszkodik, a
szanalasi hatésagoknak figyelembe kell vennilik a helyi szabalyozasi korlatokat és a fennallg,

csoportszint(i tdmogatasi megallapodasokat is.

Egy egyablakos szandlasi stratégia esetében a veszteségek viseléséhez hozzajaruld
kotelezettségeknek elegenddnek kell lennilik a csoportot éré Osszes veszteség viseléséhez,
valamint ahhoz, hogy a szandldsi stratégiaval 6sszhangban biztositsak a csoport kritikus
funkcidkat ellatd részeinek sértetlenségét és miikod6képességét. Amennyiben a
lednyvallalatok szintjén nem all fenn kell6 0Osszegli, a veszteségek viseléséhez és az
Ujrafelt6késitéshez vdarhatdan hozzajaruld kotelezettség, és ha az az adott, egyablakos
szandlasistratégia végrehajtasahoz szlikséges, a szanalasi hatdsagoknak meérlegelniiik kell
annak elGirasat, hogy az anyavallalat vagy holding vallalat nyujtson alarendelt formaban
finanszirozdst a lednyvallalatok szamara, megkdnnyitve a lednyvallalat veszteségeinek felfelé
aramoltatdsat, és igy megakadalyozva a lednyvallalat szanaldsanak megindulasat. A
lednyvdllalat anyavallalattal szembeni kdvetelésének, illetve az anyavallalat ledanyvallalattal
szembeni kovetelésének beszamitdsat ki kell zarni.

Egy tobbablakos szanaldsi stratégia esetében a veszteségek viseléséhez hozzajaruld
kotelezettségeknek minden beavatkozasi ponton elegendének kell lennilik az adott
beavatkozdsi ponthoz tartozé szanalasi egységet éré veszteségek viseléséhez.

Annak a 2014/59/EU iranyelv 17. cikke (5) bekezdésének j) pontja szerinti elGirasara, hogy az
intézmények tegyenek egyéb lépéseket a szavatolétGkére és a leirhatd, illetve a 45. cikk
értelmében atalakithaté kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelménynek vald
megfelelés érdekében, illetve ezen belll kilonésen annak érdekében, hogy megkiséreljék
Ujratargyalni az dltaluk kibocsatott, leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségek
kovetelményeinek megfelels, kiegészité alapvetd tékeinstrumentumokat vagy jarulékos
t6keinstrumentumokat annak biztositdsa érdekében, hogy amennyiben a szanalasi hatdsag az
érintett kotelezettség vagy eszkdz leirdsa vagy atalakitdsa mellett dont, ezt a dontést a
kotelezettségre vagy eszkozre vonatkozd joghatdsag joga alapjan lehessen érvényesiteni, az
aldbbi részletes szabalyok érvényesek:

A szanalasi hatdsagoknak fel kell mérniik, hogy mekkora kockdzatot jelent egyes
kotelezettségek kizdrdsa a veszteségek viseléséhez vagy az UjrafeltGkésitéshez vald
hozzajaruldsbdl, figyelembe véve a szanalasi stratégiat és tobbek kozott i. a futamid6t; ii. az
aldrendeltségi sorrendet; iii. a tulajdonosok kategéridit és az atruhdzhatdsagot; iv. azt a
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kockazatot, hogy szandlas esetén a kotelezettségek mentesiinek a veszteségek viselése aldl; és
v. az egyéb jogi akadalyokat, mint példaul a szandlasi eszkozok el nem ismerése a harmadik
orszag jogaban, vagy a beszamitasi jogok fenndllasa, mindegyiknél az adott kotelezettségre
vagy instrumentumra vonatkozé orszdg irdnyadod joga szerint.

17.Amennyiben egy intézmény vegyes tevékenységli holding tarsasag lednyvallalata, annak a
2014/59/EU irdnyelv 17. cikke (5) bekezdésének k) pontja szerint torténd elGirdsara, hogy a
vegyes tevékenységli holding tarsasag hozzon létre kilon pénzlgyi holding tarsasagot az
intézmény ellenGrzésére, az aldbbi részletes szabdlyok érvényesek:

A szanaladsi hatésagoknak akkor kell mérlegelniiik egy kilénallé pénziigyi holding tdrsasag
megalapitasanak el6irasat a vegyes tevékenységl holding tarsasag szamara, ha az jelentGsen
noveli a banki vagy befektetési céli tevékenységek onalldéan torténdé szandldasanak
megvaldsithatdésdgat és hitelességét, figyelembe véve a pénzigyi szektor kilonbozé
szegmensei és a tadgabb gazdasagi kérnyezet kozotti fertGzési hatds kockazatat. A szanalasi
hatdsagoknak mérlegelniik kell a szanalasi stratégia megvaldsithatésagara és hitelességére
vonatkozd, a 14. bekezdésben irt el6nyoket.

lll. cim - Zaro rendelkezések és végrehajtas

Ezeket az irdnymutatdsokat 2015. aprilis 1-jétél kell alkalmazni.

Ezeket az irdnymutatdsokat 2016. junius 30-ig kell felllvizsgalni.
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