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Wytyczne EUNB dotyczgce przeniesienia
istotnej czesci ryzyka w ramach
transakcji sekurytyzacyjnych

Status niniejszych wytycznych

Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na podstawie art. 16 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmieniajgcego
decyzje nr 716/2009/WE oraz uchylajgcego decyzje Komisji 2009/78/WE (dalej zwanego
»,rozporzadzeniem w sprawie EUNB”). Zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia w sprawie EUNB
wtasciwe organy i instytucje finansowe doktadajg wszelkich staran, aby zastosowaé sie do
wytycznych.

W tresci wytycznych przedstawiono stanowisko EUNB w kwestii odpowiednich praktyk
nadzorczych w ramach Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego lub sposobu stosowania
prawa unijnego w okreslonym obszarze. W zwigzku z tym EUNB oczekuje zastosowania sie do
niniejszych wytycznych od wszystkich wtasciwych organdw i instytucji finansowych, do ktérych sg
one kierowane. Wtasciwe organy, ktdrych dotyczg niniejsze wytyczne, powinny zastosowac sie do
nich poprzez odpowiednie wtaczenie ich do wtasnych praktyk nadzorczych (np. poprzez zmiane
wtasnych ram prawnych lub proceséw nadzorczych), réwniez wéwczas, gdy wytyczne kierowane
sg w pierwszym rzedzie do instytucji.

Wymogi w zakresie sprawozdawczosci

Zgodnie z art.16 ust.3 rozporzadzenia w sprawie EUNB wtasciwe organy majg obowigzek
powiadomi¢ Urzad do dnia 7 wrzesnia 2014 r. o tym, otym, czy stosujg sie lub zamierzajg
zastosowac sie do niniejszych wytycznych badZ o przyczynach ich niestosowania lub braku
zamiaru ich stosowania. W przypadku nieprzekazania Urzedowi powiadomienia w wyznaczonym
terminie Urzad przyjmuje, ze dane wtasciwe organy nie stosujg sie do wytycznych. Powiadomienia
nalezy przesyta¢c za pomocy formularza znajdujgcego sie w pkt 5 na adres
compliance@eba.europa.eu z dopiskiem ,EBA/GL/2014/05”. Powiadomienia powinny sktadaé

osoby posiadajgce odpowiednie uprawnienia do zgtaszania zgodnosci w imieniu swojego
wtasciwego organu.

Powiadomienia zostang opublikowane na stronie internetowej EUNB zgodnie z art. 16 ust. 3.
rozporzgdzenia w sprawie EUNB
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Tytut | — Zakres stosowania i zasady ogdlne

Zakres stosowania

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do:

a. instytucji inicjujgcych zgodnie z art. 243 i 244 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013;

b. wtasciwych organéw.

Instytucje inicjujace powinny stosowac (i) wymogi ogdlne okreslone w niniejszych
wytycznych w odniesieniu do wszystkich transakcji obejmujacych zgtoszenie przeniesienia
istotnej czesci ryzyka zgodnie z art. 243 lub 244 rozporzadzenia (UE) nr575/2013 i (ii)
wymogi szczegdlne okreslone w niniejszych wytycznych w celu uzyskania przeniesienia
istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie zgodnie z art. 243 ust. 4 lub 244 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Wtasciwe organy powinny stosowac niniejsze wytyczne w nastepujgcych sytuacjach:

a. do identyfikowania transakcji sekurytyzacyjnych, w przypadku ktérych ryzyko
kredytowe nie zostato uznane za przeniesione, mimo ze transakcje te spetniajg
warunki okreslone w art. 243 ust. 2 lub 244 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013;

b. do oceny spetnienia przez instytucje inicjujgcg wymogdéw ogdlnych niniejszych
wytycznych w odniesieniu do wszystkich transakcji obejmujgcych zgtoszenie
przeniesienia istotnej czesci ryzyka zgodnie z art. 243 lub 244 rozporzadzenia
(UE) nr 575/213;

c. do oceny przestrzegania przez instytucje inicjujgcg wymogéw okreslonych w art.
243 ust. 4 i 244 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Oprécz danych przekazywanych EUNB zgodnie z art. 243 wust. 6 i 244 ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wtasciwe organy powinny przekazywa¢ EUNB raz w roku
dane dotyczace transakcji skontrolowanych na podstawie pkt 3(1) niniejszych wytycznych
przy uzyciu wzoru sprawozdania zawartego w zatgczniku 1.

Zasady ogodlne

Spetnienie warunkéw okreslonych w art. 243 ust. 2 lit. a) lub b) lub art. 244 ust. 2 lit. a)
lub b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 uprawnia instytucje inicjujacg sekurytyzacje
tradycyjng do wytgczenia sekurytyzowanych ekspozycji z obliczen kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, a w stosownych przypadkach kwot oczekiwanej straty, i uprawnia
instytucje inicjujacg sekurytyzacje syntetyczng do obliczenia kwot ekspozycji wazonych
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ryzykiem, a w stosownych przypadkach kwot oczekiwanej straty, dla sekurytyzowanych
ekspozycji zgodnie z art. 249 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, chyba ze wtasciwy organ
zdecyduje, rozpatrujac kazdy przypadek z osobna, ze nie mozna uznac istotnej czesci ryzyka
kredytowego za przeniesiong na osoby trzecie lub ze w odniesieniu do tej sekurytyzacji nie
spetniono dowolnego z warunkéw okreslonych w art. 243 ust. 5 lub 244 ust. 5
rozporzadzenia (WE) nr 575/2013.

2. Wtasciwe organy powinny zapewni¢ istnienie procedur identyfikacji transakcji
sekurytyzacyjnych, ktére — niezaleznie od zgodnosci z art. 243 ust. 2 lit. a) lub b) lub art. 244
ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 — powinny zosta¢ poddane dalszej
analizie przez wtasciwy organ zgodnie z tytutem Il niniejszych wytycznych w celu ustalenia,
czy w ramach transakcji rzeczywiscie zapewniono wspotmierne przeniesienie ryzyka
kredytowego na osoby trzecie.

3. Warunki przeniesienia istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie nalezy spetnia¢c w sposdb
ciagty.
4, W swoich analizach transakcji obejmujgcych zgtoszenie przeniesienia istotnej czesci ryzyka

instytucje inicjujgce powinny ocenia¢, w jakim stopniu polegajg na zewnetrznych ocenach
kredytowych i jak zewnetrzne oceny kredytowe majg sie do wewnetrznych ocen
kredytowych.

Tytut Il — Kryteria dla wtasciwych organdw w przypadku stosowania
art. 243 ust. 2 lub art. 244 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

3. Kryteria stuzgce okreslaniu, kiedy wtasciwe organy powinny przeprowadzi¢
kompleksowy przeglad przeniesienia istotnej czesci ryzyka w przypadku stosowania
art. 243 ust. 2 lub art. 244 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 575/2013

1. W odniesieniu do transakcji sekurytyzacyjnych spetniajgcych warunki uzyskania przeniesienia
istotnej czesci ryzyka w Swietle art. 243 ust. 2 lit. a) lub b) lub art. 244 ust. 2 lit. a) lub b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wtasciwe organy powinny przeprowadzi¢ kompleksowy
przeglad przeniesienia istotnej czesci ryzyka zgodnie z tytutem Ill, pkt 4-10 niniejszych
wytycznych, w przypadku gdy zachodzi dowolna z nizej wymienionych okolicznosci
(niewyczerpujaca lista):

a. Z konkretnych informacji wynika, ze grubosc¢ transz sekurytyzacji zgtaszanych jako
odpowiednie transze majgce wykazac przeniesienie istotnej czesci ryzyka zgodne
z art. 243 ust. 2 lub 244 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 moze nie by¢
wystarczajgca do uznania wspotmiernego przeniesienia istotnej czesci ryzyka na
osoby trzecie pod wzgledem (i) szczegdlnego profilu ryzyka kredytowego i (ii)
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odpowiednich kwot ekspozycji wazonych ryzykiem sekurytyzowanych ekspozycji
tej sekurytyzacji.

Watpliwosci dotyczgce stosownosci oceny kredytowej przeprowadzonej przez
zewnetrzng instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI).

Straty poniesione z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji w poprzednich okresach
lub inne informacje wskazujg, ze:

dokonane przez dang instytucje uzasadnione szacunki dotyczace oczekiwanej
straty z tytutu sekurytyzowanych ekspozycji w okresie do rozliczenia transakgcji
zgodnie z lit. b) art. 243 ust. 2 lub 244 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
moga by¢ zbyt niskie, by uznaé, ze istotna czesci ryzyka kredytowego zostata
przeniesiona na osoby trzecie. Nalezy uwzglednié¢ termin zapadalnosci kwoty
gtéwnej, w tym potencjalne wystgpienie marzy nadwyzkowe;j.

i. marza, o jaka pozycje sekurytyzacyjne, ktére bytyby przedmiotem odliczenia od

kapitatu podstawowego Tier | lub ktérym przypisano by wage ryzyka réowng
1250%, przekracza uzasadnione szacunki dotyczace oczekiwanej straty na
sekurytyzowanych ekspozycjach do rozliczenia transakcji, moze by¢ zbyt niska,
by uznaé przeniesienie istotnej czesci ryzyka kredytowego na osoby trzecie.

Wysokie koszty poniesione przez instytucje inicjujagcg na przeniesienie ryzyka
kredytowego na osoby trzecie w ramach danej sekurytyzacji wskazujg, ze
przeniesienie istotnej czesci ryzyka uzyskane formalnie zgodnie z art. 243 ust. 2 lit.
a) lub b) lub 244 ust. 2 lit. a) lub b) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 moze byé w
rzeczywistosci ograniczone przez te wysokie koszty przeniesienia ryzyka
kredytowego.

Instytucja inicjujgca zamierza wykaza¢ przeniesienie istotnej czesci ryzyka na
osoby trzecie zgodnie z art. 243 ust. 2 lit. a) lub b) lub 244 ust. 2 lit. a) lub b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 przy braku oceny odpowiednich transz przez
ECAI.

Transakcje sekurytyzacyjne portfela handlowego.

Transakcje sekurytyzacyjne z opcjami sprzedazy lub zakupu niebedgcymi opcjami
uznawanymi za niezaburzajgce skutecznego przeniesienia ryzyka kredytowego
zgodnie z pkt 5(2), 5(3) i 5(4) niniejszych wytycznych.
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Tytut lll = Wymogi wobec wtasciwych organow w przypadku
stosowania art. 243 ust. 4 lub art. 244 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 i w przypadku stosowania art. 243 ust. 2 lub art. 244 ust.
2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, gdy zachodzi dowolna z
okolicznosci okreslonych w tytule Il

4.

2.

Ocena istotnej czesci przenoszonego ryzyka

Wiasciwe organy powinny oceni¢ dokumentacje i dowody dostarczone przez instytucje
inicjujgcg zwigzane z sekurytyzacja w celu ustalenia, czy dokonano wspdtmiernego
przeniesienia ryzyka kredytowego na osoby trzecie, a takie zwrédci¢ sie o dodatkowe
informacje, jezeli s one niezbedne do przeprowadzenia oceny. Stosownie do przypadku
wiasciwe organy powinny zwracaé szczegblng uwage miedzy innymi na nastepujgce czynniki:

kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem, a w stosownych przypadkach kwoty
oczekiwanej straty obliczone dla sekurytyzowanych ekspozycji przed
sekurytyzacjg oraz odpowiednie kwoty dla transz przeniesionych i utrzymanych
przez instytucje inicjujgcg po sekurytyzacji,

w odniesieniu do instytucji inicjujgcych wykazujgcych przeniesienie istotnej czesci
ryzyka zgodnie z art. 243 ust. 4 lub 244 ust. 4 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013
metody uzyte w celu wykazania, ze poziom przeniesionego ryzyka kredytowego
jest wspoétmierny do potencjalnego obnizenia wymogdéw w zakresie funduszy
wiasnych,

w przypadku gdy instytucja inicjujgca uzyta modeli wewnetrznych, by wykaza¢, ze
przeniesiono istotng czes¢ ryzyka kredytowego, czy modele te sg wystarczajgco
rozbudowane, a gdy uzyto modeli zewnetrznych, czy modele te zostaty
odpowiednio zintegrowane z procesami zwykle uzywanymi przez instytucje
inicjujacg i czy instytucja inicjujgca ma dostateczng znajomos$é funkcjonowania
modeli oraz ich zatozen,

gdy instytucja inicjujgca zastosowata okreslone zatozenia dotyczace warunkéw
skrajnych bazowej puli aktywdéw, odpowiednio$¢ tych zatozen i jak te zatozenia
oraz straty prognozowane w wyniku ich zastosowania majg sie do zatozen i strat
w ramach testéw warunkdéw skrajnych przeprowadzanych przez organ nadzoru
lub innych Zrdodet analogicznych danych empirycznych, takich jak agencje
ratingowe.

Wiasciwe organy powinny stwierdzi¢, czy instytucja inicjujgca posiada dostateczng wiedze na
temat aktywow bazowych, by przeprowadzi¢ odpowiednig analize przeniesienia ryzyka
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kredytowego i powinna réwniez zbadaé, czy w portfelu wystepuje niesystematyczne ryzyko,
ktdrego nie ujeto w ocenie ryzyka kredytowego instytucji inicjujgcej lub obliczeniach kapitatu.
Ryzyko niesystematyczne nalezy ujmowal poprzez przyjecie ostrozniejszych zatozen niz w
przypadku scenariusza ,bazowego”. Ostroznos¢ ta powinna polegaé¢ na ujmowaniu ryzyka
niesystematycznego, ktére moze w stosownych przypadkach odpowiadac ,scenariuszowi
warunkdéw skrajnych”.

W przypadku gdy do okreslenia swoich wymogdéw w zakresie funduszy witasnych po
sekurytyzacji instytucja inicjujgca stosuje formute nadzorczg, wtasciwe organy powinny
ustali¢ stopien wrazliwosci tych wymogdéw w zakresie funduszy wifasnych dotyczacych
utrzymanych pozycji sekurytyzacyjnych instytucji inicjujgcej na zmiany odpowiednich
parametréw IRB. Jezeli wymogi kapitatowe dotyczace utrzymanych pozycji sekurytyzacyjnych
sg bardzo wrazliwe na nieznaczne zmiany tych parametréw, przeniesienie wspotmiernego
ryzyka kredytowego jest mniej prawdopodobne.

Ocena cech strukturalnych

Wiasciwe organy powinny oceni¢, czy w danej transakcji wystepujg cechy strukturalne
mogace zaburzy¢ zgtaszane przeniesienie ryzyka kredytowego na osoby trzecie, takie jak
opcje odkupu przed terminem lub inne uzgodnienia umowne, ktére w przypadku
sekurytyzacji tradycyjnych zwiekszajg prawdopodobienstwo, ze aktywa ponownie trafig do
bilansu instytucji inicjujgcej lub, w przypadku syntetycznej sekurytyzacji, zwiekszajg
prawdopodobienstwo, ze ochrona kredytowa ustanie przed terminem rozliczenia transakcji.

W przypadku tradycyjnej sekurytyzacji wytacznie nastepujace opcje kupna przyznane
instytucji inicjujgcej nie powinny by¢ uznawane przez wifasciwe organy za zaburzajgce
osiggniecie skutecznego przeniesienia ryzyka kredytowego, o ile te opcje kupna nie przyznaja
instytucji inicjujgcej prawa do odkupu od jednostki przejmujgcej uprzednio przeniesionych
ekspozycji w celu realizacji zyskéw z ich tytutu lub jezeli instytucja inicjujgca jest zobowigzana
ponownie przyjgc na siebie przeniesione ryzyko kredytowe:

a. regulacyjne opcje kupna lub podatkowe opcje kupna, ktére mozna realizowaé
wyltacznie w przypadku zmian ram prawnych lub regulacyjnych majgcych skutek
dla stosunku umownego w ramach danej transakcji sekurytyzacyjnej lub majacych
wptyw na udziat dowolnej ze stron transakcji w korzysciach ekonomicznych z
tytutu danej transakcji sekurytyzacyjne;j,

b. opcje odkupu koncowego spetniajgce warunki okreslone w art. 243 ust. 5 lit. f)
rozporzadzenia w sprawie wymogow kapitatowych.

W przypadku transakcji syntetycznych wtasciwe organy nie muszg rozpatrywac opcji kupna
spetniajgcych kryteria okreslone w pkt 5(2)(a) lub 5(2)(b).

Ponadto, dla unikniecia niejasnosci, w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej opcje przyznane
inwestorom sekurytyzacyjnym, z wyjatkiem opcji, ktére mogg byé zrealizowane wytgcznie w
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przypadku narusze umownych ze strony instytucji inicjujgcej, powinny zosta¢ uznane przez
wiasciwe organy za uniemozliwiajgce jednostce inicjujgcej skuteczne przeniesienie ryzyka
kredytowego.

W przypadku sekurytyzacji syntetycznej opcja przyznana inwestorom sekurytyzacyjnym lub
dostawcom ochrony kredytowej, ktérg mozna zrealizowaé tylko w razie naruszenia
umownego ze strony innych stron uczestniczgcych w transakcji, nie powinna by¢ uznawana
przez wifasciwe organy za uniemozliwiajgcg instytucji inicjujacej uzyskania skutecznego
przeniesienia ryzyka kredytowego, o ile spetnione s3 wymogi art. 244 ust. 5 lit. c)
rozporzadzenia w sprawie wymogoéw kapitatowych. Wszelkie inne opcje przyznane
inwestorom sekurytyzacyjnym lub dostawcom ochrony kredytowej powinny zosta¢ ocenione
przez wifasciwe organy, poniewaz moga skutkowa¢ dodatkowymi wymogami w zakresie
funduszy wtasnych w zwigzku z réznicami zapadalnosci.

Wiasciwe organy powinny sprawdzi¢, czy w przesztosci instytucja inicjujgca odkupywata
transakcje, by chronié¢ inwestoréw, i czy przestrzegata przepisow dotyczgcych ukrytego
wsparcia okreslonych w art. 248 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w celu zapewnienia
skutecznego przeniesienia ryzyka.

Gdy transakcje obejmujg okresy uzupetnienia aktywéw, aby upewnic sie, ze ryzyko zostato
skutecznie przeniesione, wtasciwe organy powinny przeanalizowaé¢ kwalifikowalnos¢
aktywow w ramach puli bazowej oraz rozwazy¢ minimalng i maksymalng jakos$¢ kredytowg
aktywoéw kwalifikowalnych, a takze zbadaé, czy aktywa te moga zostaé wprowadzone do
struktury aktywéw w celu ochrony inwestoréw przed stratami, przy jednoczesnym
zwiekszeniu ryzyka kredytowego instytucji inicjujgce;j.

Wiasciwe organy powinny przeanalizowac, czy transakcje nie obejmujg zadnego okreslonego
przy zainicjowaniu mechanizmu, ktéry ogranicza kwote przeniesienia ryzyka kredytowego
przez instytucje inicjujgcg na osoby trzecie w sposéb nieproporcjonalny w czasie.

Niedopasowanie ochrony kredytowej i aktywéw bazowych w przypadku
sekurytyzacji syntetycznych

Wiasciwe organy powinny stwierdzi¢, czy wystepujg przypadki niedopasowania terminéw
zapadalnos$ci miedzy zapewniong ochrong a aktywami bazowymi. Analizujgc zapadalnosé
ochrony, wtasciwe organy powinny ustali¢, czy w praktyce termin zapadalnosci ochrony nie
moze zostaé ograniczony przez opcje odkupu przed terminem lub inne cechy, i jak fakt ten
ma sie do oczekiwanego czasu niewykonania zobowigzan w ramach puli aktywdw.

Wiasciwe organy powinny ocenié przypadki niedopasowania zapadalnosci w odniesieniu do
transakcji, w ramach ktérych pule aktywdéw mogg by¢ uzupetniane poprzez zastgpienie przez
instytucje inicjujgce aktywow aktywami o dtuzszym terminie zapadalnosci pod koniec okresu
ochrony, zwiekszajgc niedopasowanie zapadalnosci.
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Wiasciwe organy powinny ocenié przypadki niedopasowania walutowego dla transakcji, w
przypadku ktdorych pule aktywdédw obejmujg inny profil walutowy niz zobowigzania. W
przypadku takiego niedopasowania wtasciwe organy powinny zastosowaé ostroznosciowe
obnizenie oczekiwanej ulgi kapitatowej wedtug witasnych ustalen. Takie instrumenty
ograniczajace ryzyko, jak swapy walutowe nalezy oceni¢ pod katem odpowiedniosci kwoty
objetej swapami, daty zapadalnosci samego swapu oraz warunkowych zdarzen inicjujgcych.

Kwestie ochrony kredytowej odnoszgce sie do sekurytyzacji syntetycznej

Gdy sekurytyzacja jest realizowana syntetycznie z wykorzystaniem kredytowego instrumentu
pochodnego lub gwarancji, wtasciwe organy powinny dopilnowaé, by ochrona kredytowa
spetniata wszystkie istotne wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i
zapewniata dostateczng pewnos¢ pfatnosci, tak by nie zmniejszata przeniesienia ryzyka
kredytowego. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej nalezy przeanalizowaé umowy o
zabezpieczenie, m. in. sprawdzajgc, czy spetniajg one wszystkie istotne wymogi okreslone w
rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 dotyczgce ochrony kredytowej rzeczywistej. W przypadku
ochrony kredytowej nierzeczywistej wtasciwe organy powinny ustali¢, czy dokonano
odpowiednich uzgodnien zapewniajgcych terminowos¢ ptatnosci.

Witasciwe organy powinny przeanalizowac zdarzenia kredytowe objete uzyskang ochrong
kredytowg (np. czy obejmujg one standardowe zdarzenia kredytowe, takie jak upadtosé,
niewyptacalnosé lub restrukturyzacja zadtuzenia).

Jezeli premie wyptacane dostawcom ochrony kredytowej nie sg wykazywane w rachunku
zyskdw i strat instytucji inicjujacej, wfasciwe organy powinny stwierdzi¢, czy premie
wyptacane dostawcom ochrony kredytowej nie sg na tyle wysokie, by zmniejszac¢
przeniesienie istotnej czesci ryzyka. Mozna to oceni¢ na szereg sposobdéw, np. poprzez
poréwnanie wyptaconej premii do (i) rentownosci puli sSrodkéw lub (ii) strat objetych ochrong
lub (iii) godziwych stawek rynkowych lub (iv) réznych kombinacji tych czynnikéow. Wtasciwe
organy powinny réwniez stwierdzi¢, czy istniejg inne czynniki poza premiami, takie jak opfaty,
ktore skutecznie zwiekszajg koszty udzielanej ochrony w zakresie ograniczajgcym
przeniesienie ryzyka kredytowego.

Gdy premie sg wyptacane z géry lub nie s3 powigzane ze stratami w ramach chronionej lub w
inny sposdb gwarantowanej puli aktywow, wtasciwe organy powinny rozwazy¢, czy nie
ogranicza to zakresu, w jakim przenoszone jest ryzyko kredytowe.

Przeniesienie istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie
Wiasciwe organy powinny ocenié, czy istotna czes$é ryzyka jest przenoszona na osoby trzecie,

ktore nie sg powigzane z instytucjg inicjujgcg w sposéb mogacy ograniczyé przeniesienie
ryzyka kredytowego. Wtasciwe organy powinny zbadaé wszelkie istotne powigzania miedzy
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inwestorami lub dostawcami ochrony kredytowej a instytucjg inicjujacy i stwierdzié, czy
przeprowadzajgc ocene przeniesienia istotnej czeSci ryzyka instytucja inicjujgca nie
przekazuje tym osobom trzecim znacznych srodkow.

Ratingi kredytowe

Jezeli do obliczenia wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do swoich
ekspozycji w ramach sekurytyzacji instytucja inicjujgca uzywa metody ratingowej okreslone;j
w art. 261 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wtasciwe organy powinny ustali¢, czy wedtug ich
wiedzy wybrana agencja ratingowa posiada odpowiednie doswiadczenie i wiedze fachowg w
odniesieniu do klasy aktywow bedacych przedmiotem ratingu.

Wewnetrzna polityka oceny przeniesienia ryzyka kredytowego i przeniesienia istotnej
czesci ryzyka

Wiasciwe organy powinny zbadac, czy instytucja inicjujgca stosuje odpowiedniag wewnetrzng
polityke dokonywania wtasnej oceny przeniesienia ryzyka kredytowego i przeniesienia
istotnej czesci ryzyka. Polityka ta powinna nie tylko obejmowaé poczatkowg ocene transakgji,
gdy instytucja inicjujgca po raz pierwszy zabiega o wytgczenie sekurytyzowanych ekspozycji z
obliczania kwot ekspozycji wazonej ryzykiem, a w stosownych przypadkach, kwot
oczekiwanej straty, lecz réwniez biezgcg ocene przeniesienia istotnej czesci ryzyka w catym
cyklu transakcji.

Tytut IV — Wymogi wobec instytucji inicjujgcych

Czes$¢ 1 — Wymogi ogdlne dotyczgce wszystkich transakcji obejmujgcych zgtoszenie
przeniesienia istotnej czesci ryzyka zgodnie z art. 243 i 244 rozporzadzenia (UE) nr

575/2013

11. Wymogi zwigzane z przeniesieniem istotnej czesci ryzyka

1. Instytucja inicjujgca powinna przekaza¢ wtasciwemu organowi wszelkie wymagane przez
organ informacje dotyczace sekurytyzacji, na podstawie ktérych instytucje zarzadzajace
zamierzaja wykazac przeniesienie istotnej czesci ryzyka, tak by organ ten mégt przeprowadzic
ocene przeniesienia istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie zgodnie z tytutami I-lll niniejszych
wytycznych.

2. Instytucje inicjujgce powinny przynajmniej informowaé witasciwy organ o kazdej

sekurytyzacji, w ramach ktdrej zamierzajg wykazaé przeniesienie istotnej czesci ryzyka
odmienne pod wzgledem struktury i zawartosci portfela poprzednich od transakcji
zgtaszanych przez te instytucje.
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Zarzadzanie i polityka zwigzane z oceng przeniesienia istotnej czesci ryzyka

Instytucje inicjujagce powinny stosowac proces zarzadzania stuzgcy ocenie transakcji
obejmujacych zgtoszenie przeniesienia istotnej czesci ryzyka. Proces ten powinien
obejmowaé funkcjonowanie witasciwych komitetéw, wewnetrzng procedure zatwierdzen i
dowody zaangazowania witasciwych interesariuszy, a takze odpowiednia mozliwg do
skontrolowania Sciezke dokumentacji.

Instytucje inicjujgce powinny stosowa¢ odpowiednie systemy i mechanizmy kontroli
przeniesienia istotnej czesci ryzyka w drodze sekurytyzacji, w tym stuzgce biezgcemu
monitorowaniu wymogoéw przeniesienia istotnej czesci ryzyka, przynajmniej raz na kwartat, w
catym okresie realizacji transakcji.

Instytucje inicjujgce powinny stosowac polityke i metodyke zapewniajgce ciggtg zgodnosc z
wymogami dotyczgcymi przeniesienia istotnej czesci ryzyka okreslonymi w art. 243 i 244
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013.

Cze$é 2 — Wymogi szczegdlne wobec instytucji inicjujgcych majgce na celu zapewnienie
zgodnosci z art. 243 ust. 4 lub 244 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

13.

Zarzadzanie ryzykiem i samoocena

Instytucje inicjujgce powinny stosowad polityke i metodyke zapewniajgce odzwierciedlenie
ewentualnego ograniczenia wymogow w zakresie funduszy wifasnych uzyskanych przez
instytucje inicjujgcg w drodze sekurytyzacji we wspotmiernym przeniesieniu ryzyka
kredytowego na osoby trzecie.

Polityka w zakresie przeniesienia istotnej czesci ryzyka powinna by¢ czescig szerszych
strategii alokacji kapitatu instytucji inicjujgcej. Polityka instytucji inicjujgcej dotyczaca
przenoszenia ryzyka kredytowego i przeniesienia istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie
powinna w szczegdlnosci okreslaé, jak transakcje ze zgtoszeniem przeniesienia istotnej czesci
ryzyka wpisujg sie w ogodlne strategie zarzadzania ryzykiem i wewnetrznej alokacji kapitatu
instytucji inicjujacej.

Instytucja inicjujgca powinna przeprowadza¢ ocene ryzyka towarzyszacego kazdej
potencjalnej transakcji obejmujacej zgtoszenie przeniesienia istotnej czesci ryzyka, w tym
ocene ryzyka aktywéw bazowych, ocene struktury samej sekurytyzacji z uwzglednieniem
ryzyka kredytowego transz i innych czynnikdw istotnych z punktu widzenia istoty
przeniesienia ryzyka kredytowego.

Przeprowadzajgc swojg ocene przeniesienia istotnej czesci ryzyka, instytucje inicjujgce
powinny réwniez przeanalizowaé, czy potencjalne ograniczenie wymogéw w zakresie
funduszy witasnych jest wspdétmierne do uzyskanego przeniesienia ekonomicznego ryzyka
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kredytowego, na przyktad poprzez poréwnanie oddziatywania sekurytyzacji na kapitat
ekonomiczny instytucji inicjujacej i na jej wymogi w zakresie funduszy wtasnych.

Instytucje inicjujace powinny przeanalizowa¢, czy — majac na uwadze zasady ostroznosciowe
— mogg pozwoli¢ sobie na premie wyptacane z tytutu danych transakcji, uwzgledniajgc swoje
zyski, kapitat i ogdlng sytuacje finansowa.

Inne wymogi

Do oceny i wykazywania przeniesienia istotnej czesci ryzyka instytucje inicjujgce powinny
stosowac odpowiednie metody i procedury.

Przeprowadzajgc ocene przeniesienia istotnej czesci ryzyka, instytucje inicjujgce powinny
oceni¢ oczekiwang strate (OS) i nieoczekiwang strate (UL) z tytutu sekurytyzowanych
aktywow w catym okresie realizacji transakgji.

Instytucje oceniajace powinny przeanalizowa¢ strukture transakcji i cechy strukturalne
sekurytyzacji, na przyktad, gdy chodzi o transakcje gotdwkowa lub syntetyczng — wszelkie
techniki zabezpieczajace lub przypadki niedopasowania zapadalnos$ci, o ile wystepuja.

Aby zidentyfikowac czynniki, ktdore mogg ograniczyé przeniesienie ryzyka kredytowego i
przeniesienie istotnej czesci ryzyka na osoby trzecie, instytucje inicjujgce powinny ocenié
stopien ograniczenia ryzyka kredytowego lub przeniesienia ryzyka kredytowego danej
transakcji z uwzglednieniem, m. in. takich czynnikéw jak (w stosownym zakresie):

a. pordownanie biezgcej wartosci premii i innych kosztéw niewykazanych jeszcze w
funduszach wtasnych w stosunku do strat z tytutu chronionych ekspozycji w
réznych scenariuszach warunkdw skrajnych,

b. wycena transakcji w stosunku do cen rynkowych, z nalezytym uwzglednieniem
wypftat premii,

c. termin ptatnosci w ramach transakcji, w tym potencjalne réznice czasowe miedzy
utworzeniem rezerwy lub odpisem chronionych ekspozycji przez instytucje
inicjujagcg a dokonaniem ptatnosci przez sprzedawce ochrony,

d. dokonanie przegladu przewidywanych terminéw realizacji w celu oceny
prawdopodobnej dtugosci trwania uzyskanej ochrony kredytowej w stosunku do
potencjalnego czasu przysztej straty z tytutu chronionych ekspozycji,

e. ocena ryzyka kredytowego kontrahenta, zwtaszcza analiza, czy pewne
okolicznosci mogtyby sprawi¢, ze instytucja inicjujagca bedzie zmuszona w
wiekszym stopniu polegac na kontrahencie zapewniajgcym ochrone kredytowg, a
jednoczesnie ostabi¢ zdolnos¢ kontrahenta do wywigzania sie z jego zobowigzan,
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f.  charakter powigzan miedzy poszczegbélnymi podmiotami uczestniczagcymi w
transakcji (jednostka inicjujgca, organizator, inwestorzy, sprzedawca ochrony

itp.),
g. istnienie ukrytych form wsparcia jakosci kredytowej,

h. grubos$¢ transz mezzanine i transz podporzagdkowanych w stosunku do profilu
ryzyka kredytowego ekspozycji bazowych oraz

i. ocena ryzyka kredytowego aktywdéw bazowych: mozina to osiggngé poprzez
warunki skrajne zastosowane do aktywow bazowych, ocene profilu ptatnosci
ekspozycji na ryzyko kredytowe aktywow bazowych, ocene kluczowych czynnikéw
ryzyka kredytowego (tj. strata z tytutu niewykonania zobowigzania,
prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, ekspozycja, w przypadku
ktérej nie wykonano zobowigzania itp.).

Tytut V — Postanowienia koncowe i wdrozenie

Wtasciwe organy krajowe powinny wdrozy¢ niniejsze wytyczne poprzez ich wigczenie do swoich
procedur nadzoru w terminie szesciu miesiecy od ich przyjecia. Nastepnie wtasciwe organy
krajowe powinny dopilnowaé, by instytucje w petni przestrzegaty niniejszych wytycznych
odnosnie do wszystkich transakcji zawieranych po przyjeciu niniejszych wytycznych.
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Zatgcznik 1 — Wz6r sprawozdania przewidziany dla wiasciwych

organow

Nazwa wtasciwego organu

Transakcja X

Data oceny przeprowadzonej przez krajowy organ

nadzoru (KON):

DD/MM/RRRR

Wynik przegladu przeprowadzonego przez KON:

Rozporzadzenie w sprawie wymogoéw kapitatowych —
zastosowany artykut:

<243 ust. 2, 243 ust. 4, 244 ust. 2, 244 ust. 4>

Uzasadnienie kompleksowej oceny:

<Wytyczne tytut Il pkt 1, inne>

Transakcja obejmuje opcje kupna jednostek inicjujgcych:

<tak, nie>

Rodzaj zabezpieczenia:

{RMBS, CMBS, pozyczki studenckie, kredyty dla
przedsiebiorstw, kredyty lewarowane, kredyty na
nieruchomosci komercyjne, finansowanie transakcji
handlowych itp.}

Waluta referencyjna (,,wal. ref.”):

Kwota referencyjna transakcji (w wal. ref.): mm

Aktywa wazone ryzykiem (AWR) przed sekurytyzacjg (w

wal. ref.): mm

Obnizenia kapitatu przed sekurytyzacjg (w wal. ref.): mm

Ekwiwalent AWR obnizen kapitatu przed sekurytyzacja = Obnizenia kapitatu przed sekurytyzacjg (w wal. ref.) /
(w wal. ref.): 8%

Ekwiwalent AWR ogoétem przed sekurytyzacjg (w wal.
ref.):

= Ekwiwalent AWR obnizen kapitatu przed sekurytyzacja
(w wal. ref.) + AWR przed sekurytyzacjg (w wal. ref.)

AWR po sekurytyzacji z tytutu utrzymanych transz (w
wal. ref.):

mm

Obnizenia kapitatu po sekurytyzacji (w wal. ref.):

mm

Ekwiwalent AWR obnizen kapitatu po sekurytyzacji (w
wal. ref.):

= Obnizenia kapitatu po sekurytyzacji (w wal. ref.) / 8%

Ekwiwalent AWR ogdtem po sekurytyzacji (w wal. ref.):

= Ekwiwalent AWR obnizen kapitatu po sekurytyzacji (w
wal. ref.) + AWR z tytutu utrzymanych transz po
sekurytyzacji (w wal. ref.)

Pozadane obnizenie AWR (w wal. ref.):

Ekwiwalent AWR ogotem przed sekurytyzacja (w wal.
ref.) — Ekwiwalent AWR ogdtem po sekurytyzacji (w wal.
ref.)

Pozadane obnizenie AWR (w %):

Pozadane obnizenie AWR (w wal. ref.) / Ekwiwalent AWR
ogotem przed sekurytyzacja (w wal. ref.)

Transza pierwszej straty (w wal. ref.):

mm

Transza pierwszej straty (w %):

%

Czy transza pierwszej straty zostata utrzymana?:

Poziom utrzymania transzy pierwszej straty (w %):

%

Transza mezzanine (w wal. ref.):

mm

Transza mezzanine (w %):

%

Czy transza mezzanine zostata utrzymana?:

Poziom utrzymania transzy mezzanine (w %):

%

Transza uprzywilejowana (w wal. ref.):

mm

Transza uprzywilejowana (w %):

%

Czy transza uprzywilejowana zostata utrzymana?:

Poziom utrzymania transzy uprzywilejowanej (w %):

%

Punkt poczatkowy (Attachment Point) sprzedazy ryzyka
(%):

%

Punkt konicowy (Detachment Point) sprzedazy ryzyka
(%):

%

Wielko$¢ portfela referencyjnego (w wal. ref.):

mm
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Transakcja X

Oczekiwana strata(w wal. ref.): mm
0S (w %): = 0S / wielko$¢ portfela referencyjnego
Oczekiwana strata + nieoczekiwana strata (w wal. ref.): mm

0S + NS (w %):

(OS + NS) / wielkos¢ portfela referencyjnego

Przeniesienie ryzyka zgtaszane przez instytucje inicjujgca
(%):

%

Informacje jakosciowe dotyczace oceny

Krajowy organ nadzoru powinien zatgczy¢ opis oceny
przeniesienia istotnej czesci ryzyka oraz gtéwne wzgledy
przemawiajgce za zatwierdzeniem, w tym dotyczace
cech strukturalnych (m. in. opcje kupna jednostki
inicjujacej), kwestii zwigzanych z sekurytyzacjami
syntetycznymi, przeniesieniem istotnej czesci ryzyka na
osoby trzecie, ratingami kredytowymi itp.

(o ile dotyczy)
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