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EBI gairés dél reikSmingos rizikos
perleidimo sudarant pakeitimo
vertybiniais popieriais sandorius

Gairiy statusas

Siame dokumente pateikiamos gairés, priimtos pagal 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento
ir Tarybos reglamento (ES) Nr.1093/2010, kuriuo jsteigiama Europos priezilros institucija
(Europos bankininkystés institucija), i$ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr.716/2009/EB ir
panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB, (toliau — EBI reglamentas) 16 straipsnj. Pagal EBI
reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos ir finansy jstaigos privalo déti visas
pastangas, kad ty gairiy bty laikomasi.

Gairése isdéstyta EBI nuomoné dél tinkamos prieZiGros Europos finansy priezilros institucijy
sistemoje praktikos ir dél to, kaip konkrecioje srityje reikéty taikyti Sgjungos teise. Todél EBI tikisi,
kad visos kompetentingos institucijos ir finansy jstaigos, kurioms yra skirtos Sios gairés, jy laikysis.
Kompetentingos institucijos, kurioms taikomos Sios gairés, turéty laikytis Siy gairiy atitinkamai
jtraukdamos jas j savo prieZitros praktikg (pavyzdziui, i$ dalies pakeisdamos savo teisine baze arba
prieziliros procesus), jskaitant ir tuos atvejus, kai gairés pirmiausia yra skirtos jstaigoms.

Ataskaity teikimo reikalavimai

Pagal EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalj kompetentingos institucijos iki 2014 m. rugséjo 7 d.
privalo pranesti EBI, ar jau laikosi arba ar ketina laikytis Siy gairiy, arba pranesti nesilaikymo
priezastis. Jeigu iki Sio termino joks pranesimas nebus gautas, EBI nutars, kad kompetentingos
institucijos gairiy nesilaiko. PraneSimus reikéty siysti adresu compliance@eba.europa.eu
uzpildZius 5 skyriuje pateiktg formg ir pateikus nuorods , EBA/GL/2014/05“. Pranesimus turéty

pateikti asmenys, turintys reikiamg kompetencijg kompetentingos institucijos vardu pranesti apie
gairiy laikymasi.

Pranesimai, laikantis EBI reglamento 16 straipsnio 3 dalies nuostaty, bus paskelbti EBI svetainéje.
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| antrastiné dalis. Taikymo sritis ir bendrieji principai

Taikymo sritis

Sios gairés taikomos:

a. jstaigoms iniciatoréms, kurioms taikomi Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 ir 244
straipsniai;

b. kompetentingoms institucijoms.

Jstaigos iniciatorés turéty taikyti i) bendruosius Siose gairése iSdéstytus reikalavimus —
visiems sandoriams, kuriuose deklaruojamas reikSmingos rizikos perleidimas pagal
Reglamento (ES) Nr.575/201 243 ir 244 straipsnius, ir ii) specialiuosius Siose gairése
iSdéstytus reikalavimus — perleisdamos reikSmingg rizikg treciosioms Salims pagal
Reglamento Nr. 575/2013 243 straipsnio 4 dalj arba 244 straipsnio 4 dalj.

Kompetentingos institucijos turéty Sias gaires taikyti Siais atvejais:

a. nustatydamos pakeitimo vertybiniais popieriais sandorius, kuriuos atliekant néra
laikoma, kad rizika buvo perleista, nors Sie sandoriai atitinka kurig nors is
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalyje arba 244 straipsnio 2 dalyje
iSdéstyty salygy;

b. vertindamos, kaip jstaiga iniciatoré laikosi bendryjy reikalavimy, nustatyty
Gairése visiems sandoriams, kuriuose deklaruojamas reikSmingos rizikos
perleidimas pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 arba 244 straipsn;.

c. vertindamos, kaip jstaiga iniciatoré laikosi reikalavimy pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 243 straipsnio 4 dalj arba 244 straipsnio 4 dalj.

Be duomeny, kuriuos reikia pateikti EBI pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio
6 dalj ir 244 straipsnio 6 dalj, kompetentingos institucijos turéty kasmet teikti EBI duomenis
apie sandorius, kurie buvo patikrinti pagal Siy gairiy 3 dalies 1 punkta, uzpildydamos 1
priede pateiktg forma.

Bendrieji principai

Jvykdziusi Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalies arba 244 straipsnio 2 dalies
a arba b punktuose iSdéstytas sglygas tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais jstaiga
iniciatoreé jgyja teise nejtraukti pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy j pagal rizikg jvertinty
pozicijy sumuy ir, jei reikia, tikétiny nuostoliy sumy skaiciavima, o sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais jstaiga iniciatoré jgyja teise apskaiciuoti pagal rizika jvertinty pozicijy
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sumas ir, jei reikia, pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy tikétiny nuostoliy sumas pagal
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 249 straipsnj, nebent kompetentinga institucija konkreciais
atvejais nusprendzia, kad reikSminga kredito rizika negali bati laikoma perleista treciosioms
Salims, arba kad to pakeitimo vertybiniais popieriais atzvilgiu nebuvo jvykdytos kurios nors
Reglamento (ES) Nr. 575 243 straipsnio 5 dalies arba 244 straipsnio 5 dalies sglygos.

2. Kompetentingos institucijos turéty uZztikrinti, kad baty jdiegtos procediros tokiems
pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriams nustatyti; nepaisant to, ar jie atitinka
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalies arba 244 straipsnio 2 dalies a) arba b)
punktuose iSdéstytas sglygas, jie turéty buti kompetentingos institucijos iSsamiau tikrinami
pagal iy gairiy Il antrastine dalj, siekiant jvertinti, ar tuo sandoriu atitinkama kredito rizika
tikrai buvo perleista treciosioms Salims.

3. Reiksmingos rizikos perleidimo treciosioms Salims sglygos turéty bati tenkinamos nuolat.

4, Analizuodamos sandorius, kuriuose deklaruojama, kad reikSminga kredito rizika buvo
perleista, jstaigos iniciatorés turéty vertinti, kiek buvo kliautasi iSoriniais kredito rizikos
vertinimais, ir Siy iSoriniy kredito rizikos vertinimy ir vidiniy kredito rizikos vertinimy rysj.

Il antrastiné dalis. Kriterijai kompetentingoms institucijoms, kai
taikoma Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalis arba
244 straipsnio 2 dalis

3. Kriterijai, skirti nustatyti, kada, kai taikoma Reglamento (ES) Nr.575/2013 243
straipsnio 2 dalis arba 244 straipsnio 2 dalis, kompetentingos institucijos turéty
visapusiskai tikrinti reikSmingos kredito rizikos perleidimg

1. Kai pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai atitinka reikSmingos rizikos perleidimo sglygas
pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013 243 straipsnio 2 dalj arba 244 straipsnio 2 dalj,
kompetentingos institucijos turéty visapusiskai patikrinti reikSmingos rizikos perleidima pagal
Siy gairiy lll antrastinés dalies 4—-10 dalis, jeigu yra susiklosciusios kurios nors i$ Siy aplinkybiy
(jy sarasas néra baigtinis):

a. IS tam tikros informacijos matyti, kad pakeitimo vertybiniais popieriais segmentuy,
kurie yra naudojami kaip atitinkami segmentai jrodyti, kad reikSminga rizika buvo
perleista pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013 243 straipsnio 2 dalj arba 244
straipsnio 2 dalj, dydis gali bati nepakankamas daryti prielaidai, kad treCiosioms
Salims buvo perleista atitinkama reikSminga rizika, susijusi su i) specialaus
pobldzio kredito rizika ir ii) per §j pakeitimg vertybiniais popieriais pakeisty
vertybiniais popieriais pozicijy atitinkamomis pagal rizikg jvertintos pozicijos
sumomis.




EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

b. Yra abejoniy dél konkretaus iSorinés kredito rizikos vertinimo institucijos (ECAI)
kredito vertinimo tinkamumo.

c. Pakeistos vertybiniais popieriais pozicijos ankstesniais laikotarpiais buvo
nuostolingos arba i$ kitos informacijos matyti, kad:

i. Jstaigos nuostoliy, siejamy su vertybiniais popieriais pakeistomis pozicijomis,
jvertis, kuris yra pagrjstai tikétinas iki sandorio termino pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalies b) punktg arba pagal 244 straipsnio 2 dalies
b) punkta, gali bati per mazas, kad bity galima laikyti, jog reikSminga kredito
rizika buvo perleista treCiosioms Salims. Reikéty atsizvelgti j visg sandorio
trukme, jskaitant galimg papildomg trukme.

ii. Skirtumas, kuriuo pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurias reikéty
atskaityti iS bendro 1 lygio nuosavo kapitalo arba kurioms reikéty taikyti 1 250 %
rizikos koeficientg, verté virsija iki sandorio termino pagrjstai tikéting nuostoliy,
siejamy su pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijomis, jvertj, gali bati per
maza, kad bty galima laikyti, jog reikSminga kredito rizika buvo perleista
treciosioms Salims.

d. Didelés sgnaudos, kurias jstaiga iniciatoré patyré, norédama perleisti kredito
rizikg treciosioms Salims konkreciu pakeitimu vertybiniais popieriais, rodo, kad
oficialiam reikSmingos rizikos perleidimui pagal Reglamento (ES) Nr.575/2013
243 straipsnio 2 dalies arba 244 straipsnio 2 dalies a) arba b) punktus is tikryjy gali
kliudyti didelés Sio kredito rizikos perleidimo sagnaudos.

e. |staiga iniciatoré ketina jrodyti, kad reikSminga rizika perleista treciosioms Salims
pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 243 straipsnio 2 dalies arba 244 straipsnio 2
dalies a) arba b) punktg, bet neturi atitinkamy segmenty ECAI reitingo.

f.  Sudaryti prekybos knygos portfeliy pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai.

g. Pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai yra su pasirinkimo pirkti ir pasirinkimo
parduoti sandoriy pozicijomis, iSskyrus tas pasirinkimo sandoriy pozicijas, kurios
laikomos netrukdancéiomis veiksmingai perleisti kredito rizikg pagal Siy gairiy 5
dalies 2, 3 ir 4 punktus.
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straipsnio 2 dalis ir yra susikloscCiusios kurios nors is Il antrastinéje

dalyje nurodyty aplinkybiy

4, Kredito rizikos perleidimo reikSmingumo vertinimas

1. Kompetentingos institucijos turéty jvertinti jstaigy iniciatoriy pateiktus su pakeitimu
vertybiniais popieriais susijusius dokumentus ir jrodymus, kad nustatyty, ar atitinkama
kredito rizika buvo perleista treciosioms Salims, ir paprasyti papildomos informacijos, jeigu
jos reikia vertinimui atlikti. Kompetentingos institucijos greta kity veiksniy, kai reikia, turéty

ypac atkreipti démesj j Siuos veiksnius:

a. pagal rizikg jvertinty pozicijy sumas ir, jei reikia, pakeitimo vertybiniais popieriais

pozicijy tikétino nuostolio sumas iki pakeitimo vertybiniais popieriais, taip pat

atitinkamas jstaigos iniciatorés perleisty ir islaikyty segmenty sumas po pakeitimo

vertybiniais popieriais;

b. kai jstaigos iniciatorés jrodinéja, kad yra perleidusios reikSmingg rizikg pagal
Reglamento (ES) Nr.575/2013 243 straipsnio 4 dalj arba 244 straipsnio 4 dalj,
metodus, kurie taikyti norint jrodyti, kad perleista kredito rizika atitinka galima

nuosavy lésy reikalavimy sumazéjima;

Cc. jeigu jstaiga iniciatoré taiké vidaus modelius, kad jrodyty, jog reikSminga kredito

rizika buvo perleista, tai, ar Sie modeliai yra pakankamai patikimi, o jei buvo

taikyti iSorés modeliai, tai, ar Sie modeliai buvo integruoti j jstaigos iniciatorés

standartinius procesus ir ar jstaiga iniciatoré pakankamai supranta, kaip tas

modelis veikia ir kokiomis prielaidomis yra grindZiamas;

d. jeigu jstaiga iniciatoré pagrindinei turto grupei taiké specifines nepalankiausiy

sglygy prielaidas, Siy prielaidy tinkamumag ir tai, kiek Sios prielaidos ir pagal jas

prognozuoti nuostoliai atitinka naudotuosius per prieZiGros institucijos atliktg

testavimg nepalankiausiomis sglygomis arba kitus Siy duomeny empiriniy saltiniy,

pavyzdZiui, reitingy agentiry, duomenis.

2. Kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar jstaiga iniciatoré turi pakankamai Ziniy apie
pagrindinj turtg, kad galéty tinkamai iSanalizuoti kredito rizikos perleidimg, ir taip pat turéty
apsvarstyti, ar néra isskirtinés portfelio rizikos, j kurig jstaiga iniciatoré neatsizvelge, kai
vertino kredito rizikg arba atliko kapitalo skai¢iavimus. ] iSskirtine rizikg reikéty atsizvelgti
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darant konservatyvesnes prielaidas nei taikant standartinj pagrindinj scenarijy. Laikantis Sio
konservatyvumo principo, reikéty stengtis atsizvelgti j iSskirtine rizikg, kuri gali atitikti
»,nhepalankiausiy salygy scenarijy”, jeigu jis taikomas.

Jeigu jstaiga iniciatoré norédama nustatyti nuosavy léSy reikalavimus po pakeitimo
vertybiniais popieriais pasikliauja priezitirinés formulés metodu, kompetentingos institucijos
turéty svarstyti, kiek jstaigos iniciatorés iSlaikyty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
nuosavy lésy reikalavimai yra jautrls pagrindiniy vidaus reitingais pagrjsty (IRB) parametry
pokyciams. Jeigu iSlaikyty pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy kapitalo reikalavimai yra
labai jautris nedideliems Siy parametry pokyciams, yra maziau tikétina, kad atitinkama
kredito rizika buvo perleista.

Struktdriniy ypatumy vertinimas

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar sandoriui yra budingi struktdriniai ypatumai,
kurie gali kliudyti deklaruojamam kredito rizikos perleidimui treciosioms Salims, pavyzdZiui
pasirinkimo pirkti sandorio arba kitos sutaréiy nuostatos, dél kuriy tradiciniy pakeitimy
vertybiniais popieriais atvejais padidéja tikimybé, kad turtas bus sugraZintas j jstaigos
iniciatorés balansg, arba sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju padidéja tikimybé,
kad kredito uztikrinimas bus nutrauktas prie$ sandorio terming.

Tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju tik Siy jstaigoms iniciatoréems suteikty
pasirinkimo pirkti sandorio galimybiy kompetentingos institucijos neturéty laikyti veiksmingo
kredito rizikos perleidimo kliGtimi, jeigu pagal Siuos pasirinkimo pirkti sandorius jstaigai
iniciatorei néra suteikiama teisé iS rizikos peréméjo atpirkti anksciau perleistg pozicijg, kad
pasinaudoty jos nauda, arba jstaiga iniciatoré néra jpareigojama vél perimti perleistg kredito
rizika:

a. jstatymy nustatyty pasirinkimo pirkti sandoriy arba mokestiniy pasirinkimo pirkti
sandoriy, kurie gali bati vykdomi tik tada, kai pasikeiCia teisinés arba
reglamentavimo salygos, turinios jtakos sutartiniy santykiy, susijusiy su
atitinkamu pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriu, turiniui, arba turincios
jtakos ekonominés naudos, kurios kuri nors sandorio Salis gauna i$ atitinkamos
pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio, pasiskirstymui;

b. pasirinkimo panaikinti sandoriy, atitinkanciy Reglamento (ES) 575/2013 243
straipsnio 5 dalies f punkte nurodytas sglygas.

Sintetiniy sandoriy atveju kompetentingos institucijos neturi svarstyti jokio pasirinkimo pirkti
sandorio, kuris atitinka 5 dalies 2 punkto a arba b papunktyje nustatytus kriterijus.

Taip pat siekiant iSvengti bet kokio netikrumo, tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais
atveju bet kuri investuotojams | pakeitimg vertybiniais popieriais suteikta pasirinkimo
sandorio galimybé, iSskyrus pasirinkimo sandorio galimybes, kuriomis pasinaudoti galima tik
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tada, kai jstaiga iniciatoré paZeidZia sutarties sglygas, turéty biti kompetentingy institucijy
vertinama kaip trukdanti iniciatorei veiksmingai perleisti kredito rizika.

Sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju bet kuri investuotojams | pakeitima
vertybiniais popieriais arba kredito uZtikrinimo teikéjams suteikta pasirinkimo sandorio
galimybé, kuria galima pasinaudoti tik tada, jeigu kitos sandoryje dalyvaujancios Salys
pazeidzia sutartj, kompetentingy institucijy neturéty bdti vertinama kaip trukdanti iniciatorei
veiksmingai perleisti kredito rizika, jeigu yra jvykdyti Reglamentp (ES) 575/2013244
straipsnio 5 dalies c) punkto reikalavimai. Visas kitas investuotojams j pakeitimg vertybiniais
popieriais arba kredito uztikrinimo teikéjams suteikiamas pasirinkimo sandorio galimybes
kompetentingos institucijos turéty vertinti, nes dél jy gali atsirasti papildomy nuosavy lésy
reikalavimy dél terminy nesutapimuy.

Kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar jstaiga iniciatoré praeityje atpirko sandorius,
kad apsaugoty investuotojus, ir ar jstaiga iniciatoré laikési netiesioginés paramos taisykliy,
nurodyty Reglamento (ES) Nr. 575/2013 248 straipsnyje, siekdamos jsitikinti, ar rizika buvo
veiksmingai perleista.

Jeigu j sandorj jtraukti papildymo laikotarpiai, kompetentingos institucijos turéty svarstyti
pagrindinés grupés turto tinkamumo kriterijus ir atsizvelgti j minimalig ir maksimalig tinkamo
turto kredito kokybe, taip pat svarstyti, ar turtg toje struktlroje galima pakeisti jo pakaitalu,
kad investuotojai bdty apsaugoti nuo nuostoliy, kartu padidinant kredito rizikg jstaigai
iniciatorei, siekdamos jsitikinti, ar rizika buvo veiksmingai perleista.

Kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar j sandorius jy sudarymo metu nejtrauktas
joks mechanizmas, kuriuo jstaigos iniciatorés treciajai Saliai perleidZziamos kredito rizikos
suma ilgainiui bty neproporcingai sumazinama.

Kredito uztikrinimo ir pagrindinio turto nesutapimai sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju

Kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar tarp suteikto uztikrinimo ir pagrindinio turto
néra terminy arba valiutos nesutapimy. Nagrinédamos uztikrinimo trukme kompetentingos
institucijos turéty svarstyti, ar dél pasirinkimo pirkti sandorio galimybiy arba kity ypatumy
praktiskai gali sumaZzéti uztikrinimo trukmé, ir tai palyginti su numatomu turto grupés
jsipareigojimy nejvykdymo laiku.

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti sandoriy terminy nesutapimus, jeigu turto grupés
gali pasipildyti, nes jstaigos iniciatorés, artéjant uztikrinimo laikotarpio pabaigai, gali vieng
turtg pakeisti ilgesnés trukmés turtu, taip padidindamos terminy nesutapima.

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti sandoriy valiutos nesutapimus, jeigu turto grupés
valiutos atzvilgiu yra kitokio pobidzio negu jsipareigojimai. Jeigu atsiranda tokiy nesutapimy,
siekiamg paramg kapitalui, atsizvelgiant j kompetentingy institucijy nuomone, reikéty
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atsargiai sumazinti. Reikéty jvertinti rizikos maZinimo priemones, pavyzdziui, valiutos
apsikeitimo sandorius, ir nustatyti, ar jos yra tinkamos pagal apsikeitimo sandorio balansg,
paties apsikeitimo sandorio trukme ir visus neapibréztuosius veiksnius.

Kredito uztikrinimo klausimai sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju

Jeigu pakeitimas vertybiniais popieriais yra vykdomas sintetiniu bidu, panaudojant iSvestine
finansine priemone arba garantijg, kompetentingos institucijos turéty jsitikinti, ar kredito
uztikrinimas atitinka visus atitinkamus Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatytus reikalavimus
ir suteikia pakankama tikrumg mokéjimo atzvilgiu, kad neblty kliudoma perleisti kredito
rizikg. Jeigu kredito uztikrinimas yra tiesioginis, reikéty svarstyti uztikrinimo sglygas, taip pat
tai, ar jos atitinka visus Reglamente (ES) Nr.575/2013 nustatytus tiesioginiam kredito
uztikrinimui  taikomus reikalavimus. Jeigu kredito uZtikrinimas yra netiesioginis,
kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar nustatytos tinkamos salygos, kad bty
uztikrinta, jog mokéjimas baty atliktas laiku.

Kompetentingos institucijos turéty svarstyti kredito jvykius, kuriems taikomas jgytas kredito
uztikrinimas (pvz., ar prie jy priskiriami standartiniai kredito jvykiai, tokie kaip bankrotas,
nesumokéjimas arba paskoly restruktdrizavimas).

Jeigu jmokos, mokamos uz suteikty kredito uztikrinimg, nepripaZjstamos jstaigos iniciatorés
pelno ir nuostoliy ataskaitoje, kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar kredito
uztikrinimo teikéjams sumokétos jmokos néra tokios didelés, kad kliudyty perleisti
reikSmingg rizika. Tai galima jvertinti keletu bady, pavyzdZiui, sumokétg jmoka palyginant su
i) turto grupés pelningumu arba ii) nuostoliais, kuriems Sis uztikrinimas yra taikomas, arba iii)
sgZiningais rinkos jkainiais arba iv) jvairiais Siais rodikliais, juos derinant tarpusavyje.
Kompetentingos institucijos taip pat turéty svarstyti, ar be jmoky sandoriams yra bidingi kiti
ypatumai, pavyzdziui, atlygiai, dél kuriy suteikiamo uztikrinimo sgnaudos faktiSkai padidéja
tiek, kad kliudys perleisti kredito rizika.

Jeigu jmokos sumokamos iS anksto arba néra susietos su turto grupés, kuriai taikomas
uztikrinimas arba kitokia garantija, nuostoliais, kompetentingos institucijos turéty svarstyti,
ar dél to mazéja kredito rizikos perleidimo mastas.

ReikSmingos rizikos perleidimas treCiosioms Salims

Kompetentingos institucijos turéty jvertinti, ar reikSminga kredito rizika néra perleidziama
trecCiosioms Salims, kurios su jstaiga iniciatore yra susijusios taip, kad tai gali kliudyti perleisti
kredito rizikg. Kompetentingos institucijos, vertindamos jstaigy iniciatoriy reikSmingos
kredito rizikos perleidimg, turéty svarstyti visus svarbius investuotojy arba kredito
uztikrinimo teikéjy ir tos jstaigos iniciatorés rysius ir tai, ar jstaiga iniciatoré teikia reikSminga
finansavimg treciosioms $alims.
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Kredito reitingai

Jeigu jstaiga iniciatoré, apskai¢iuodama pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy nuosavy
|ésy reikalavimus, taiko reitingais pagrjstg metodg, nurodytg Reglamento (ES) Nr. 575/2013
261 straipsnyje, kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar, kiek kompetentingai
institucijoms yra Zinoma, pasirinkta kredito reitingy agentdra turi reikiamos patirties ir Ziniy
apie reitingais vertinamga turto klase.

Kredito rizikos perleidimo ir reikSmingos rizikos perleidimo vertinimo vidaus politika

Kompetentingos institucijos turéty svarstyti, ar jstaiga iniciatoré turi reikiama vidaus politika,
kad pati galéty jvertinti kredito rizikos perleidimg ir reikSmingos rizikos perleidima. Tai
reiskia, kad sandorj reikia jvertinti ne tik i$ pradziy, kai jstaiga iniciatoré pradeda siekti, kad
nebity skaiciuojamos pagal rizikg jvertintos pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy sumos ir,
atitinkamais atvejais, tikétiny nuostoliy sumos; reikSmingos rizikos perleidima reikéty vertinti
nuolat, visg sandorio galiojimo laikotarpj.

IV antrastiné dalis. Reikalavimai jstaigoms iniciatoréms

1 dalis. Bendrieji reikalavimai visiems sandoriams, kuriuose
deklaruojamas reikSmingos rizikos perleidimas pagal Reglamento
(ES) Nr. 575/2013 243 ir 244 straipsnius

11.

12.

ReikSmingos rizikos perleidimui taikomi reikalavimai

|staigos iniciatorés turéty kompetentingai institucijai pateikti visg prasomga informacijg apie
pakeitimus vertybiniais popieriais, kuriy atzvilgiu ketina jrodyti, kad reikSminga rizika buvo
perleista, kad kompetentingos institucijos galéty jvertinti reikSmingos rizikos perleidima
trecCiosioms Salims taip, kaip nurodyta Siy gairiy -1l antrastinése dalyse.

Jstaigos iniciatorés turéty bent jau pranesti atitinkamai kompetentingai institucijai apie visus
pakeitimus vertybiniais popieriais, kuriy atzvilgiu ketina jrodyti, kad reikSminga rizika buvo
perleista ir kurie pagal struktlirg ir portfelio sudétj yra nepanasis j ankstesnius sandorius,
apie kuriuos jstaiga pranesé.

ReikSmingos rizikos perleidimo vertinimo valdymas ir politika

Jstaigos iniciatorés turéty bati nustaciusios sandoriy, kuriuose deklaruojamas reikSmingos
rizikos perleidimas, valdymo tvarka. Si tvarka turéty apimti duomenis apie atitinkamus
komitetus, visas vidaus patvirtinimo procediras, duomenis apie atitinkamy suinteresuotyjy
subjekty dalyvavima ir, jei reikia, dokumenty seka, kurig bty galima audituoti.
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2. |staigos iniciatorés turéty bent kartg per ketvirtj visg atitinkamy sandoriy laikotarpj taikyti
reikiamas reikSmingos rizikos perleidimo pakeitimu vertybiniais popieriais sistemas ir
kontrolés priemones, taip pat ir nuolatinés reikSmingos rizikos perleidimo reikalavimy
vykdymo stebésenos tikslais.

3. Jstaigos iniciatorés turéty bati parengusios politikg ir metodika, kuria uZztikrinty, kad baty
laikomasi visy reiksmingos rizikos perleidimo reikalavimy pagal Reglamento (ES)
Nr. 575/2013 243 ir 244 straipsnhius.

2 dalis. Specialieji reikalavimai jstaigoms iniciatoréms, kad buty
laikomasi Reglamento (ES) Nr. 575/201 243 straipsnio 4 dalies arba
244 straipsnio 4 dalies

13. Rizikos vertinimas ir pacios jstaigos atliekamas vertinimas

1. Jstaigos iniciatorés turéty bati parengusios politikg ir metodikg, kuriomis uZztikrinty, kad
galimas nuosavy lésy reikalavimy sumazéjimas, kurio jstaiga iniciatoré pasiekia pakeitimu
vertybiniais popieriais, bty pagrjstas atitinkamos kredito rizikos perleidimu treciosioms
Salims.

2. Jstaigos iniciatorés vykdoma reikSmingos rizikos perleidimo politika turéty bdti platesniy
kapitalo paskirstymo strategijy dalis. Visy pirma, jstaigy iniciatoriy kredito rizikos ir
reikSmingos rizikos perleidimo treciosioms Salims politikoje reikéty nurodyti, kaip sandoriai,
kuriy atzvilgiu deklaruojamas reikSmingos rizikos perleidimas, dera su jstaigos iniciatorés
bendromis rizikos valdymo strategijomis ir vidaus kapitalo paskirstymu.

3. Jstaigos iniciatorés turéty jvertinti rizikg, susijusig su kiekvienu sandoriu, kurio atzvilgiu gali
biti deklaruojamas reikSmingos rizikos perleidimas, taip pat jvertinti pagrindinio turto rizika,
paties pakeitimo vertybiniais popieriais struktlirg, atsizvelgdamos j segmenty kredito rizikg ir
kitus svarbius veiksnius, kurie veikia kredito rizikos perleidimo turinj.

4. Atlikdamos reikSmingos rizikos perleidimo vertinimg, jstaigos iniciatorés taip pat turéty
svarstyti, ar galimas nuosavy lésy reikalavimy sumazéjimas atitinka pasiektg ekonomin;j
kredito rizikos perleidimo rezultata, pavyzdZiui, jos turéty palyginti pakeitimo vertybiniais
popieriais poveikj jstaigos iniciatorés ekonominiam kapitalui ir jstaigos iniciatorés nuosavy
|ésy reikalavimames.

5. |staigos iniciatorés turéty analizuoti, ar pagal savo pajamas, kapitalg ir bendrg finansine
padétj yra pajégios apdairiai mokéti jmokas, kurias reikia mokéti pagal atitinkamus sandorius.

11



14.

EUROPEAN
BANKING
AUTHORITY

Kiti reikalavimai

|staigos iniciatorés turéty taikyti reikiamus metodus ir proceddras, kad jvertinty ir jrodyty
reikSmingos rizikos perleidima.

Vertindamos reikSmingos rizikos perleidimg, jstaigos iniciatorés visg sandorio laikotarpj
turéty vertinti vertybiniais popieriais pakeisto turto tikétinus nuostolius (EL) ir nenumatytus
nuostolius (UL).

|staigos iniciatorés turéty svarstyti sandorio struktiirg ir pakeitimo vertybiniais popieriais
struktdrinius ypatumus, pavyzdziui, ar sandoris yra piniginis, ar sintetinis, visus apsidraudimo
metodus arba terminy nesutapimus, jeigu jy yra.

Kad nustatyty veiksnius, kurie gali kliudyti perleisti kredito rizikg ir reikSmingg rizika
treCiosioms Salims, jstaigos iniciatorés turéty jvertinti, kokiu laipsniu sandorio kredito rizika
buvo sumazinta arba perleista, be kity dalyky vertindama Siuos aspektus (tiek, kiek jie yra
svarbis):

a. palyginti jmoky ir kity sgnaudy, kurios dar nepripazintos kaip nuosavos léSos,
dabartine verte su uZtikrinty pozicijy nuotoliais pagal jvairius nepalankiausiy
sglygy scenarijus;

b. sandorio kainas ir rinkos kainas, taip pat atitinkamai atsizvelgti j jmoky mokéjima;

c. mokéjimy pagal sandorj terminus, taip pat galimus terminy skirtumus tarp
jstaigos iniciatorés atidéjiniy uztikrintoms pozicijoms ir jy nuraSymy ir uztikrinimo
pardavéjo mokéjimy;

d. apivelgti taikomas reikalavimy datas, kad jvertinty tikéting jgyto kredito
uztikrinimo trukme palyginti su tuo, kada uztikrintose pozicijose ateityje gali bati
patirta nuostoliy;

e. jvertinti sandorio Salies kredito rizikg, ypac iSanalizuoti, ar dél tam tikry aplinkybiy
gali sustipréti jstaigos iniciatorés kliovimasis kredito uZtikrinimg teikiancia
sandorio Salimi tuo pat metu, kai susilpnéja sandorio Salies gebéjimas jvykdyti
savo jsipareigojimus;

f. jvairiy sandoryje dalyvaujanciy subjekty (jstaigos iniciatorés, vykdytojos,
investuotojy, apsaugos pardaveéjo ir t. t.) rySio pobadj;

g. tai, ar esama netiesioginiy kredito vertés padidinimy;

h. tarpinio pobtdZio ir maZesnio prioriteto segmenty dydj palyginti su pagrindiniy
pozicijy kredito rizikos pobudziu; ir

12



- EUROPEAN
- BANKING
AUTHORITY

i.  jvertinti pagrindinio turto kredito rizikg: §j vertinimg galima atlikti pagrindiniam
turtui taikant nepalankiausias sglygas, jvertinant pagrindinio turto kredito rizikos
pozicijos mokéjimo pobudj, jvertinant pagrindinius kredito rizikos veiksnius (t.y.
LGD, PD, EAD ir t. t.).

V antrastiné dalis. Baigiamosios nuostatos ir jgyvendinimas

Nacionalinés kompetentingos institucijos turéty jgyvendinti Sias gaires per Sesis ménesius nuo jy
priémimo jtraukdamos jas j savo priezilros procediras. Todél nacionalinés kompetentingos
institucijos turéty uztikrinti, kad institucijos visapusiskai laikytysi Siy gairiy visuose po Siy gairiy
priémimo sudaromuose sandoriuose.
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1 priedas. Ataskaity kompetentingoms institucijoms forma

X sandoris

Kompetentingos institucijos pavadinimas

NPI jvertinimo data:

metai, ménuo, diena

NPI patikrinimo rezultatas:

Reglamento (ES) 575/2013- taikomas straipsnis:

<243 str.2d., 243 str. 4 d., 244 str. 2 d., 244 str. 4 d.>

Visapusisko vertinimo priezastys:

<Gairiy Il antr. d. 1 p., kita>

Iniciatoriy  pasirinkimo  pirkti  sandorio

jtrauktos j sandorj:

galimybés

<taip, ne>

Uztikrinimo priemonés rasis:

{bisto hipoteka uztikrintas vertybinis popierius (RMBS),
komercinis hipoteka uztikrintas vertybinis popierius
(CMBS), paskolos studentams, paskolos jmonéms,
paskolos su finansiniu svertu, komercinio nekilnojamojo
turto paskolos, prekybos finansavimas, t. t.}

Ataskaitos valiuta (valiuta):

Salyginé sandorio verté (valiuta): min.
Pagal rizika jvertintas turtas (toliau — RWA) iki pakeitimo min
vertybiniais popieriais (valiuta) : )
Kapitalo atskaitymai iki pakeitimo vertybiniais popieriais min.

(valiuta):

Kapitalo atskaitymy iki pakeitimo vertybiniais popieriais
RWA ekvivalentas (valiuta):

= Kapitalo atskaitymai iki pakeitimo vertybiniais
popieriais (valiuta) / 8%

RWA ekvivalentas iki pakeitimo vertybiniais popieriais i$
viso (valiuta):

= Kapitalo atskaitymuy iki pakeitimo vertybiniais
popieriais RWA ekvivalentas (valiuta) +RWA iki pakeitimo
vertybiniais popieriais (valiuta)

ISlaikyty segmenty RWA po pakeitimo vertybiniais
popieriais (valiuta):

min.

Kapitalo atskaitymai po pakeitimo vertybiniais popieriais
(valiuta):

min.

Kapitalo atskaitymy po pakeitimo vertybiniais popieriais
RWA ekvivalentas (valiuta):

= Kapitalo atskaitymai po pakeitimo vertybiniais
popieriais (valiuta) / 8%

RWA ekvivalentas po pakeitimo vertybiniais popieriais i$
viso (valiuta):

= Kapitalo atskaitymy po pakeitimo vertybiniais
popieriais RWA ekvivalentas (valiuta) + I$laikyty
segmenty po pakeitimo vertybiniais popieriais RWA
ekvivalentas (valiuta)

Siekiamas paskesnis RWA sumazinimas (valiuta):

RWA ekvivalentas iki pakeitimo vertybiniais popieriais i$
viso (valiuta) — RWA ekvivalentas po pakeitimo
vertybiniais popieriais i$ viso (valiuta)

Siekiamas paskesnis RWA sumazinimas (%):

Siekiamas paskesnis RWA sumazinimas (valiuta) / RWA
ekvivalentas iki pakeitimo vertybiniais popieriais i$ viso

(valiuta)
Pirmojo nuostolio segmentas (valiuta): min.
Pirmojo nuostolio segmentas (%): %
ISlaikytas pirmojo nuostolio segmentas?:
ISlaikyto pirmojo nuostolio segmento %: %
Tarpinio pobidZio segmentas (valiuta): min.
Tarpinio pobidZio segmentas (%): %
ISlaikytas tarpinio pobldzZio segmentas?:
ISlaikyto tarpinio pobudZio segmento %: %
Didesnio prioriteto segmentas (valiuta): min.
Didesnio prioriteto segmentas (%): %
ISlaikytas didesnio prioriteto segmentas?:
ISlaikyto didesnio prioriteto segmento %: %
Parduotos rizikos priskyrimo taskas (%): %
Parduotos rizikos atskyrimo taskas (%): %

14



Kompetentingos institucijos pavadinimas

EUROFEAN
BANKING

AUTHORITY

X sandoris

Nagrinéjamo portfelio dydis (valiuta): min.

EL (valiuta): min.

EL (%): = EL / Nagrinéjamo portfelio dydis
EL+UL (valiuta): min.

EL+UL (%) (EL+UL) / Nagrinéjamo portfelio dydis

|staigos iniciatorés deklaruojamas rizikos perleidimas
(%):

%

Kiekybinis informacijos jvertinimas

NPI turéty iSsamiau aprasyti, kaip vertino reikSmingos
rizikos perleidimg, ir kokie buvo pagrindiniai patvirtinimo
aspektai, jskaitant struktdrinius ypatumus (pvz.,
iniciatorés pasirinkima pirkti sandorio galimybes), taip
pat turéty apibddinti sintetinius pakeitimus vertybiniais
popieriais, reikSmingos rizikos perleidima treciosioms
Salims, kredito reitingus ir t. t. (jei reikia).
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