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Ghidul ABE privind circumstantele de
facto care constituie o amenintare grava
la adresa stabilitatii financiare si a
elementelor legate de eficacitatea
instrumentului de vanzare a activitatii
conform articolului 39 alineatul (4) din
Directiva 2014/59/UE

Statutul prezentului ghid

Prezentul document contine orientari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010". Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010, autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sa depuna toate eforturile
necesare pentru a respecta orientdrile.

Ghidul prezintda punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate in materie de
supraveghere in cadrul Sistemului european al supraveghetorilor financiari sau privind modul
in care ar trebui aplicat dreptul Uniunii intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente
carora li se aplica ghidul, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010, trebuie sa se conformeze si sa il integreze in practicile lor, dupa caz (de
exemplu, prin modificarea cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale
acestora), inclusiv in cazurile in care anumite puncte din cuprinsul documentului sunt
adresate in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, motivele neconformérii, pana la 07.10.2015. Tn absenta
unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritdtile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la
adresa compliance@eba.europa.eu , cu mentiunea ,EBA/GL/2015/04”. Notificarile trebuie

trimise de persoane care au autoritatea de a raporta cu privire la respectarea ghidului in

! Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.12).
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numele autoritatilor competente. Orice schimbare cu privire la starea de conformare trebuie
adusad, de asemenea, la cunostinta ABE.

4. Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).
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Titlul I - Obiect, domeniu de aplicare si definitii

1. Ghidul specifica circumstantele de facto care constituie o amenintare grava la adresa
stabilitatii financiare, care apare sau este agravata de intrarea in dificultate sau de
susceptibilitatea de a intra in dificultate a unei institutii aflate in rezolutie Tn sensul articolului
39 alineatul (4) litera (a) din Directiva 2014/59/UE, si elementele, in cazul cirora respectarea
cerintelor de scoatere pe piata a institutiei, astfel cum este prevazut la articolul 39 alineatul
(1) din Directiva 2014/59/UE, ar putea submina eficacitatea instrumentului de vanzare a
activitatii in ceea ce priveste abordarea amenintarii respective sau atingerea obiectivului de
rezolutie mentionat la articolul 31 alineatul (2) litera (b) din Directiva 2014/59/UE.

2. Ghidul este valabil pentru autoritatile de rezolutie.

Titlul Il - Circumstantele care constituie o amenintare grava la
adresa stabilitatii financiare

3. Atunci cand evalueaza daca existda o amenintare grava la adresa stabilitatii financiare, care
apare sau este agravata de intrarea in dificultate sau de susceptibilitatea de a intra in
dificultate a unei institutii aflate Tn rezolutie Tn contextul cerintei de scoatere pe piata a
institutiei legate de aplicarea instrumentului de vanzare a activitatii, autoritatile de rezolutie
trebuie sa aiba in vedere impactul asupra altor institutii si piete financiare, inclusiv asupra
furnizorilor de infrastructurd si clientilor din afara sectorului institutiilor financiare.
Autoritatile de rezolutie trebuie sa aiba in vedere in mod deosebit, insa fara a se limita la
acestea, circumstantele de facto relevante pentru riscul ca scoaterea pe piata a institutiei
aflate Tn rezolutie sa determine o agravare a incertitudinii si pierderea increderii pietei. Aceste
circumstante trebuie sa includa cel putin una dintre urmatoarele:

(a) riscul unei crize sistemice, astfel cum reiese in mod evident din numarul, marimea sau
importanta institutiilor care sunt expuse riscului de a indeplini conditiile de interventie
timpurie sau conditiile de rezolutie sau care sunt expuse riscului de a fi supuse procedurii
de insolventa sau cum reiese Tn mod evident din sprijinul financiar public acordat
institutiilor sau din facilitatile de lichiditate extraordinare oferite de bancile centrale;

(b) riscul unei intreruperi a functiilor critice sau al unei cresteri semnificative a preturilor
pentru prestarea functiilor respective, astfel cum reiese in mod evident din schimbarile
produse in conditiile de piata pentru aceste functii sau disponibilitatea acestora, din
asteptarile contrapartilor si ale altor participanti pe piata in acest sens;

(c) retragerea de finantari sau depozite pe termen scurt;

(d) scaderea pretului pentru actiunile institutiilor sau a pretului pentru activele detinute de
institutii, Tn mod special in cazul in care acestea pot avea un impact asupra situatiei
capitalului institutiilor;
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(e) oreducere a finantarii pe termen scurt sau mediu disponibile pentru institutii;

(f) o deteriorare in functionarea pietei de finantare interbancare, astfel cum reiese in mod
deosebit din cresterea cerintelor de marja si reducerea garantiilor reale disponibile
pentru institutii;

(g) cresterea preturilor asigurarilor de tip credit default sau scaderea ratingurilor institutiilor
sau ale altor participanti pe piata cu relevanta pentru situatia financiara a institutiilor.

4. Autoritatile de rezolutie trebuie sa evalueze probabilitatea unei deteriorari iminente a
oricaruia dintre aceste elemente care ar putea afecta alte institutii decat cea aflata in
rezolutie si care sunt relevante din perspectiva stabilitatii financiare a unuia sau mai multor
state membre evaluarea facandu-se in functie de relevanta acestora din punct de vedere
individual si colectiv, dupa caz.

Titlul lll - Elemente legate de eficacitatea instrumentului de
vanzare a activitatii si de stabilitatea financiara

5. Atunci cand evalueaza daca respectarea cerintelor prevazute la articolul 39 alineatul (1) din
Directiva 2014/59/UE este susceptibild de a submina eficacitatea instrumentului de vanzare a
activitatii sau atingerea obiectivului de rezolutie de a evita producerea unor efecte negative
asupra stabilitatii financiare, autoritatile de rezolutie trebuie sa aiba in vedere cel putin
urmatoarele elemente:

(a) Tn ceea ce priveste cerinta de transparenta prevazutd la articolul 39 alineatul (2) litera (a)
din Directiva 2014/59/UE, riscul ca scoaterea pe piata pentru un cerc mai mare de
cumpadratori potentiali si ca divulgarea riscurilor si a evaluarilor sau ca identificarea
functiilor critice si non-critice pentru institutia aflata in rezolutie sa determine o
incertitudine suplimentard si o pierdere a increderii pietei. In special, pregétirile pentru
procesul de scoatere pe piatd nu trebuie sa amplifice riscul institutiei de a intra in
rezolutie.

(b) Tn ceea ce priveste principiul nediscrimindrii prevazut la articolul 39 alineatul (2) litera (b)
din Directiva 2014/59/UE, faptul ca este mai probabil ca anumiti cumparatori potentiali sa
asigure stabilitatea financiara, in special datorita unor factori precum pozitia lor financiara
sau pe piata, structura si modelul economic al acestora, care ar putea facilita integrarea
activitatii si fezabilitatea legala si organizationala sau ar putea avea efecte pozitive asupra
timpului necesar pentru punerea in aplicare a masurilor de rezolutie, precum si
asteptarea in privinta posibilitatii de continuare a functiilor critice. Autoritatile de
rezolutie trebuie sa ia in considerare necesitatile si asteptarile contrapartilor, ale
furnizorilor de infrastructura, ale deponentilor si ale furnizorilor de lichiditati, precum si
ale celor de pe piata mai larga.
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(c) Autoritatile de rezolutie trebuie sa se asigure ca masurile prin care se confirma faptul ca
partile implicate in procesul de scoatere pe piata sunt libere de orice conflict de interese,
astfel cum se mentioneaza la articolul 39 alineatul (2) litera (c) din Directiva 2014/59/UE,
nu afecteaza caracterul practic si implementarea prompta a masurii de rezolutie.
Autoritatile de rezolutie trebuie sa ia in considerare faptul ca, dat fiind numarul limitat de
prestatori de servicii, consilieri si cumparatori potentiali de pe piata, este posibil ca un
anumit risc de conflict de interese in procesul de vanzare sa fie inerent.

(d) Atunci cand evalueaza dacd avantajele pentru eventualii cumparatori sunt necuvenite in
sensul articolului 39 alineatul (2) litera (d) din Directiva 2014/59/UE, autoritatile de
rezolutie trebuie sa ia Tn considerare faptul ca obiectivele rezolutiei si necesitatea luarii
unor masuri rapide poate justifica stimularea cumparatorilor sau limitarea riscului
acestora, mai ales in contextul utilizarii mecanismelor de finantare in acest scop, astfel
cum este prevazut la articolul 101 alineatul (1) din Directiva 2014/59/UE.

(e) Atunci cand vizeaza maximizarea pretului de vanzare, astfel cum se prevede la articolul 39
alineatul (2) litera (f) din Directiva 2014/59/UE, autoritatile de rezolutie trebuie sa ia in
considerare nevoia luarii unor masuri rapide care ar putea sa contravina negocierilor de
pret sau procedurilor de licitatie prelungite, precum si obiectivele de rezolutie, mai ales
continuarea functiilor critice, care ar putea fi in contradictie cu maximizarea pretului de
vanzare pentru anumite zone ale activitatii. In plus, autorititile de rezolutie trebuie s3 ia
in considerare faptul ca ar fi mai probabil ca anumiti cumparatori potentiali sa asigure
stabilitatea financiara, mai ales datorita unor factori precum pozitia financiara sau pozitia
acestora pe piata, structura si modelul economic al acestora.

6. Atunci cand autoritatea de rezolutie evalueaza nevoia ca actiunea de rezolutie sa se
desfasoare cu rapiditate conform articolului 39 alineatul (2) litera (e) din Directiva
2014/59/UE, aceasta trebuie sd acorde o atentie deosebitd continuarii functiilor critice,
increderii deponentilor si publicului, functionarii infrastructurilor si perioadelor de
tranzactionare pe pietele relevante.

Titlul IV — Dispozitii finale si punerea in aplicare
Prezentul ghid se aplica de la 1 august 2015.

Prezentul ghid trebuie sa fie revizuit pana la 31 iulie 2017.




