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Natureza das presentes orientacoes

O presente documento contém orienta¢des emitidas nos termos do artigo 16.2 do Regulamento
(UE) n.21093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria
uma Autoridade Europeia de Supervisdo (Autoridade Bancdaria Europeia — “EBA”), altera a
Decisdo n.2 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo («Regulamento EBA»). Em
conformidade com o disposto no artigo 16.2, n.23, do Regulamento EBA, as autoridades
competentes e as instituicdes financeiras desenvolvem todos os esfor¢os para dar cumprimento
as presentes orientagdes.

As orientagOes expressam o ponto de vista da EBA sobre o que constituem praticas de supervisdo
adequadas no ambito do Sistema Europeu de Supervisdo Financeira ou sobre o modo como a
legislagdo da Unido Europeia deve ser aplicada num dominio especifico. A EBA espera, por
conseguinte, que todas as autoridades competentes e instituicdes financeiras as quais se dirigem
as presentes orientagdes deem cumprimento as mesmas. As autoridades competentes a quem se
aplicam as presentes orientagcdes devem cumpri-las incorporando-as nas suas praticas de
supervisao conforme for mais adequado (por exemplo, alterando o seu regime juridico ou os seus
processos de supervisdo), incluindo nos casos em que as orientages sdo dirigidas em primeiro
lugar as instituicGes.

Requisitos de notificagcao

Nos termos do disposto no artigo 16.2, n.2 3, do Regulamento EBA, as autoridades competentes
confirmam a EBA se ddo ou se tencionam dar cumprimento as presentes orientagGes. Caso
contrario, indicam as razbes da decisdo de ndo cumprimento até 20 de fevereiro de 2015. Na
auséncia de qualquer notificagdo dentro do referido prazo, a EBA considera que as autoridades
competentes em causa ndo cumprem as presentes orientacGes. As notificacbes deverdo ser
efetuadas através do envio do modelo constante da Seccdo 5 para o endereco
compliance@eba.europa.eu, com a referéncia «EBA/GL/2014/11». As notificacbes sdo efetuadas

por pessoas devidamente autorizadas para o efeito pelas respetivas autoridades competentes.

As notificagGes sdo publicadas no sitio Web da EBA, em conformidade com o disposto no
artigo 16.2, n.2 3.
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Titulo | - Objeto, ambito de aplicacao e definicdes
1. Objeto

As presentes Orientagdes especificam as medidas previstas no artigo 17.2, n.2 5, da Diretiva
2014/59/UE e as circunstancias em que cada uma dessas medidas podera ser aplicada.

2. DefinicGes
Aplicam-se as seguintes defini¢des as presentes Orientagdes:

(a) «Estratégia de resolu¢dao», um conjunto de medidas de resolucdo destinadas a resolver uma
instituicdao ou grupo.

(b) «Destinatdrio», o adquirente, a instituicao de transicdo ou o veiculo de gestdo de ativos, na
sequéncia da aplicacdo do instrumento de aliena¢do da atividade, da instituicdo de transi¢ao
ou de segregacao de ativos.

(c) «Ponto de entrada multiplo (MPE)», uma estratégia de resolugdo ou uma das opgdes tomadas
ao abrigo da estratégia de resolugao que envolva a aplicacdo dos poderes de resolugdo por
uma ou mais autoridades de resolucao a subgrupos ou entidades regionais de um grupo.

(d) «Ponto de entrada unico (SPE)», uma estratégia de resolugdo ou uma das opg¢Bes tomadas ao
abrigo da estratégia de resolugao que envolva a aplicagdo dos poderes de resolugao por uma
Unica autoridade de resolucdo a nivel de uma Unica empresa-mae ou de uma Unica instituicdo
sujeita a supervisao em base consolidada.

3. Nivel de aplicagdo

As presentes orientacGes sdo aplicaveis as autoridades de resolugdo.

Titulo Il — EspecificacOes aplicaveis a todas as medidas

4. Impedimentos e relagdo com os requisitos prudenciais e com os requisitos de separac¢do
estrutural

(a) As autoridades de resolugdo devem ponderar a aplicacdo de medidas destinadas a eliminar
ou reduzir impedimentos significativos a resolubilidade, resultantes das carateristicas da
instituicdo ou da interacdo dessas carateristicas com circunstancias externas, nomeadamente
impedimentos que surjam em paises terceiros. Os impedimentos devem ser avaliados tendo
em conta o seu impacto na exequibilidade e na credibilidade, conforme indicado nas normas
técnicas de regulamentacdo sobre o conteldo dos planos de resolucdo e sobre a avaliagdo da
resolubilidade de uma estratégia de resolugdo (privilegiada ou variante), incluindo
impedimentos previsiveis ao restabelecimento da viabilidade a longo prazo de uma entidade
qgue desempenhe fungdes criticas da instituicdo objeto de resolucdo.
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(b)

(c)

As autoridades de resolugdo podem aplicar as medidas com apenas para fazer face aos
impedimentos a resolubilidade, sem que se exija que a instituicdo requisitada tenha infringido
ou potencialmente infringido requisitos prudenciais regulamentares.

Se as normas ou requisitos prudenciais existentes, previstos, nomeadamente, na Diretiva
2013/36/UE e no Regulamento (UE) n.2 575/2013, n3o forem suficientes para assegurar a
exequibilidade e a credibilidade da estratégia de resolucdo a aplicar a instituicdo ou grupo
individual, as autoridades de resolu¢do devem ponderar a adog¢do de medidas adequadas com
vista a impor normas e requisitos adicionais a instituicdo, apds consulta da autoridade
competente. Caso a separacdo estrutural de certas operagdes for exigida pela legislacdo
aplicavel ou possa ser exigida pelas autoridades competentes e a avaliagdo das autoridades
de resolugdo determine que ndo é suficiente para assegurar a exequibilidade e a credibilidade
da estratégia de resolugdo, as autoridades de resolugdo devem considerar a adog¢do de
medidas adicionais adequadas.

5. Proporcionalidade

Todas as medidas enumeradas no artigo 17.2, n.2 5, da Diretiva 2014/59/UE podem ser aplicadas

se forem adequadas, necessdrias e proporcionais para reduzir ou eliminar os impedimentos a

implementacdo de uma estratégia de resolucdo, incluindo impedimentos a liquidacdo, caso seja

provavel que uma instituicdo sera liquidada ao abrigo dos processos normais de insolvéncia em

situagao de insolvéncia.

(a)

(b)

(c)

Uma medida é adequada para atingir o objetivo pretendido se permitir reduzir ou eliminar de
forma substancial um impedimento significativo atempadamente.

Uma medida é necessaria para atingir o objetivo pretendido se for essencial para eliminar ou
reduzir substancialmente um impedimento significativo a implementacdo exequivel ou
credivel da estratégia de resolugdao pertinente e se ndo existirem medidas menos intrusivas
que permitam alcangar o mesmo objetivo na mesma medida. O carater intrusivo de uma
medida deve ser avaliado tendo em conta os seus custos e o seu impacto negativo na
instituicdo, nos seus proprietdrios e no direito destes de prosseguirem a atividade, bem como
na solidez e na estabilidade da atividade corrente da instituicdo. Nos termos do artigo 10.9,
n.2 3, da Diretiva 2014/59/UE, n3do devera pressupor-se que o apoio publico extraordinario é
uma medida menos intrusiva.

By

Uma medida é proporcional a ameaca colocada por esses impedimentos a estabilidade
financeira em caso de situacdo de insolvéncia da instituicao, se os beneficios globais de tornar
exequivel e credivel a liquidacdo, através de processos normais de insolvéncia, ou a resolucao
da instituicdo e do cumprimento dos objetivos da resolucdo suplantarem o impacto negativo
e os custos globais da elimina¢cdo dos impedimentos a resolubilidade. As autoridades de
resolucdao devem também ponderar a adocdo de medidas menos intrusivas quando avaliam a
proporcionalidade.

6. Variantes das estratégias de resolugao
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As medidas a tomar pelas autoridades de resolugdo, nos termos do artigo 17.2, n.2 5, da
Diretiva 2014/59/UE, devem visar a eliminacdo dos impedimentos a resolucdo atendendo, em
primeiro lugar, a estratégia de resolucdo privilegiada. Caso a autoridade de resolucgdo
pondere utilizar estratégias alternativas ou de contingéncia em situagdes especificas, caso a
opcdo privilegiada ndo cumpra o objetivo de proteger a estabilidade do sistema financeiro
mantendo as fungdes criticas ou ndo se possa esperar que seja implementada com sucesso,
nomeadamente no que respeita aos grupos transfronteiricos, os impedimentos a
implementacdo de opgdes alternativas deverdo ser tidos em conta e, se necessario,
eliminados. Todavia, as medidas necessarias a remocdo dos impedimentos as variantes
alternativas sé deverdo ser tomadas se ndo interferirem com a implementac¢do exequivel e
credivel da opcdo privilegiada.

Titulo Il — Informacdes pormenorizadas e circunstancias de
aplicacao de medidas especificas

7.

(a)

Relativamente ao requisito de revisdao dos acordos de financiamento intragrupo ou de
examinar a sua auséncia, bem como de elabora¢do de acordos de servigo (intragrupo ou com
terceiros) que salvaguardem a continuidade da prestacdo das fungdes criticas, em
conformidade com o artigo 17.2, n.2 5, alinea a), da Diretiva 2014/59/UE, s3o aplicaveis as
seguintes especifica¢des:

As autoridades de resolugdao devem ponderar exigir que a instituicdo reveja os acordos de
financiamento intragrupo existentes ou examine a sua auséncia, se, no ambito da avaliacdo
dos acordos de financiamento de grupo existentes, concluirem que a prestag¢dao de apoio ou a
forma de prestagdo de apoio (ou a auséncia deste tipo de acordo) dificulta significativamente
o cumprimento, pelas autoridades, dos objetivos de resolucdo através da aplicacdo de
instrumentos de resolugdo. Devem, em particular, ser coerentes com a estratégia de
resolucdo considerada e ter em conta a afetacdo de passivos suscetiveis de contribuir para a
absorcao das perdas e a recapitalizagao do grupo, assim como a distribuicao das perdas pelo
grupo prevista na estratégia de resolugao pertinente.

As autoridades de resolucdao devem considerar a possibilidade de exigir que a instituicao
redija acordos de nivel de servico ou acordos de apoio transitérios e tome outras medidas
adequadas no sentido de assegurar a continuidade das fung¢des ou servicos prestados por
entidades juridicas pertencentes ao grupo, incluindo entidades afiliadas ndo regulamentadas,
e por terceiros. Esta medida pode ser aplicada quando:

- ndo existirem acordos de servigo por escrito;
- o nivel de documentacdo dos acordos de servico for insuficiente ou;

- ndo tiver sido assegurado que os acordos ndo possam ser rescindidos pela contraparte
devido a adog¢do de uma medida de resolugdo pela autoridade de resolugao.
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(c) As autoridades de resolugdo devem ponderar a aplicacdo desta medida para permitir que
entidades juridicas importantes sejam operacionalmente independentes de forma a, se
necessario, apoiar uma estratégia de resolucdo que preveja a separagdo ou a restruturagao
do grupo ou da instituicdo, incluindo a aplicagdo de um instrumento de transferéncia
(parcial).

(d) Se aplicarem esta medida, as autoridades de resolucdo devem garantir que é possivel aceder
a esses acordos de financiamento intragrupo e acordos de servico e aplicd-los num curto
espaco de tempo. Se a estratégia de resolucdo pertinente previr a utilizacdo de um
instrumento de transferéncia (parcial), as autoridades de resolucdo devem considerar a
possibilidade de exigir que os acordos sejam transferiveis para entidades resultantes de
medidas de resolu¢do ou que reconhegam os efeitos juridicos das transferéncias estatutarias.

8. Relativamente ao requisito de limitacdo da exposi¢do maxima individual e agregada, de acordo
com o artigo 17.2, n? 5, alinea b), da Diretiva 2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes
especificagoes:

(a) Caso seja necessdrio para apoiar uma estratégia de resolugcdo que envolva a separagdo das
entidades juridicas dentro do grupo, as autoridades de resolugdo devem ponderar exigir que
a instituicdo restrinja os limites da exposicdo intragrupo, de forma a conter a interligacdo
financeira interna de entidades do grupo (ou de subgrupos) que deverdo ser resolvidas
separadamente ao abrigo da estratégia de resolugdo, se essa exposi¢do intragrupo afetar a
resolubilidade da instituicdo. O mesmo se aplicard a uma entidade circunscrita (ring-fenced),
se, de acordo com os requisitos legislativos ou as decisdes das autoridades de supervisdo, for
exigida a separacao de determinadas atividades neste tipo de entidade, caso tal seja
necessario para assegurar a credibilidade e a exequibilidade da aplicagdo de instrumentos de
resolugao a entidade circunscrita ou as restantes partes do grupo.

(b) As autoridades de resolugdo devem ponderar exigir que a instituicdo limite a sua exposi¢do a
entidades com objeto especifico ligadas a instituicdo por compromissos ndo utilizados
significativos, garantias importantes ou cartas-conforto, que ndo estejam consolidados no
balanco da instituicdo ou ndo estejam incluidas no ambito de aplicacdo dos poderes de
resolugao.

BN

9. Relativamente a medida de imposicdo de requisitos de informacdo pontual ou periddica
relevante para efeitos de resolugdo, de acordo com o artigo 17.2, n2 5, alinea c), da Diretiva
2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes especificacdes:

(a) As autoridades de resolucdo devem ponderar impor requisitos de informacdo se
considerarem que os mesmos lhes permitem aplicar os instrumentos de resolucdo previstos
na estratégia de resolucdo de forma mais eficaz ou elaborar um plano de resolugdo mais
eficaz.

(b) As autoridades de resolucdo devem ponderar exigir que as instituicGes apresentem
informagdes usadas para dar conhecimento da situacdo da instituicdo a administracdo

6
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10.

(a)

(informacdo de gestdo), incluindo demonstragdes financeiras e informagdes sobre o capital e
a divida subordinada, disponiveis relativamente a todas as entidades juridicas relevantes no
quadro da implementacdo da estratégia de resolucdo, em particular se forem consideradas
um ponto de entrada no ambito de uma abordagem de ponto de entrada multiplo, e que
consigam apresentar informacGes especificas para todas as entidades juridicas cuja
insolvéncia possa afetar negativamente a estabilidade financeira em qualquer jurisdicdo, se
tal Ihes for solicitado.

Se uma instituicao tiver celebrado acordos de prestagdao de servigos operacionais intragrupo
complexos, as autoridades de resolucao devem considerar exigir que lhes sejam prestadas as
informagdes necessarias para esclarecer totalmente a estrutura dos mesmos.

Ao aplicarem esta medida, as autoridades de resolugao devem garantir que as instituicdes se
encontram em posicdao de apresentar informagdes atualizadas no espago de tempo exigido
pela estratégia de resolugdao, sendo que os sistemas de informagao da instituicdo devem
fornecer todos os dados necessarios para elaborar e aplicar a estratégia de resolucdo, bem
como para apoiar uma avaliagdo credivel antes e durante o processo de resolugao,
nomeadamente aquelas previstas nos artigos 36.2 e 74.2. As instituicdes devem, em
particular, garantir a disponibilidade da informacdo requerida pelas autoridades de resolugado
para identificar:

- as fungdes criticas;

- os credores ou tipos de credores que irdo tendencialmente absorver as perdas durante a
resolugao;

- os credores de passivos de particular relevancia para as fun¢bes criticas ou para a
implementacdo da estratégia de resolucdo, nomeadamente depdsitos cobertos e ndo
cobertos por PME e pessoas singulares (ou seja, perspetiva do cliente individual); e

- posig¢des, servigos e fungdes essenciais para a gestdo do risco do grupo, que devem ser
mantidos por forma a assegurar a continuidade das funcdes criticas.

Relativamente ao requisito de alienagdo de ativos especificos, de acordo com o artigo 17.2, n?
5, alinea d), da Diretiva 2014/59/UE, s3o aplicaveis as seguintes especificacdes:

As autoridades de resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicOes
alienem ativos antes da resolucdo, caso a estratégia de resolucdo implique a venda dos
mesmos e caso a venda no ambito da resolugdo tenha um impacto negativo importante na
aplicacdo ou na implementacdo dos instrumentos de resolucdo ou as dificultem
significativamente. Caso esta medida seja aplicada, os ativos a alienar devem ser aqueles cuja
venda no prazo previsto pela estratégia de resolucdo seja suscetivel de resultar num aumento
da pressao sobre os pregos, na destruicdo de valor e numa maior incerteza e vulnerabilidade
dos mercados financeiros e outras instituicdes, se esses efeitos puderem ter consequéncias
negativas importantes nos sistemas financeiros.
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(b)

11.

(a)

(c)

Além disso, as autoridades de resolucdo devem ponderar a aplicacdo desta medida se a
estrutura de ativos existente na instituicdo for suscetivel de produzir efeitos negativos na
exequibilidade ou na credibilidade da estratégia de resolugdo. Se a estratégia de resolucdo
assentar na liquidagao de ativos para gerar a liquidez necessaria ao prosseguimento das
fungdes criticas, as autoridades de resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que
as instituicOes alienem ativos que provavelmente sejam iliquidos em condicGes de tensdo ou
no momento da resolugao, a fim de, pelo contrdrio, aumentar a proporc¢do de ativos passiveis
de serem mais liquidos. Esta medida deve também ser ponderada quando estiverem em
causa ativos que ameacem seriamente a exequibilidade da avaliacdao prevista no artigo 36.2
da Diretiva 2014/59/UE. As autoridades de resolu¢do devem igualmente ter em consideracdo
o risco de esses ativos ou financiamento ficarem retidos em paises terceiros.

Ao aplicarem esta medida, as autoridades de resolugdo devem ter em ateng¢do o impacto da
alienagdo no mercado dos ativos em causa, nomeadamente se a exigéncia de alienagao
pender também sobre outras instituicdes.

Relativamente ao requisito de limitacdo ou de cessac¢do de atividades especificas, ja em curso
ou propostas, de acordo com o artigo 17.2, n? 5, alinea e), da Diretiva 2014/59/UE, sdo
aplicaveis as seguintes especifica¢oes:

As autoridades de resolu¢do devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes
limitem as praticas complexas no atinente a comercializagdo, contabilidade, financiamento ou
gestdo do risco das operagdes de negociacdo ou de cobertura, bem como a sua localizacdo
dentro do grupo, se essas praticas prejudicarem a exequibilidade ou a credibilidade da
estratégia de resolugdo.

As autoridades de resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicOes
limitem as atividades em paises terceiros que possuam um regime de resolugao insuficiente,
se considerarem que a incapacidade dessas jurisdicdes para assegurar a continuidade das
atividades da empresa no decorrer do processo de resolugcdo pode, subsequentemente,
prejudicar a capacidade da autoridade de resolucdo para manter a continuidade das funcées
criticas num Estado-Membro.

As autoridades de resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicOes
limitem os servicos prestados a outras instituicdes ou outros participantes nos mercados
financeiros, se, com base numa avaliacdo global das func¢des da instituicdo, estimarem que a
prestacdo desses servicos ndo poderia prosseguir em caso de resolugdo e que a sua
interrupcdo ameacaria a estabilidade dos destinatarios desses servicos.

Se, de acordo com os requisitos legislativos ou as decisdes das autoridades de supervisdo, for
exigida a separacdo de atividades especificas para uma entidade especial, que estaria proibida
de exercer algumas outras atividades, as autoridades de resolucao deverao ponderar impedi-
la de exercer determinadas atividades adicionais, caso tal seja necessdrio para assegurar a
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12.

(a)

credibilidade e a exequibilidade da aplicagao de instrumentos de resolucdo as varias partes do
grupo na sequéncia da separagao.

Relativamente as medidas destinadas a restringir ou proibir o desenvolvimento de linhas de
negocio novas ou existentes, ou a venda de produtos novos ou existentes, de acordo com o
artigo 17.2, n2 5, alinea f), da Diretiva 2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes especificacbes:

As autoridades de resolucdo devem ponderar a aplicacdo de restricbes a produtos cuja
estrutura afete a utilizagdo de instrumentos de resolugao ou tenha como objetivo contornar a
sua aplicacao.

(b) As autoridades devem considerar a possibilidade de restringir ou proibir o desenvolvimento

(c)

13.

(a)

(b)

ou a venda de produtos regidos pela legislagdo de um pais terceiro ou de instrumentos
emitidos por entidades de uma jurisdicao estrangeira, nomeadamente sucursais ou entidades
com objetivo especifico de um pais terceiro, caso a legislacdao do pais terceiro ndo reconhega
a aplicacdo dos poderes de resolugao previstos na estratégia de resolu¢dao ou ndo permita a
sua aplicacdo de forma eficaz, ou caso a venda desses produtos seja passivel de ter
consequéncias negativas significativas na aplicagdo ou na implementag¢dao dos poderes de
resolugao. Sob estas condigdes, as autoridades devem também ponderar restringir as vendas
a investidores de jurisdi¢cdes estrangeiras, sempre que a detencao de produtos pelos mesmos
possa resultar na interposi¢do de uma agdo judicial contra a autoridade de resolugao.

As autoridades devem considerar a possibilidade de exigir que as instituigdes restrinjam o
desenvolvimento ou a venda de produtos se, devido a complexidade dos mesmos, a avaliacdo
das obriga¢Oes da instituicdo pela autoridade de resolug¢do ficar comprometida ou se a
avaliagdo em conformidade com o artigo 36.2 da Diretiva 2014/59/UE sofrer entraves
significativos.

Relativamente ao requisito de alteragdo das estruturas juridicas ou operacionais da institui¢do,
de modo a reduzir a sua complexidade e, consequentemente, assegurar que as fungdes criticas
possam ser juridica e economicamente separadas das outras funcbes através da aplicacao dos
instrumentos de resolugdo, de acordo com o artigo 17.2, n? 5, alinea g), da Diretiva
2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes especificacdes:

A aplicacdo desta medida deve ser considerada se a autoridade de resolu¢do determinar que
a estrutura juridica e operacional da instituicdo ou do grupo é demasiado complexa ou estd
demasiado interligada para poder assegurar a continuidade do acesso a funcbes criticas em
situacdo de resolucdo, ou para ser separada ao abrigo de uma estratégia de resolugdo que
implique a separacao do grupo, bem como a liquidacdo ou a transferéncia de certos ativos e
passivos.

Se necessario para assegurar a eficaz implementagdo de uma estratégia de ponto de entrada
multiplo e a separabilidade de determinados grupos ou entidades, as autoridades de
resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que os grupos organizem as entidades
juridicas por blocos regionais ou por linhas de negdcio criticas, nomeadamente se as fungées
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criticas forem atribuiveis a determinadas linhas de negdcio, ao passo que outras linhas de
negocio ndo abrangem fungdes criticas. Esta medida aplica-se, em particular, a cobertura e a
gestdo do risco centralizadas, a gestdo da negociacdo e da liquidez, bem como a gestdo de
garantias, a gestdo da liquidez ou outras fun¢des essenciais de tesouraria e de finangas,
exceto se estas funcdes puderem ser substituidas por transacdes de mercado com entidades
externas. Em conformidade com a estratégia de resolugdo, as autoridades de resolucdo
devem proibir as praticas alargadas de cobertura e contabilidade entre entidades e garantir
gue as entidades que serdo resolvidas separadamente tenham capacidade de gerir o seu risco
e a contabilidade de forma suficientemente auténoma. As autoridades de resolugdo devem
considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes implementem dispositivos de
governagdo, controlo e gestdo auténomos e eficazes em cada subgrupo ou entidade.

Se, de acordo com os requisitos legislativos ou as decisdes das autoridades de supervisdo, for
exigida a separacdo estrutural de determinadas atividades, as autoridades de resolugdo
deverdo ponderar exigir a separacdo de atividades adicionais, caso seja necessario para
assegurar a credibilidade e a exequibilidade da aplicagdao de instrumentos de resolugdo as
varias partes do grupo na sequéncia da separagao.

As autoridades de resolucdo devem assegurar que as filiais que sejam importantes para
assegurar a continuidade das fungbes criticas estdo situadas na UE ou em jurisdigdes de
paises terceiros que nao coloquem entraves a resolugao.

Se a estratégia de resolucdo estabelecer a separacdo da instituicdo ou do grupo ou alteracées
a nivel da propriedade mediante a venda ou a transferéncia, as autoridades de resolugdo
devem ponderar exigir que a instituicdo organize as fung¢des criticas e o acesso a
infraestrutura ou a servicos partilhados necessarios para efeitos de prosseguimento das
fungdes criticas de forma a facilitar a sua continuidade. Caso seja necessario para tornar uma
estratégia de resolugdo credivel e exequivel, as autoridades de resolugdo devem considerar a
possibilidade de exigir que as instituicbes alterem a sua estrutura operacional, a fim de
reduzir ou evitar a dependéncia de entidades importantes ou de linhas de negdcio criticas em
cada subgrupo no que respeita a infraestruturas essenciais, Tl, pessoal ou outros servicos
partilhados essenciais de diferentes subgrupos. Incluem-se, aqui, os sistemas de informacao
de gestdo. Importa assegurar a existéncia de dispositivos de controlo e de governacgao
adequados, bem como a disponibilidade dos recursos financeiros necessarios, de modo a que
os prestadores de servigos internos e externos possam continuar a fornecer os seus servigos.

Caso seja necessario para assegurar a prestacdao de servicos partilhados essenciais apds a
resolucdo, as autoridades de resolucdo devem considerar a possibilidade de exigir que as
instituicOes transfiram esses servicos para filiais operacionais separadas. Se aplicarem esta
medida, as autoridades de resolucdao devem ponderar exigir que essas filiais operacionais:

- limitem as suas atividades a prestacdo desses servicos e apliquem restricées adequadas
em matéria de riscos e de atividades;
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- estejam devidamente capitalizadas, para que os seus custos de funcionamento possam
ser suportados durante um periodo razoavel;

- cumpram os requisitos aplicaveis a externalizacdo das fun¢Ges em causa; e

- prestem os seus servicos ao abrigo de acordos de nivel de servico com contratos
intragrupo que sejam sdlidos em caso de resolugdo.

Os termos desses acordos, os dispositivos de governacdo dessas filiais e a sua estrutura de
propriedade devem ser adequados de forma a garantir a continuidade dos servicos apés a
resolucao.

As autoridades de resolucdao devem considerar a possibilidade de exigir que as institui¢cdes
tomem previdéncias para, em situa¢do de resolugdo, cumprir os requisitos especificos das
infraestruturas dos mercados financeiros em que participem, incluindo o acesso a servicos de
compensac¢do, pagamento e liquidagdo por parte de todos os subgrupos e entidades
importantes do subgrupo durante a resolugdo e, se aplicavel, por parte de um destinatario
para o qual tenham sido transferidas fung¢des criticas. Caso seja necessario, as autoridades de
resolugao devem ponderar exigir que as instituicdes envidem esfor¢os razoaveis no sentido
de renegociar, em conformidade, os contratos com as infraestruturas dos mercados
financeiros, salvaguardando uma sélida gestdo do risco e a seguranca e a ordem das
operag0es das infraestruturas dos mercados financeiros.

As autoridades de resolu¢do devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes
evitem as dependéncias criticas da instituicdo, do grupo ou de qualquer subgrupo, no que
respeita a prestagdes de servigos regidas por contratos que ndo sejam abrangidos pela
jurisdicdo de Estados-Membros da UE e que permitam a rescisdo em caso de resolugao das
entidades do grupo. Uma dependéncia deve ser considerada critica se afetar fungdes criticas
da instituicao.

Se uma estratégia de ponto de entrada Unico incluir a liquidagdo de linhas de negdcio que nao
compreendam funcdes criticas, as autoridades de resolugcdo devem ponderar exigir que as
instituicdes assegurem a separabilidade dessas linhas, dentro ou fora da estrutura existente,
incluindo a viabilidade comercial de certas operac¢des caso a estratégia de resolucdo implique
a sua venda. Caso seja necessario para garantir a separabilidade, as autoridades de resolucao
devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicGes alterem a sua estrutura em
paises terceiros, transformando sucursais em filiais , ou que segreguem internamente todas
ou algumas funcées ou linhas de negdcio dessas sucursais, a fim de preparar a dissociacdo
dessas funcoes e de facilitar a transferéncia para uma entidade separada.

Caso seja necessario para garantir a eficaz implementacdo de uma estratégia de ponto de
entrada Unico, o financiamento de filiais pela empresa lider do grupo deve ser devidamente
subordinado, ndo deve ser alvo de compensacio e/ou prever acordos apropriados no sentido
de transferir para a entidade juridica a que sdo aplicdveis os instrumentos de resolucdo as
perdas de outras empresas do grupo, de forma a permitir que as entidades relevantes em
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atividade do grupo se mantenham viaveis. O financiamento deve ser estruturado de forma a
que o grupo ou a parte dos grupos que exercam fungdes criticas ndo sejam separados na
sequéncia de uma reducdo e de uma conversdo de uma parte consideravel dos instrumentos
sujeitos ao exercicio de poderes de reducdo e de conversdo. Se a estratégia de resolugao
depender de uma realocacdo do capital e da liquidez dentro do grupo, o capital e a liquidez
devem estar localizados em jurisdi¢gbes cujos limites regulamentares locais autorizem a
realocacao.

Caso seja necessdrio para assegurar a separabilidade entre as func¢Oes criticas e outras
funcdes, as autoridades de resolugdo devem ponderar exigir o estabelecimento de uma
companhia que ndo desempenhe fungbes criticas nas circunstancias previstas no n.2 14,
alinea b). As consideragGes do n.2 14, alinea c), sdo aplicaveis em conformidade.

As autoridades de resolu¢do devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes
tomem precaugdes razoaveis no sentido de assegurar a disponibilidade, a manutengdo ou a
substituicdo de funciondrios-chave sempre que necessario para implementar a estratégia de
resolugao privilegiada, tendo igualmente em vista a substituicdo dos membros do 6rgao de
administra¢do ou da direcao de topo da instituicdo objeto de resolugdo, em conformidade
com o artigo 34.2, n.2 1, alinea c), da Diretiva 2014/59/UE.

(m) As autoridades de resolugdo devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes

(n)

14.

garantam a continuidade dos sistemas de informagdo de gestdo. As autoridades de resolugao
devem ponderar exigir que os sistemas de informac¢do da instituicdo e a disponibilidade de
dados garantam que as autoridades consigam obter os dados necessdrios a implementagao
da estratégia de resolugao e a realizagdo de avaliagbes antes e durante o processo de
resolucdo. Em particular, as autoridades de resolu¢do devem considerar a possibilidade de
exigir que as instituicdes assegurem a exequibilidade do exercicio dos poderes de reducgdo e
de conversdao no momento da resolugao, tornando exequivel a identificagcdao dos passivos e de

pagamentos pendentes, bem como a implementacgdo técnica da reducdo e da conversao.

As autoridades de resolu¢dao devem considerar a possibilidade de exigir que as instituicdes
reduzam a complexidade e a dimensdo das respetivas carteiras de negociacdo, se tal for
necessario para aplicar os instrumentos de resolugdo — nomeadamente o instrumento de
recapitalizacdo interna, no que se refere a grandes carteiras de derivados e outros contratos
financeiros — a uma estrutura inacessivel e pouco transparente, e que reduzam a
complexidade ou a volatilidade do calculo e da avaliagdo dos produtos e componentes da
carteira de negociagdo e a sua interligagao.

Relativamente ao requisito de criagdo, por uma instituicdo ou uma empresa-mae, de uma
companhia financeira-mde num Estado-Membro ou uma companhia financeira-mae na Unido,
de acordo com o artigo 17.2, n? 5, alinea h), da Diretiva 2014/59/UE, sdo aplicaveis as
seguintes especificacdes:
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As autoridades de resolugdao devem ponderar a aplicacdo desta medida se considerarem que
a resolucdo da parte da UE de um banco regulamentado de um pais terceiro ndo é exequivel
ou credivel por nenhuma companhia-mde estar abrangida pela jurisdicdo da UE. Em
particular, as autoridades de resolugdo devem ponderar exigir a criagdo de uma companhia
financeira intermedidria na UE se for necessdria a emissdo de divida a este nivel para
proporcionar um montante apropriado e a devida afectacdo de passivos suscetiveis de
contribuir para a absorcao das perdas e para a recapitalizagdo, para facilitar a absorgado de
perdas a nivel das filiais em atividade e para assegurar a fungibilidade dos passivos suscetiveis
de contribuir para a absor¢ao das perdas e a recapitalizacao na parte do grupo da UE.

Além disso, esta medida é aplicdvel sempre que a exequibilidade ou a credibilidade
impliguem a utilizagcdo de instrumentos de resolugdo a nivel da companhia e ndo a nivel das
entidades em atividade, nomeadamente tendo em conta potenciais exclusdes da
recapitaliza¢cdo interna. As autoridades de resolugdo devem considerar a aplicacdo desta
medida em conjunto com restricGes em matéria de atividades operacionais da companhia
financeira, se as atividades operacionais ao seu nivel impedirem substancialmente a
exequibilidade ou a credibilidade da implementagdo da estratégia de resolugdo. Em
particular, as autoridades de resolucdo devem considerar a fixacdo de limitagGes que
impegam esta companhia financeira de exercer fungdes criticas ou prestar servigos criticos
noutras entidades do grupo das quais dependam os servigos criticos prestados por essas
entidades. Caso seja necessario, o balanco da companhia-mae deve incluir apenas capitais
proprios e passivos suscetiveis de contribuir para a absorgao das perdas e a recapitalizagao.

Caso haja sucursais na UE com uma atividade significativa que exergam fungdes criticas cuja
continuidade ndo se encontre devidamente assegurada no plano de resolugdo da respetiva
entidade do pais terceiro, ou de que resulte um risco importante de contdgio que nao estejs
convenientemente refletido no plano de resolu¢gdo da entidade do pais terceiro, as
autoridades de resolugdo devem considerar a possibilidade de exigir a criagdo de uma filial ou
de abranger esta situagdo através da companhia financeira prevista na alinea a).

Relativamente ao requisito de emissao, por uma instituicdo ou uma entidade referida no artigo
1.9, n.2 1, alineas b), c) ou d), de passivos elegiveis para satisfazer os requisitos do artigo 45.2
da Diretiva 2014/59/UE, de acordo com o artigo 17.2, n2 5, alinea i), da Diretiva 2014/59/UE,
sdo aplicdveis as seguintes especificacdes:

Dependendo da estratégia de resolucdo privilegiada, as autoridades de resolucdo devem
considerar a possibilidade de exigir que uma instituicdo ao nivel apropriado emita um
montante suficiente de passivos suscetiveis de contribuir para a absorcdo das perdas e a
recapitaliza¢do, tendo em conta as potenciais perdas de entidades abrangidas pela estratégia
de resolucdo que ndo possuem um montante suficiente de passivos suscetiveis de contribuir,
por si sds, para a absorcdo das perdas e recapitalizacdo, e, caso seja aplicavel, de outras
entidades pertencentes ao mesmo grupo. Se a estratégia de resolucdo depender da
fungibilidade dos passivos suscetiveis de contribuir para a absor¢do das perdas e a
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(b)

(c)

16.

17.

recapitalizacdo, as autoridades de resolugdo devem ter em conta os limites regulamentares
locais e os acordos de apoio intragrupo existentes.

Relativamente a uma estratégia de ponto de entrada Unico, os passivos que contribuem para
a absorgdo das perdas devem ser suficientes para absorver as perdas de todo o grupo e, em
conformidade com a estratégia de resolugdo, assegurar a integridade e o funcionamento das
partes do grupo onde sdo exercidas fungGes criticas. Na auséncia de um montante suficiente
de passivos suscetiveis de contribuir para a absor¢do das perdas e a recapitalizacdo a nivel das
filiais e caso seja necessdrio para implementar uma estratégia de resolucdo de ponto de
entrada Unico, as autoridades de resolu¢do devem considerar a possibilidade de exigir que a
companhia ou a companhia-mae financiem as filiais de forma subordinada, a fim de facilitar o
fluxo das perdas a montante da filial, evitando o desencadeamento da resolucdo da mesma. A
compensacdo entre créditos da filial sobre a empresa-mae e créditos da empresa-mae sobre
a filial ndo deve constituir uma opgao viavel.

Relativamente a uma estratégia de ponto de entrada multiplo, os passivos que contribuem
para a absorgdo das perdas devem ser suficientes em cada ponto de entrada para absorver as
perdas das entidades incluidas na unidade de resolu¢do de ponto de entrada multiplo.

Relativamente ao requisito de adogdo de outras medidas para satisfazer o requisito minimo de
fundos proéprios e de passivos elegiveis nos termos do artigo 45.2, inclusive para tentar
renegociar passivos elegiveis, instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 ou
instrumentos de fundos prdéprios de nivel 2 que tenha emitido, a fim de garantir que qualquer
decisdo da autoridade de resolugdo no sentido de reduzir ou de converter esse passivo ou
instrumento seja efetuada ao abrigo da legislacdo da jurisdicao que rege esse instrumento, de
acordo com o artigo 17.2, n2 5, alinea j), da Diretiva 2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes
especificagdes:

As autoridades de resolugdao devem avaliar o risco de exclusdo de passivos da contribuicao
para a absorcdo das perdas ou a recapitalizagcdo, tendo em vista a estratégia de resolucdo,
atendendo nomeadamente i) a maturidade; ii) ao grau de subordinagdo; iii) aos tipos de
detentores e transferibilidade; iv) ao risco da exclusdo dos passivos da absorcdo das perdas em
situacdo de resolucdo; e v) a outros impedimentos juridicos, tais como a auséncia de
reconhecimento dos instrumentos de resolucdo pela legislacdo de um pais terceiro ou a
existéncia de direitos de compensacado, de acordo com a legislacdo pertinente da jurisdicao
gue rege esse passivo ou instrumento.

Relativamente ao requisito de que acompanhia mista crie uma companhia financeira separada
para controlar a instituicdo, caso uma instituicdo seja filial de uma companhia mista, de acordo
com o artigo 17.2, n2 5, alinea k), da Diretiva 2014/59/UE, sdo aplicaveis as seguintes
especificacoes:

As autoridades de resolugdo devem considerar a possibilidade de exigir a uma companhia
mista a criacdo de companhia financeira separada, se tal permitir reforgar significativamente a
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exequibilidade e a credibilidade da resolucdo das atividades bancdrias ou de investimento
separadamente, tendo em conta o risco de contagio entre diferentes segmentos do setor
financeiro e a economia em geral. As autoridades de resolu¢cdo devem ter em consideracao as
vantagens para a exequibilidade e a credibilidade da estratégia de resolucdo especificada no
n.2 14.

Titulo Il - Disposigdes finais e aplicagao
Estas orientacdes sdo aplicaveis a partir de 1 de abril de 2015.

As orientacdes devem ser revistas até 30 de junho de 2016.
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